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La Camara Argentina de Fondos Comunes de
Inversion (CAFCI) es una Asociacion Civil que
agrupa alas Administradoras de Fondos Comunes
de Inversion (FCI).

La mision de la CAFCl es:

- Difundir y afianzar el conocimiento sobre los
FCL

- Preservar la integridad de la Industria.
- Salvaguardar la confianza de los inversores.

La CAFCI tendra las siguientes funciones y
atribuciones:

- Velar para que las Asociadas ajusten su
actividad a aquellas normas de conducta que
dicte la CAFCI en resguardo de la confianza
de los inversores y la fe publica, la
preservacion del prestigio de la Industria y
asegurar las condiciones para una sana
competencia.

- Promover el desarrollo de la actividad de los
FCI en un ambito transparente mediante, la
difusion y publicacion de toda informacion
relevante que pudiere afectar su desarrollo
y/o el interés de los inversores.

Ademas, de acuerdo al Estatuto Social, la CAFCI
tiene los siguientes objetivos:

Defendery representar los intereses comunes
de sus asociados ante el organismo especifico
de control de los FCI, cualquier otra
autoridad del Poder Ejecutivo Nacional, ante
los representantes de cualquiera de las
Camaras del Poder Legislativo, o del Poder

Judicial.
Brindar servicios a las Asociadas.

Propender a la difusion y conocimiento de la
funcion econdmica y social que cumplen los
FCI, a fin de canalizar hacia ellos el ahorro
nacional y extranjero.

Fomentar y realizar estudios economicos,
cursos, seminarios, jornadas, etc. relativos a
los FCI.

Promover, coordinar y realizar todos aquellos
actos ante las autoridades publicas
relacionados con los intereses del sector.

Asesorar a las entidades asociadas en las
materias por ellas requeridas.

Realizar todos aquellos actos que a juicios de
la Comision Directiva o de la Asamblea, sean
necesarios o conducentes para el logro de los
propositos del espiritu de la Asociacion.

Todas las Asociadas se comprometen a regirse

en sus relaciones con otras Asociadas, autoridades de contralor,

otras Instituciones del Mercado, los inversores 'y con la CAFCI, bajo los

principios de equidad y transparencia, al igual que considerar como objetivo la

atencion vy servicio del interés de los inversores.

o f et
p c
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Estructura Organizacional

La estructura de gobierno y fiscalizacion de la
CAFClI esta formada por la Asamblea Ordinaria, la
Comision Directiva y el Organo de Fiscalizacion.

La Asamblea, integrada por un representante de
cada  Asociada, tiene dentro de sus
responsabilidades, la de fijar el ntmero de
Miembros Titulares de la Comision Directiva y a
los Miembros Suplentes de la misma, y a los
Miembros del Organo de Fiscalizacion, asi como
fijar las cuotas ordinarias y extraordinarias que
deberan contribuir las Asociadas Plenas y las
Asociadas Adherentes.

La Comision Directiva esta integrada por un
Presidente, Miembros Titulares y Miembros
Suplentes, quienes seran designados por la
Asamblea Ordinaria por un periodo de dos
ejercicios. La principal funcion que tiene la
Comision Directiva es la de conducir la actividad
de la CAFClI alos efectos de cumplir con el objeto
de la misma. Asimismo, es la encargada de
presentar a la Asamblea Ordinaria la propuesta de

. - (
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determinacion de cuotas sociales, aprobar o
rechazar las solicitudes de ingreso a la Camara ya
sea de las Asociadas Plenas como de las
Adherentes, asi como la desvinculacion de las
Asociadas, proponer modificaciones al Estatuto y
Reglamento Interno para su tratamiento en la
Asamblea Extraordinaria, aprobar el Codigo de
Etica y crear comisiones de trabajo, definir la
cantidad minima de sus integrantes y designar las
autoridades de estas tltimas.

El Organo de Fiscalizacion estard compuesto por
un Miembro Titular y un Miembro Suplente,
elegidos por la Asamblea Ordinaria. Entre sus
responsabilidades se encuentran la de vigilar el
cumplimiento de la ley, los presentes Estatutos y
Reglamento, asi como de las resoluciones que en
el futuro se dicten en ejercicio de las facultades
enunciadas en el presente, como también la de
dictaminar sobre la memoria, inventario, balance
general y cuenta de gastos y recursos presentada
por la Comision Directiva para su consideracion
por la Asamblea.
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Comisiones de Trabajo

Las Comisiones de Trabajo estan integradas por
representantes de las Sociedades Gerentes. El
aporte de los miembros de las Comisiones de
Trabajo ha permitido la discusion y estudio en
profundidad de las cuestiones que son de interés
de las Asociadas o de la Comision Directiva.

Durante el aino 2024, las Comisiones de Trabajo
mantuvieron sus reuniones periodicas con
normalidad de manera virtual.

Comision de Inversiones

La Comision de Inversiones tiene como objetivo
principal la elaboracion de analisis economico-
financieros vinculados con la administracion de
las carteras de inversion de los Fondos Comunes
de Inversion (FCI), la valoracion de activos
financieros, las condiciones de emision de estos, y
el impacto de la regulacion en la gestion financiera
de los portafolios, entre otros.

Durante el afo 2024, se llevaron a cabo reuniones
periodicas en las que se trataron temas de
actualidad econdmica y financiera, destacandose
el analisis del Esquema de Provision de Precios. En
estas reuniones se abordaron ajustes en los
parametros del modelo de valuacion para reflejar
los cambios en las condiciones del mercado,
contribuyendo a la precision en la valoracion de
los instrumentos.

Como parte de sus iniciativas, la Comision de
Inversiones impulso la creacion de un nuevo
vector de precios en contado inmediato,
actualmente en etapa de prueba, cuyo proposito
es ofrecer alternativas mas adaptadas a las
necesidades del mercado y de los usuarios.

e Ty
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Ademas, se trataron temas encomendados por la
Comision Directiva de la CAFCI relacionados con
el funcionamiento y desarrollo de los mercados de
capitales, lo que incluyo el analisis de regulaciones
vigentes y sus implicancias para los portafolios de
inversion. Este enfoque permitio a la Comision de
Inversiones mantenerse alineada con las
demandas de un entorno regulatorio en constante
evolucion.

Durante el afio, los miembros de la Comision
continuaron evaluando distintas emisiones de
valores negociables, clasificandolos en “Activos de
Destino Especifico” o “Activos Multidestino”,
segn lo estipulado por la Resolucion General N°
897 de la Comision Nacional de Valores (CNV).
Este analisis fortalecio la transparencia en la
administracion de los FCI y asegurd un adecuado
cumplimiento normativo, particularmente en los
fondos orientados al financiamiento de la
infraestructura y la economia real.

En conclusion, la Comision de Inversiones
reafirmé su compromiso con la innovacion y la
optimizaciéon de procesos, adaptandose a las
condiciones  cambiantes del mercado 'y
contribuyendo significativamente al desarrollo
eficiente y transparente de las carteras de
inversion de las Asociadas.

Comision de Normas

La Comision de Normas se encarga del analisis de
la normativa vigente y del estudio de temas que
involucren aspectos juridicos.

Durante el 2024, se mantuvo encuentros con el
proposito de analizar el contenido de distintas
Resoluciones Generales (RG) de la Comision



Nacional de Valores relacionadas con la Industria
de FCI: Resolucion General N2 997 Modificacion
al Régimen Especial para la Constitucion de
Fondos Comunes de Inversion Abiertos PyME;
Reclasificacion Pases Pasivos BCRA; Resolucion
General N° 977 Fondos Comunes de Inversion
destinados a Menores Autorizados; Resolucion
General N° 1.009 Reglamentacion de Oferta
Privada; Resolucion General N° 1.010 Régimen de
Regularizacion de Activos, Ley N° 27.743 -
Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes;
Resolucion General N2 1.030 Oferta Pablica de
Fondos de inversion constituidos en el extranjero
y Fondos comunes de inversion destinados a
inversores calificados.

Comision de Comunicaciones

I A Camara Argentina de
“‘b‘ C FC' Fondos Comunes de Inversiéon

nuevas normativas y tecnologias en el mercado de
capitales. Este encuentro reafirmo el compromiso
del sector con la transparencia, la evolucion
constante y la cooperacion internacional para
seguir impulsando el desarrollo del mercado de
Fondos.

Comision de Administracion y
Operaciones

Durante el afo 2024, la Comision de
Comunicacion fortalecio su labor en torno al
Reporte Mensual de Fondos. Durante este
periodo, se presentaron los criterios minimos de
inversion que deben incluirse en el reporte, con el
objetivo de garantizar una informacion clara,
homogénea y relevante para los cuotapartistas.
Dichos criterios fueron expuestos a las Sociedades
Gerentes que se integraron recientemente a la
Comision, consolidando asi un estandar que
facilite la interpretacion y comparabilidad entre
los Fondos Comunes de Inversion.

Adicionalmente, se presentd el evento de la
Convencion ~ Anual de la  Federacion
Iberoamericana de Fondos de Inversion (FIAFIN),
en el cual se compartio el temario de los paneles.
Dichos paneles abordaron temas de alta tendencia
en la region, tales como la innovacion en la gestion
de fondos, la inversion sostenible, las estrategias
de crecimiento regional y la incorporacion de

En diciembre de 2024, la Comision Directiva ha
decidido crear la Comision de Administracion y
Operaciones, con el objetivo de abordar en
conjunto temas de la industria y promover
mejores practicas en la gestion operativa y
administrativa de los Fondos Comunes de
Inversion.

. - (
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Mesas de Trabajo

Durante el afio 2024, las Mesas de Trabajo
mantuvieron encuentros con el objetivo de
analizar tematicas puntales que impactaban
directamente sobre los Fondos Comunes de
Inversion, y se llevaron a cabo reuniones en las
cuales, en algunos casos, han participado
representantes de la Comision Nacional de
Valores (CNV).

Mesa de Analisis de Crédito

En el 2021, por iniciativa de las Sociedades
Gerentes se conformo la Mesa de Analisis de
Credito.

Durante el ailo 2024, realizaron reuniones en las
cuales se estudiaron aquellos valores negociables
de emisoras que han presentado algan tipo de
irregularidad en el pago de sus obligaciones,
principalmente en los Fondos PYME.

Py C‘,: )_7"7‘” i
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Resena sobre las Areas de Gestion

Area de Estudios Economicos

Con el proposito de fomentar su actividad y
contribuir al desarrollo del mercado financiero y de
capitales,  las Asociadas proporcionan
regularmente informacion y estadisticas sobre su
negocio.

Dado el papel critico que desempena la
transparencia y el acceso a informacion confiable
en el desarrollo del mercado de capitales, la CAFCI
continuo6 su labor en la creacion de bases de datos
¢ informes para fortalecer y estimular el
crecimiento de la Industria de Fondos Comunes de
Inversion (FCI) Abiertos y Cerrados. Asimismo, se
mantuvo la continuidad en el desarrollo de
informes sobre Fondos Ambientales, Sociales y de
Gobierno (ASG) regulados, Fondos PyMEs vy
Fondos de Infraestructura, que forman parte de los
Fondos de Régimen Especial. En los informes se
presenta la evolucion del patrimonio y sus
variaciones, tanto por flujos de suscripciones y
rescates como por el rendimiento de las inversiones
realizadas. Se incluye informacion sobre la
composicion de las carteras administradas, cifras
sobre las tenencias de cuotapartes en manos de
personas humanas o juridicas, asi como sobre la
cantidad de Fondos activos.

El Area de FEstudios FEconomicos continud
brindando soporte a la Comision Directiva y a las
diferentes Comisiones de Trabajo de la CAFCI
mediante la elaboracion de reportes, la generacion
de informacion necesaria y la realizacion de
presentaciones que faciliten el analisis y la toma de
decisiones.

En este ejercicio, se continud con el proceso de
verificacion de los Reportes Mensuales de los
Fondos conforme a los estandares definidos por la
Comision de Comunicaciones y aprobados por la

Comision Directiva, con el fin de otorgar el permiso
de uso de la certificacion CAFCL

Area de Sistemas

Durante el ano, el area profundizo el trabajo
conjunto con la Subgerencia de Fondos Comunes
de Inversion de la Comision Nacional de Valores
(CNV), implementando controles especificos para
asegurar la consistencia de los wvalores del
Patrimonio Neto (PN) recibidos a través de
interfaces diarias y semanales. Adicionalmente, se
robustecieron los controles relacionados con la
tasa de fiscalizacion, contribuyendo a la
confiabilidad general de las estadisticas emitidas.

En cuanto a la gestion y calidad de la informacion
almacenada en bases de datos, se llevaron adelante
controles exhaustivos en todos los procesos de
altas, bajas y modificaciones tanto en la base de
datos SQL Server como en Postgres.
Particularmente en Postgres, utilizada por el
sistema de "Alta Automatica de Activos Singulares
(A2S)", se establecieron verificaciones especificas
para garantizar la integridad y exactitud de la
informacion.

Para preservar el rendimiento y la seguridad del
sitio web institucional, se implement6 un control
destinado a detectar y bloquear automaticamente
accesos indebidos asociados al scrapping. Esta
implementacion permitio reducir notablemente
los incidentes relacionados, manteniendo la
estabilidad del servidor y evitando asi posibles
demoras en los procesos que se ejecutan
periodicamente.

Respecto al procesamiento de limites aplicables a
Fondos Comunes de Inversion, se retomod la
actualizacion de los controles acorde a la
normativa  vigente, asegurando asi  su

e —(
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cumplimiento regulatorio y la precision en la
comunicacion de excesos.

Finalmente, se ha iniciado un proceso exploratorio
enfocado en las herramientas de Inteligencia
Artificial (TA) disponibles actualmente. El objetivo
principal de esta iniciativa es evaluar potenciales
aplicaciones practicas para optimizar y agilizar
procesos operativos y de control en el area,
estableciendo asi los primeros pasos para futuros
desarrollos concretos que aporten valor a nuestros
servicios y metodologias de trabajo.

Area de Vectores

Durante el presente afio, el equipo de trabajo del
Vector de Precios ha desarrollado diversas
iniciativas con el objetivo de optimizar la calidad,
eficiencia y oportunidad de la informacion
generada.

El Vector de Precios constituye la salida de un
modelo de valuacion basado en curvas, cuya
precision y confiabilidad son fundamentales. En
este sentido, a lo largo del afio se ha trabajado en
estrecha colaboracion con la Comision de
Inversiones, abordando distintos temas que
sirvieron como insumos clave para la
retroalimentacion y evolucion del vector. Este
intercambio ha permitido ajustar metodologias y
mejorar la representatividad de los precios
reportados.

Asimismo, en el ambito operativo, se han
implementado mejoras en el aplicativo que
gestiona la optimizacion de curvas y la posterior
publicacion del vector. Estas mejoras incluyeron
optimizaciones en la carga de datos y en la
performance del software, lo que result6 en una
reduccion  significativa de los tiempos de
procesamiento y permitio la publicacion del vector
en un horario més temprano.

El trabajo realizado durante el ano ha contribuido
a fortalecer la robustez del sistema de valuacion,

—(
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asegurando que el Vector de Precios continte
siendo una referencia confiable y oportuna para el
mercado y las decisiones estratégicas de inversion.
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Representacion y Difusion Institucional

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Bolsa de Comercio

de Buenos Aires
(BCBA)

Consejo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires

La CAFCI por ser una entidad adherida a la BCBA, forma parte Consejo
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Durante el afio 2024, la
CAFCI concurrio a las sesiones del Consejo de la BCBA.

Fundacion
“Y Bolsa de Comercio
de Buenos Aires
Fundacion Bolsa de

Comercio de Buenos
Aires

La Fundacion Bolsa de Comercio de Buenos Aires desarrolla una
permanente labor de educacion y difusion de las principales cuestiones
del Mercado de Capitales y temas afines a la actualidad a través del
dictado de cursos, jornadas y conferencias.

Programa Inicial de Inversion Bursatil

La CAFCI particip6 durante el mes de mayo, del dictado de clases en
referencia al capitulo Fondos Comunes de Inversion del “Programa
Inicial de Inversion Bursatil”.

Programa sobre Finanzas Personales en 360°

En agosto de 2024, la CAFCI participo del dictado de clases en
referencia a Fondos Comunes de Inversion del “Programa sobre
Finanzas Personales en 360", el cual esta destinado a quienes quieran
adquirir herramientas para mejorar la administracion y manejo de las
finanzas personales, y profesionales de areas contables y financieras
para actualizar conceptos generales y aspectos impositivos.

Curso para Inversores Bursatiles

La CAFECI participo durante el mes de octubre, del dictado de clases en
referencia al capitulo Fondos Comunes de Inversion del “Curso para
Inversores Bursatiles™.

- =9
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FONDOS COMUNMNES DE INVERSI|ON

Semana Mundial del Inversor “Hacia un Mercado Eficaz y Transparente”

¥ Virtual

Octubre 2024

Durante la semana del 7 al 11 de octubre se llevo a cabo la 8° edicion de la “Semana Mundial de las Inversoras y
los Inversores” (“World Investor Week”), en la cual cerca de 40 organizaciones publicas y privadas
participaron, promovida por la Comision Nacional de Valores, en Argentina, y por la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) en 70 paises. IOSCO remarca en esta 8° edicion la
importancia del manejo responsable y eficiente de las finanzas. Los ejes principales son: educacion financiera,
tecnologia, finanzas digitales y sustentables, prevencion de fraudes y estafas, resiliencia de los inversores y
conceptos basicos sobre como invertir.

Organismos estatales, mercados, bolsas, agentes, agencias calificadoras de riesgo, actores del mercado de
capitales y sus camaras representativas, colegios profesionales, fundaciones y universidades fueron parte de
una nutrida agenda. El objetivo es crear conciencia sobre esos aspectos en sus respectivas jurisdicciones, y
fomentar el aprendizaje y las oportunidades de inversion en el mercado de capitales.

Durante la 8 edicion, la CAFCI respaldo la iniciativa realizando, en conjunto con la Sociedad Gerente
BANCOR, una presentacion virtual en la Universidad Nacional de Cordoba. En dicha sesion se expuso “El
ABC de Fondos Comunes de Inversion”, donde se detallaron las caracteristicas y ventajas de invertir en fondos,
asi como la explicacion de las distintas clases de Fondos Comunes de Inversion disponibles en Argentina.
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Convencion Anual 2024 de la Federacion Iberoamericana de Fondos de
Inversion (FIAFIN)

La Camara Argentina de Fondos Comunes de Inversion (CAFCI) organizo la Convencion Anual 2024 de la
Federacion Iberoamericana de Fondos de Inversion (FIAFIN), celebrada el 12 de noviembre en el MALBA. El
evento se consolidé como un punto de encuentro clave para la industria de fondos en la region, reuniendo a
cerca de 200 asistentes provenientes de diversos paises, entre representantes de la industria, autoridades y
expertos internacionales.

La apertura del encuentro estuvo a cargo del secretario de Finanzas, Pablo Quirno, quien enfatizo la
importancia de estos espacios para fomentar la cooperacion regional y fortalecer el sistema financiero. Durante
la apertura institucional también participaron Eric J. Pan (a través de video), presidente de la International
Investment Funds Association (ITFA) y del Investment Company Institute (ICI), quien dio su apoyo al
encuentro, y Valentin I. Galardi, presidente de FIAFIN y la CAFCI. Estos interlocutores marcaron el tono del
encuentro, destacando los desafios y las perspectivas que presentan los fondos de inversion a nivel regional.

El evento cont6 con diversas mesas y paneles tematicos en los que se abordaron cuestiones clave para el sector:

Fondos de Inversion Cerrados: Experiencia con el Turismo y el Sector Inmobiliario: Santiago Sicard
Herrera, presidente ejecutivo de ADOSAFI, y Eduardo Antonio Caballero Orozco, director de CASIP,
compartieron sus experiencias y casos de éxito en la aplicacion de estos instrumentos en sectores estratégicos
como el turismo y el inmobiliario.

Nuevas Industrias en la Region: El panel, integrado por Juan Manuel Fernandez (CEO de Itat Asset
Management) y Francisco Santa Cruz Pacheco (vicepresidente de ASIB), explorod las oportunidades
emergentes y la diversificacion de industrias en el contexto regional, resaltando la necesidad de innovacion en
el manejo de inversiones.

Sostenibilidad, Tendencias, Proceso de Identificacion de Fondos y Certificacion: Con la participacion de
Jose Carlos Doherty, CEO de ANBIMA, y nuevamente el Sr. Galardi, este segmento profundiz6 sobre criterios
de sostenibilidad y transparencia en la identificacion y certificacion de fondos, aspectos cruciales para
fortalecer la confianza de los inversores.

Distribucion de Fondos Comunes de Inversion: Agentes de Distribucion y Nuevos Canales: Los Sres. Juan
Pablo Lira, vicepresidente de la Asociacion de Fondos Mutuos (AFM) de Chile, y Paulo F. Belluschi, presidente
de la Camara de Agentes de Bolsa (Argentina), debatieron sobre la necesidad de innovar en los canales de
distribucion y en el rol de los agentes, destacando su impacto en el crecimiento del mercado.

Asimismo, se presento la Guia Tributaria de Fondos de Inversion en la Region (Abiertos y Cerrados), una
herramienta esencial introducida por Fernando Osorio, secretario general de la Asociacion de
Administradoras de Fondos del Perti, y desarrollada por representantes de Ernst & Young,. Este recurso brindo
una vision integral sobre las implicancias fiscales para los inversionistas y las instituciones de la region.
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En el ambito de los Aspectos Impositivos, Martin Caranta, Socio de Lisicki Litvin & Asociados, ofreci6 un
analisis detallado sobre los desafios y oportunidades fiscales que enfrentan los Fondos Comunes de Inversion
en Argentina.

El segmento dedicado a Nuevos Productos reunio a Ernesto Reyes Retana, director general de AMIB, y Soraia
Barros, Senior Manager de ANBIMA, quienes examinaron las innovaciones en el mercado: desde los hedge
funds en el marco de los fondos regulados en México hasta la reciente reforma del marco regulatorio en Brasil,
evidenciando la dinamica y evolucion constante del sector.

Para culminar, el evento se cerro6 con las palabras del Sr. Roberto Silva, presidente de la Comision Nacional de
Valores (CNV), cuya intervencion fue especialmente significativa, al resaltar el avance normativo de la mano
de la Resolucion General N° 1030, al reglamentar las modificaciones efectuadas por la Ley N° 27.440 a la Ley
N° 24.083 (régimen especial de Fondos Comunes de Inversion (FCI) Abiertos destinados a Inversores
Calificados), junto con la reglamentacion de los Fondos de Cese en estudio por CNV, que implican un cambio
de era para la industria de los Fondos.
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Encuentros

Secretaria de la Pequena y Mediana Empresa, Emprendedores y Economia |
Presentacion del Legajo Unico Financiero y Economico (LUFE)

En julio de 2024, 1a CAFCI fue convocada por la Secretaria de la Pequeia y Mediana Empresa, Emprendedores
y Economia a una reunion cuyo proposito del encuentro fue brindar informacion sobre el Legajo Unico
Financiero y Economico (LUFE). De la reunion participaron representantes de Fondos PyMEs siendo los
principales inversores institucionales que adquieren valores negociables de companias PyMEs.

El LUFE es una plataforma dentro del Registro de Empresas MiPyME que centraliza los principales
indicadores economicos, financieros y patrimoniales de las personas humanas y/o juridicas con certificado
MiPyME vigente. El Legajo Unico Financiero y Econdmico tiene como principal objetivo la consolidacion y
estandarizacion de la documentacion e informacion economica, financiera y contable de las Micro, Pequenas
y Medianas Empresas. Permite simplificar los tramites de sus gestiones crediticias y agilizar de ese modo su
acceso al financiamiento.

Comision Nacional de Valores (CNV) | Reunion sobre Fondos de Cese Laboral

En diciembre la CAFCI participo en la reunion, convocada por el Directorio de la Comision Nacional de
Valores (CNV), para intercambiar posiciones y aportar perspectivas sobre la reglamentacion de los Fondos de
Cese Laboral. El encuentro, en el que se reunieron mas de 30 representantes de diversas Sociedades Gerentes,
fue encabezado por el presidente de la CNV, Roberto E. Silva, y la directora, Sonia Salvatierra.

Durante lareunion se abordaron los distintos alcances y aspectos esenciales que debe contemplar la normativa
para garantizar su viabilidad y eficacia. Asimismo, el gerente de Fondos Comunes de Inversion, Carlos
Terribile, participo en el dialogo, reforzando el compromiso del sector en contribuir al disefio de un marco
regulatorio moderno y adecuado.

Cabe recordar que la reglamentacion de los Fondos de Cese Laboral, aprobada en el Congreso como parte de
la Ley Bases y mediante el Decreto N° 847/24, abre nuevas alternativas en la industria mediante instrumentos
de inversion tales como el fideicomiso financiero y los fondos colectivos de inversion.
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Presencia Internacional

Association

9 The International
~ Investment Funds
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Asociacion Internacional de Fondos de Inversion (IIFA)

La CAFCI es miembro del Directorio (Board of Directors) de la Asociacion Internacional de Fondos de
Inversion (ITFA), entidad que representa a 44 Camaras y Asociaciones del mundo que administran un
patrimonio cercano a los U$S75 billones a fines del tercer trimestre de 2024. Los principales objetivos del ITFA
son intercambiar informacion y visiones relativas a la industria, incentivar su desarrollo y asegurar una
relacion de cooperacion entre los miembros.

Durante el 2024, se realizaron numerosas reuniones de Directorio de IIFA, donde se trataron temas de agenda
vinculados a las perspectivas mundiales de los Fondos y a cambios en materia regulatoria, que son de alto
interés para la industria.

Asimismo, la CAFCI es miembro del Comité de Trabajo de Asuntos Regulatorios Internacionales, de ESG y
de Pensiones de la ITFA.

En 2024, los Comité de Trabajo ESG mantuvo reuniones virtuales en las que se comparti6 informacion y
mejores practicas sobre temas ESG, tales como: la divulgacion de Asuntos de ESG por parte de emisores,
desarrollos en la divulgacion de informacion de ESG sobre Fondos y la categorizacion de Fondos ESG en el
Intercambio Internacional de Datos.

En cuanto al Comité de Trabajo de Asuntos Regulatorios Internacionales, se mantuvieron reuniones virtuales
con el objetivo de facilitar el conocimiento y la compresion entre los miembros de IIFA sobre las
actualizaciones normativas que fueron incorporandose.

Finalmente, el Comité de Trabajo de Pensiones realiz6 encuentros virtuales en los que se trataron temas de
pensiones que impactan en la industria de Fondos y en la Administracion de Activos y en donde se expusieron
las consultas recibidas de los organismos internacionales acerca del ahorro para pensiones y para el retiro y el
rol de los Fondos.
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37° Conferencia Anual de la Asociacion Internacional de Fondos de Inversion
(IIFA)

En octubre de 2024, se realiz6 en Dublin Irlanda, la 37° Conferencia Anual, de la cual participaron delegados
que representaron 26 Asociaciones de Fondos de Inversion de todo el mundo.

Durante el evento se abordaron cinco temas clave que marcaron la agenda: liderazgo y estrategia en la Industria
de Fondos, la educacion financiera y avances regulatorios, la inversion sostenible, el analisis regional de los
Fondos y sobre la innovacion tecnologica y construccion de comunidades digitales.

El presidente de la CAFCI modero el panel titulado “Enfoque Regional: Sudamérica”, en el que participaron
Jose Carlos Doherty (ANBIMA) y Monica Cavallini Richani (AAFM). Durante la sesion se abordaron temas
relevantes, tales como el crecimiento de la industria de fondos, el papel desempeniado por las billeteras
virtuales en Argentina, la implementacion del nuevo marco regulatorio para los activos digitales en Brasil, los
criterios de sostenibilidad y la importancia de una comunicacion efectiva sobre los Fondos Comunes de
Inversion, como lo destaco el caso de Chile

%

FIAFIN

XVIIT Asamblea General Ordinaria de la Federacion Iberoamericana de Fondos
de Inversion

La CAFCI integra la Federacion Iberoamericana de Fondos de Inversion (FIAFIN), entidad que lleva varios
anos desarrollando actividades y ha sido formalizada su constitucion en enero de 2016. FIAFIN tiene la
finalidad de compartir conocimientos y experiencias, prestar apoyo en torno a la industria de fondos de
inversion a los paises miembros, asi como promover el crecimiento y sano desarrollo del sector en el contexto
mundial a fin de que los fondos se conviertan en el principal vehiculo para el ahorro de los paises de la region.
De igual forma, la Federacion busca contribuir a mejorar el marco juridico, normativo y fiscal de los fondos de
inversion en el mercado de capitales de los paises afiliados a la organizacion e incentivar la adopcion de mejores
practicas y elevados estandares de competencia, integridad, justo manejo de los fondos entre los asociados y
el respeto a los derechos de los inversionistas y generacion de valor para sus inversiones. Los paises miembros
de FIAFIN representan una industria que administra activos por un valor de US$2,4 billones y agrupa a 67,6
millones de inversionistas (cifras con corte a septiembre de 2024. Fuente: www.fiafin.org).

La Camara Argentina de Fondos Comunes de Inversion fue elegida para presidir el Organismo Regional por el
periodo de dos afos (2022-2024).
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En la Asamblea General Ordinaria de la Federacion Iberoamericana de Fondos de Inversion (FIAFIN)
realizada el 2 de abril de manera virtual, se aprobaron los Estados Financieros y la Memoria Anual 2023, se
definio la Cuota anual 2024 y se presentaron las propuestas para la realizacion de la Convencion y Asamblea
Extraordinaria 2024.

%

FIAFIN

Asamblea General Extraordinaria de la Federacion Iberoamericana de Fondos de
Inversion

En la Asamblea General Extraordinaria de la Federacion Iberoamericana de Fondos de Inversion (FIAFIN)
realizada el 13 de noviembre en Argentina, se evaluaron los siguientes temas: Vision del directorio y el plan
estratégico, la propuesta de modificacion del Estatuto de FIAFIN, agenda de los Comités de Trabajo, la
Convencion y Asamblea FIAFIN 2024 y el Presupuesto y Cuota Anual 2025.
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Marco Normativo

Comision Nacional de Valores (CNV) - Resoluciones Generales
Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) — Comunicaciones
Ministerio de Economia — Resoluciones

Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) — Resoluciones
Generales
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Comision Nacional de Valores (CNV)

CNV  Resolucion  General  N°©
990/2024 - Determinacion de plazo
de permanencia para la liquidacion de
Titulos Publicos.

CNYV Resolucion General N°991/2024
-Modificacion tasas y aranceles en
funcion de la Resolucion del
Ministerio de Economia N° 2/2024.

La Comision Nacional de Valores busco, a través de
la Resolucion General N® 990 publicada el 6 de
febrero de 2024, modificar y derogar determinadas
exigencias y limites en relacion con las operaciones
de compraventa de valores negociables con
liquidacion en moneda extranjera.

Las modificaciones se orientaron a exceptuar a los
valores negociables emitidos por el BCRA
(BOPREAL), de conformidad con la Comunicacion
“A” 7918, con sus modificatorias y concordantes, en
lo que respecta al cumplimiento del plazo minimo
de tenencia en cartera para dar curso a
transferencias emisoras a entidades depositarias
del exterior de tales valores negociables adquiridos
con liquidacion en moneda nacional.

Por otro lado, se unificaron condiciones y limites,
elevando a 200 millones diarios para las
operaciones y transferencias de valores negociables
al exterior, exceptuandose asimismo a los
mencionados BOPREAL de los limites y régimen
informativo previo requeridos tanto para dar curso
a las transferencias emisoras a entidades
depositarias del exterior como para concertar su
venta en el pais con liquidacion en moneda
extranjera, en la medida que tales valores
negociables hubieran sido adquiridos en un
proceso de colocacion o de licitacion primaria y por
hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha
especie.
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La Resolucion General N° 991 publicada el 6 de
febrero de 2024, tuvo por objetivo adecuar las tasas
de fiscalizacion y control, y los aranceles de
autorizacion de la oferta publica de valores
negociables, en concepto de dictaminar las normas
reglamentarias que resultan necesarias para la
aplicacion de las modificaciones efectuadas por el
Ministerio de Economia.

CNV Resolucion General N¢ 997 -
Modificacion del Régimen Especial
para la Constitucion de Fondos

Comunes de
PyMes.

Inversion Abiertos

La Resolucion General N° 997 publicada el 4 de
abril de 2024, propuso un cambio normativo que
tuvo como objetivo extender el universo de
inversiones elegibles para los Fondos PyMEs,
permitir incorporar dentro de los activos elegibles,
hasta el 20% del patrimonio neto del Fondo,
Cheques de Pago Diferido y Pagarés emitidos o
descontados para su negociacion en el segmento
directo, por sociedades que no sean consideradas
“Empresas Grandes” en los términos establecidos y
el listado publicado por la Administracion Federal
de Ingresos Pablicos (AFIP).

La nueva normativa se sumo6 a las sucesivas
modificaciones que tuvo el régimen especial de FCI
PyMes desde su creacion en 2008, con la finalidad
de ampliar las posibilidades de inversion y



fortalecer el desarrollo y crecimiento de ese sector
economico.

La Resolucion General N2 1000 publicada el 9 de
mayo de 2024, tuvo como objetivo readecuar el
marco normativo de los plazos de liquidacion para
las operaciones de contado, en linea con la nueva
reglamentacion dictada por la Securities and
Exchange Commission (SEC), en Estados Unidos,
que modifico el plazo de liquidacion normal de 48
horas (T+2) a 24 horas (T+l) a partir del 28 de
mayo de 2024.

Las modificaciones se orientaron a fijar el plazo de
contado normal en T+1 para las operaciones con
valores negociables de renta variable y/o fija, y a
mantener el plazo de contado normal en T+2
tnicamente respecto de las operaciones con
valores negociables de renta fija y en la medida que
los mercados y las camaras compensadoras no
hubieran optado por discontinuar dicho plazo.

La Resolucion General N° 1004 publicada el 10 de
junio de 2024, propuso una readecuacion de las
exigencias en torno a ciertas operaciones de
valores negociables con liquidacion en moneda
extranjera y en jurisdiccion local (MEP), en el
marco de créditos hipotecarios UVA otorgados por
entidades financieras locales para la adquisicion de
bienes inmuebles.

Las modificaciones introducidas por la Resolucion
General exceptuaron desde el 10 de junio a dichas
operaciones, respecto de (i) el cumplimiento del
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plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso
a las mismas (comunmente referido como
Parking); (ii) el régimen informativo previo
(comunmente referido como calendarizacion)
requeridos para dar curso a su venta con
liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion
local (MEP); y (iii) de las restricciones a la venta
contra moneda extranjera en los casos de tener
financiaciones abiertas via cauciones, pases y/o
cualquier tipo de financiamiento a través de
operaciones en el ambito del mercado de capitales.

Asimismo, respecto a la limitacion para dar curso o
liquidar operaciones de venta de valores
negociables con liquidacion en moneda extranjera
en caso de contar con posiciones tomadoras en
cauciones y/o pases, la Resolucion General
incorpor6 dentro de los financiamientos
exceptuados (donde ya se encontraban las
emisiones de deuda con oferta publica) a los
pagarés librados en moneda extranjera con
clausula de pago en efectivo en dicha moneda y que
hubieran sido  descontados mediante su
negociacion en Mercados registrados ante esta
Comision.

La Resolucion General N® 1006 publicada el 27 de
junio de 2024, tuvo por objetivo ampliar el régimen
especial que regula la creacion de instrumentos de
inversion colectiva para el desarrollo de
infraestructura publica y privada.

La Resolucion General incorpor6 a aquellos
vehiculos que tuvieran por objeto desarrollar obras
de infraestructura privada, en el entendimiento de
que la amplificacion de los términos del régimen
conllevaria a la creacion de nuevas opciones de
financiamiento y facilitaria el desarrollo de obras
que beneficien a la poblacion en general.

Valentin I. Galardi
Presidente
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El fundamento de la normativa fue, en linea con la
politica del Gobierno Nacional respecto del
financiamiento privado de las obras publicas,
extender el universo de productos de inversion
colectiva, incorporando estructuras que financien
proyectos de infraestructura privada destinados a
la prestacion de servicios de uso publico o que
satisfagan objetivos de interés publico, como
telecomunicaciones, redes de datos, transporte,
logistica, puertos, aeropuertos, sistemas sanitario y
educativo, entre otros, incluyendo las mejoras,
ampliacion y mantenimiento de los mismos.

La Resolucion General N 1008 publicada el 5 de
julio de 2024, tuvo por objetivo ampliar las
excepciones establecidas en la Resolucion General
N°1003 aprobada en mayo de 2024, de aplicacion a
pagarés y cheques de pago diferido.

De esta forma, la Comision Nacional de Valores
introdujo una tercera excepcion relativa a estos
activos, en lo referido a las transferencias emisoras
y receptoras, en los procesos de canje y/o
restructuracion de dichos instrumentos.

A través de la Resolucion General N2 1009,
publicada el 15 de julio de 2024, la Comision
Nacional de Valores busco derogar la Resolucion
General N°995 sobre la misma tematica,
proponiendo una norma mas integral y abarcativa
sobre la reglamentacion de Oferta Privada de
valores negociables.

Valentin I. Galardi
Presidente

Esta Resolucion General incorpor6 por primera
vez el mecanismo conocido como puerto seguro o
safe harbor mediante el cual se propicia dotar de
certeza juridica a aquellos ofrecimientos de valores
negociables que cumplan con determinados
requisitos delineados en la Resolucion.

La Resolucion General abarco: (i) ofertas privadas
(sea porque se dirigen a un circulo limitado de
inversores o a empleados), reglamentando
supuestos especificos y tomando en consideracion,
para ello, los medios y mecanismos de difusion,
ofrecimiento y distribucion, y el namero y tipo de
inversores a los cuales se destina la oferta; y (ii)
ofertas extraterritoriales exentas del contralor de
la CNV, por realizarse fuera del territorio de la
Republica Argentina y no tener puntos de contacto
suficientes con ésta.

La Resolucion General N© 1010 publicada el 19 de
julio de 2024, tuvo por objetivo regular las Cuentas
Comitentes Especiales De Regularizacion de
Activos a ser abiertas por los Agentes de
Liquidacion y Compensacion (ALyC), para dar
curso a operaciones con valores negociables, el
plazo de liquidacion de las operaciones y el destino
que tendran los fondos resultantes de la
liquidacion de esas operaciones de venta de valores
negociables.

En cuanto a la posibilidad de suscripcion de
valores fiduciarios y/o certificados de participacion
bajo el régimen de regularizacion, la Comision
Nacional de Valores establecio que quedarian
comprendidos  todos aquellos  fideicomisos
financieros existentes o que se crearan a futuro que
se identifiquen con los regimenes especiales en la
materia (Financiamiento PYME, inmobiliarios,
infraestructura, de desarrollo productivo y de
economias regionales) y todo otro que sin



encuadrarse en un régimen especial cumpla con las
exigencias de la Resolucion Ministerial.

Por ultimo, atento que fueron admitidos como
objeto del régimen de regularizacion las
criptomonedas, criptoactivos y demas activos
virtuales, la reglamentacion establecio que los
Proveedores de Servicios de Activos Virtuales
(PSAV) inscriptos en el registro que lleva laCNV'y
que realicen la custodia y/o administracion de
activos virtuales, deberan dar cumplimiento a la
normativa de AFIP.

Mediante la Resolucion General N° 1011, publicada
el 26 de junio de 2024 en el Boletin Oficial, la
Comision Nacional de Valores amplio los canales
de comercializacion de Fondos Comunes de
Inversion (FCI) Abiertos, permitiendo que
cualquier Agente de Colocacion y Distribucion
Integral de FCI (ACDI) pueda adherirse a los
convenios de distribucion de Fondos a través de las
plataformas provistas por los Mercados, sin
necesidad de encontrarse registrados como ALYCS
ni de contar con membresia en los mismos.

La Resolucion General N° 1016 publicada 19 de
septiembre de 2024, tuvo por objetivo reglamentar
lanormativa que regula la Oferta Privada de valores
negociables. La consulta publica fue llevada a cabo
a través de la Resolucion General N"1009.

A partir de esta nueva regulacion cualquier oferta
que no cumpla con los requisitos delineados en
esta RG, no sera automaticamente considerada una
oferta publica irregular y, por ende, sujeta a
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sanciones. Debera evaluarse caso por caso, para
determinar si la misma puede ser considerada
como una oferta privada o extraterritorial, atn en
caso de no cumplir con todos los supuestos
contemplados en el puerto seguro. Por el contrario,
de cumplirse las condiciones delineadas en la
norma, se obtendra certeza de no estar llevando a
cabo una oferta publica irregular ni cometiendo un
delito.

La norma abarco: (i) ofertas privadas (sea porque
se dirigen a un circulo limitado de inversores o a
empleados), reglamentando supuestos especificos
y tomando en consideracion, para ello, los medios
y mecanismos de difusion, ofrecimiento vy
distribucion, y el ntimero y tipo de inversores a los
cuales se destina la oferta; y (ii) ofertas
extraterritoriales exentas del contralor de la CNV,
por realizarse fuera del territorio de la Republica
Argentina y no tenmer puntos de contacto
suficientes con ésta.

La Resolucion General N° 1018 publicada el 19 de
septiembre de 2024, propuso flexibilizar la
limitacion para dar curso y/o liquidar operaciones
de venta de valores negociables con liquidacion en
moneda extranjera -tanto en jurisdiccion local
como en jurisdiccion extranjera-, cuando los
clientes mantengan, en moneda extranjera,
posiciones tomadoras de cauciones y/o pases y/o
cualquier tipo de financiamiento a través de
operaciones en el ambito del mercado de capitales.

Ademas, se suprimio el régimen de calendarizacion
al eliminarse la necesidad del preaviso de cinco
dias, en las operaciones mayores a los 200 millones
de pesos para residentes y en las operaciones en
general para no residentes.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Mediante la Resolucion General N° 1019 aprobada
por el directorio de la CNV y publicada el 20 de
septiembre de 2024 en el Boletin Oficial, la
Comision Nacional de Valores modifico el régimen
especial para la constitucion de los Fideicomisos
Financieros destinados al financiamiento de
PyMEs y amplio transitoriamente el universo de
activos elegibles para los Fondos Comunes de
Inversion PyMEs.

En linea con las modificaciones introducidas
mediante la RG N° 997 del 5 de abril de 2024, se
identifico un nuevo sector que, sin poseer
“Certificado MiPyME”, tampoco resultaba ser
reconocido como Gran Empresa conforme al
respectivo listado de la Administracion Federal de
Ingresos Publicos. Atento a ello, se unifico el
criterio para ambos instrumentos, admitiendo
derechos o créditos provenientes de operaciones
celebradas con las sociedades que cumplian los
parametros mencionados dentro del porcentaje de
hasta un veinte por ciento (20%) del monto del
activo fideicomitido, considerando su valor
nominal.

Adicionalmente, para ambos instrumentos y hasta
fin de ese afio, se propicio ampliar el porcentaje
indicado al cuarenta por ciento (40%) con el fin de
mejorar las oportunidades de acceso al mercado de
capitales para las empresas mencionadas.

La presente reglamentacion tuvo como objetivo
seguir ampliando el universo de entidades que
pudieran acceder a un financiamiento diferencial
como era el régimen PYME en el mercado de
capitales.

Valentin I. Galardi
Presidente

Mediante la Resolucion General N° 1030,
publicada el 13 de noviembre de 2024, el Directorio
de la Comision Nacional de Valores (CNV) dict6 la
normativa aplicable al régimen especial de Fondos
Comunes de Inversion (FCI) Abiertos destinados a
Inversores Calificados. La iniciativa siguio la
tendencia de los mercados internacionales y tuvo
como objetivo incrementar la oferta de alternativas
de FCL

La reglamentacion habilito tres alternativas, con
inversiones en: 1) ETF (Exchange Traded Fund)
que replique en forma pasiva indices que cuenten
con amplia difusion referidos a renta variable,
activos  virtuales y/o  materias  primas
(commodities); 2) en activos externos sin
aplicacion del limite del 25%; y 3) en activos
locales, flexibilizando limites de diversificacion.

Las ultimas dos categorias estaran disponibles
exclusivamente para inversores calificados y las
dos primeras solo podran ser suscriptas en moneda
extranjera depositada en el exterior (cable).
Asimismo, se habilito la creacion de CEDEARSs de
ETF que cumplan con los requisitos mencionados
previamente en el apartado 1).

El dictado de esta Resolucion modifico
sustancialmente y a favor de los intereses de las
Asociadas, la situacion generada por la Resolucion
N° 21577/2022 donde se autorizo la emision de
CEDEAR cuyo subyacente eran Fondos de
Inversion denominados ETFs (Exchange Traded
Funds), autorizacion que, conforme a los analisis y
dictamenes  técnicos  recibidos,  estaba
contraviniendo normativas expresas de esa misma
Comision generando un perjuicio a las Asociadas.



Esto motivo que la industria iniciara el pertinente
Recurso Administrativo y Accion Civil contra la
Comisién Nacional de Valores, la cual fue desistida
ante la sancion de la mencionada Resolucion
General N°1030.

La Resolucion General N° 1033, publicada el 4 de
diciembre de 2024, se refirio al régimen
informativo aplicable a los Agentes de Liquidacion
y Compensacion (ALyCs) vy Agentes de
Negociacion (AN) respecto de las inversiones de
clientes con C.D.I. “Clave de Identificacion” o
C.LE. “Clave de Inversores del Exterior”, y resulten
titulares y/o cotitulares de subcuentas comitentes.
La nueva RG exigio que los comitentes revisen,
actualicen y mantengan actualizada la informacion
de manera constante, y la debida diligencia de los
Agentes, previo a dar curso a las ordenes y/o
registrar operaciones en el ambito de los Mercados
autorizados por esta CNV.

Asimismo, se estableci6 que a partir del 2 de enero
de 2025 el Agente Depositario Central de Valores
Negociables (ADCVN) debera proceder al bloqueo
de toda subcuenta comitente respecto de la cual se
haya detectado inconsistencias, errores y/o
faltantes en los datos  identificatorios
suministrados, incluido el C.U.I.T./ C.U.LL,, C.D.I.
o C.LE., permitiendo solamente la acreditacion de
acreencias en las subcuentas comitentes no
afectadas.

Por otro lado, también se adecud el régimen
informativo de clientes no residentes aplicable a
los Agentes de Administracion de Productos de
Inversion Colectiva (AAPIC) y a los Agentes de
Colocacion y Distribucion Integral (ACDI),
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conforme a las disposiciones vigentes en el
Régimen Informativo Permanente para dichos
sujetos regulados.

Finalmente, las veinticinco (25) sociedades
emisoras con mayor capitalizacion al cierre de cada
mes calendario cuyos registros de accionistas no
estén a cargo de un Agente Depositario Central de
Valores Negociable (ADCVN) o de un Agente
Registro y Pago (ARYP), deberan remitir a esta
Comision el listado de accionistas residentes y no
residentes, indicando pais de residencia, y detalle
de sus tenencias accionarias, conforme a su propio
registro de accionistas.

La Resolucion General N° 1038, publicada el 23 de
diciembre de 2024 en el Boletin Oficial, medida
dispuso una diferenciacion entre Fondos Comunes
de Mercado de Dinero Clasicos y Dinamicos.

Se establecio que los Fondos que se ofrezcan al
publico inversor como Fondos de Dinero Clasicos
contaran con una limitacion del 20% del
patrimonio neto del Fondo respecto de adquisicion
de titulos representativos de deuda menores de 1
ano, que no resultara de aplicacion para los Fondos
Dinamicos a los que se les seguira aplicando el
porcentaje del 100%.

Asimismo, se prevé que los Reglamentos de
Gestion incorporen un acapite especial detallando
consideraciones de riesgo distintivas en funcion
del tipo de Fondo respectivo.

Por ultimo, se establecieron disposiciones
transitorias en relacion con los FCI que se
encuentren en funcionamiento al momento del
dictado de la medida, contemplando un plazo de
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adecuacion de 45 dias corridos contados a partir de
su publicacion.

La iniciativa tuvo por objetivo promover mejoras
regulatorias destinadas a garantizar una adecuada
proteccion de los inversores, basadas en la claridad
y precision necesarias al informar los objetivos y la
politica de inversion que distinguen a estos
instrumentos sobre todo los Money Market
clasicos donde debe estar muy acotada la
posibilidad de sufrir cualquier pérdida de capital.

Mediante la Resolucion General N° 1039,
publicada el 23 de diciembre de 2024, la Comision
Nacional de Valores resolvio prorrogar hasta el 30
de junio de 2025 el porcentaje del CUARENTA
POR CIENTO (40%) dispuesto para la
participacion de entidades que no fueran
consideradas  “Grandes Empresas” en los

Valentin I. Galardi
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regimenes especiales para la constitucion de los
Fideicomisos ~ Financieros  destinados  al
financiamiento de  PyMEs y  amplio
transitoriamente el universo de activos elegibles
para los Fondos Comunes de Inversion PyMEs. La
medida se dict6 a fines de mejorar las
oportunidades de acceso al mercado de capitales
para las empresas mencionadas a través de los
fondos comunes de inversion y de los fideicomisos
financieros.

Mediante la Resolucion General N° 1042,
publicada el 30 de diciembre de 2024, la Comision
Nacional de Valores promovié un procedimiento
simplificado de autorizacion de oferta publica para
las emisiones de Fondos Cerrados de Créditos,
como lo hizo la RG N°1028, que propuso eliminar
la revision previa y requisitos informativos en las
emisiones de obligaciones negociables y activos
virtuales definidos enla Ley N° 27.739, en la medida
que estos altimos constituyan valores negociables
y la RG N" 1031, que simplifica el proceso de oferta
publica para Fideicomisos Financieros.
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Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA)

BCRA Comunicacion “A” 7977 - “Baja
de la operatoria de pases pasivos —
rueda FINV”

La Comunicacion “A” 7977 del BCRA, publicada el
11 de marzo de 2024, tuvo por objetivo derogar la
operatoria de pases pasivos para el Banco Central
de la Republica Argentina con los Fondos
Comunes de Inversion.

CAFCI | Memoria 2024 | Pa’gina29

A 7%’#)_#_
Valentin I. Galardi
Presidente



/ A Camara Argentina de
‘F C FC' Fondos Comunes de Inversion

CAFCI | Memoria 2024 | Pégina30

Ministerio de Economia

Ministerio de Economia Resolucion
N° 590

La Resolucion N°590 del Ministerio de Economia,
publicada el 18 de julio de 2024, establecio que los
fondos que se regularicen, en los términos del
Capitulo V del Titulo II de la Ley N° 27.743 de
medidas fiscales paliativas y relevantes, podran
destinarse para la suscripcion o adquisicion, segiin
corresponda, de:

a. Titulos publicos -titulos, bonos, letras y demas
obligaciones- emitidos por los estados nacional,
provinciales, municipales y/o la ciudad autonoma
de buenos aires.

b. Certificados de participacion o titulos de deuda
de fideicomisos que tengan por objeto el fomento
de la inversion productiva, entendiéndose como tal
a aquellos vehiculos destinados, en la republica
argentina, a la inversion y/o el financiamiento
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directo o indirecto en proyectos productivos,
inmobiliarios y/o de infraestructura, como asi
también al financiamiento de las micro, pequenas y
medianas empresas comprendidas en los términos
del Articulo 2° de la Ley 24467 y sus
modificatorias, siempre que dichos instrumentos
sean colocados por oferta publica con autorizacion
de la comision nacional de valores, organismo
descentralizado actuante en el ambito del
ministerio de economia.

c. Cuotapartes de fondos comunes de inversion del
primer parrafo del Articulo 1° de la Ley 24.083 de
régimen legal de fondos comunes de inversion y sus
modificatorias.
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Administracion Federal de Ingresos
Publicos (AFIP)

AFIP Resolucion General N° 5536 -
Régimen de Regularizacion De
Activos.

La Resolucion General N° 5536 de AFIP, publicada
el 29 de julio de 2024, busco modificar la
Resolucion ~ General 5528, referida las
disposiciones que deben observar los sujetos
alcanzados por el Régimen de Regularizacion de
Activos, a los efectos de formular su adhesion y
cumplir con la determinacion e ingreso del
Impuesto Especial de Regularizacion, entre otras
obligaciones previstas en la Ley 27.743.
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El estimador Mensual de Actividad Economica
(EMAE) del INDEC mostr6 una suba interanual
acumulada del +5,5% durante el ano 2024 respecto
al acumulado de igual periodo del ano anterior.

Conforme al Informe “Avance sobre el Nivel de
Actividad” elaborado por el mismo organismo, las
estimaciones de los componentes de la demanda
agregada que mas crecieron, al tercer trimestre de
2024, arrojaron las siguientes cifras: una
disminucion del -4,0% en consumo putblico, -16,8%
en la formacion bruta de capital fijo y -3,2% en
consumo privado en relacion al mismo periodo
bajo analisis del afio anterior. A su vez, hubo un
aumento en exportaciones de +20,1% respecto al
mismo periodo del afo anterior.

En cuanto al desempeno de la Produccion
Industrial, medido a través del Indice de
Produccion Industrial (IPI) manufacturero en
reemplazo del Estimador Mensual Industrial
(EMI) del INDEC, en los primeros 12 meses de
2024 se registro una baja del -9,4% con respecto al
acumulado del registrado en diciembre 2023. La
baja fue inducida por las disminuciones de las
incidencias de las divisiones que componen dicho
indice: -243% en Productos Minerales no
Metalicos; -18,6% en Maquinaria y equipo; -18,6%
en Muebles y colchones, y otras industrias
manufactureras; -18% en Otros equipos, aparatos e

instrumentos; -17,5% en Industrias metalicas
basicas; -17,4% en Productos de caucho y plastico;
-17,19% en Productos textiles; -13,2% en Productos
de metal; -12,4% en Madera, papel, edicion e
impresion; -11,3% en Vehiculos automotores,
carrocerias, remolques y autopartes; -9% en
Productos de tabaco; -6,2% en Prendas de vestir,
cuero y calzado; -5,2% en Sustancias y productos
quimicos; -2,1% en Otro equipo de transporte y -
0,8% en Alimentos y bebidas.

Las incidencias positivas que atenuaron dicha
caida fueron: +2% en Refinacion del petroleo,
coque y combustible nuclear;

El acumulado a diciembre de 2024, de acuerdo a las
cifras del Indicador Sintético de la Actividad de la
Construccion (ISAC) elaborado por el INDEC,
registro una caida del -27,4% en la Actividad de la
Construccion respecto al mismo periodo del afo
anterior.

Conforme al indice de salarios elaborado por el
INDEC a diciembre, la variacion porcentual
interanual de 2024, arroj6 un aumento de los
salarios del Sector Privado Registrado de +147,5%;
mientras que, en el Sector Publico Registrado, se
observo un aumento del +119,3% durante el mismo
periodo. El indice total registrado acumula en los
12 ultimos meses un aumento de +137.7%.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Sector Externo

Segin el informe ‘Intercambio Comercial
Argentino’ elaborado por el INDEC, la balanza
comercial de Argentina presentd un superavit de
U$S1.666 millones en el afno 2024. Durante ese
periodo, las exportaciones de bienes y servicios
totalizaron U$S7.035 millones, mientras que las
importaciones alcanzaron U$S5.369 millones.

En cuanto a las exportaciones de diciembre de
2024, se observo un aumento significativo en
comparacion con el mismo mes del ano anterior,
con un incremento del 33,4% o U$S1.762 millones.
Este incremento se atribuyo principalmente al
aumento en las cantidades vendidas, ya que los
precios cayeron en un —4,2%.

Durante el ano 2024, todos los sectores registraron
subas. El rubro que mas aumento fue las
Manufacturas de Origen Agropecuario, que
representaron el 372% del total (con un
crecimiento del 36,7%); las Manufacturas de
Origen Industrial con el 27,7% (mostrando un
aumento del 26,4%); le siguieron los Productos
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Primarios, con el 23,0% (con un aumento del
32,6%); y las exportaciones de combustible y
energia que constituyeron el 12,1%
(experimentando un aumento del 43,6%) de los
despachos al exterior.

En cuanto a las importaciones argentinas,
estuvieron integradas principalmente por los
Bienes Intermedios que representaron el 37,9%,
seguidos por las Piezas y Accesorios para Bienes de
Capital con un 21,7% y, en tercer lugar, los Bienes
de Capital con el 16,4% del valor total. Todos los
usos registraron subas respecto a diciembre 2023,
a excepcion de Combustibles y Lubricantes, que
disminuy6 un 42,9%; y Bienes Intermedios, que
cayo un 2,6%. El uso economico que mas aumento
fue Bienes de Capital con el 84,9% (USD 496
millones); seguido por Vehiculos automotores de
pasajeros con el 230,9% (USD 274 millones); los
bienes de Consumo presentaron una suba de 53,0%
(USD 271 millones); Piezas y accesorios para
bienes de capital registr6 una variacion del 27,8%
(USD 251 millones).



Situacion Fiscal
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El resultado primario del sector publico no
financiero registro, en el ejercicio fiscal 2024 a
diciembre, un superavit de $10,41 billones. Durante
el mismo periodo se alcanz6 un superavit
financiero de $1,76 billones.

Conforme a los datos suministrados en el informe
“Recaudacion Tributaria” elaborado por la AFIP,
los recursos tributarios del afio 2024 totalizaron en
$131,36 billones de pesos, reflejando un aumento
anual del +205,6% respecto al ano 2023.

Los ingresos correspondientes a Aportes vy
Contribuciones a la Seguridad Social evidenciaron
un incremento de +208,1% interanual, como
consecuencia del incremento del incremento de la
remuneracion bruta promedio y la prorroga de los
vencimientos establecidas en el afio anterior para
los contribuyentes adheridos al “Acuerdo de
Precios para el Mercado Local” y para
determinados contribuyentes Auténomos para el
periodo devengado noviembre 2023.

Dentro de los ingresos ligados a la actividad
economica, se destaca la recaudacion asociada al
IVA neto de reintegros (+$28,24 billones; +190,9%

interanual) y la recaudacion asociada a las
Ganancias, la cual present6 una variacion de
+$17,29 billones (+196,8% interanual), producto
del aumento del minimo desde el devengado
octubre 2023 a partir del cual los trabajadores en
relacion de dependencia tributaron el Impuesto a
las Ganancias y la modificacion del esquema por
los meses de octubre a diciembre 2023 para
aquellos que continuaron alcanzados, mayor
ingreso de anticipos por el incremento del
Impuesto Determinado de las sociedades vy
personas humanas, y una mayor distribucion de
facilidades de pago debido a la adhesion a la
moratoria y a la cancelacion del saldo de
declaracion jurada de los impuestos anuales de
Personas Humanas y de las Sociedades con cierre

junio que fueron regularizados mediante el plan de
facilidades.

En particular, los Derechos de Exportacion
aumentaron en +290,4%, mientras que los
Derechos de Importacion registran un crecimiento
de +184,4% con respecto al ano 2023. La expansion
en la recaudacion por Derechos de Exportacion se
explico por la suba del tipo de cambio.

Valentin I. Galardi
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Situacion Cambiaria y Monetaria

De acuerdo con el “Informe Monetario Mensual
diciembre 2024 del Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), las reservas internacionales
brutas finalizaron el ano 2024 con un saldo de
U$S29.612 millones. Con respecto al cierre del mes
previo, reflejan una disminucion de US$603
millones.

En el mes de diciembre, la cuenta financiera del
“Sector Privado No Financiero” registr6 un
superavit de USD 1.334 millones. A su vez, las
operaciones de la cuenta financiera cambiaria del
“Sector Financiero” resultaron superavitarias en
US$1.324 millones segin el informe “Evolucion del
Mercado de Cambios y Balance Cambiario” del
BCRA.

En el mercado de cambios, de acuerdo con el
“Informe Monetario Mensual diciembre 2024” el
peso se deprecio con respecto a las monedas de sus
principales socios comerciales. Con el objetivo de
asegurar la estabilidad macroeconomica, la nueva
administracion decidi6 corregir el tipo de cambio
nominal (TCN) bilateral respecto del dolar
estadounidense. Bajo este contexto, el tipo de
cambio al finalizar el afio 2023 fue $800/US$.
Desde alli, se decidio implementar una pauta de
devaluacion (crawling peg) de 2% mensual del TCN
bilateral respecto del dolar estadounidense. Esta
medida fue pensada para ser ancla completaria del
superavit fiscal con el objetivo de reducir la
inflacion. De este modo, el TCN bilateral finaliza el
afio 2024 en 1.032,50 $/USD, manteniendo asi el
crawling peg al 2% mensual. En cuanto al Tipo de
Cambio real multilateral, se registro una
depreciacion anual del -36,21%, totalizando a fin de
ano en $79,65. Por su parte, la depreciacion del
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peso en cuanto al euro ascendi6 a 53,57% con
respecto a diciembre del afio anterior, finalizando
el ano 2024 en $1.070,38 por cada Euro.

En base a los datos del “Informe Monetario
Mensual” del BCRA, a partir del 11 de diciembre de
2023, se adopto un nuevo enfoque de politica
monetaria, el cual tiene por objetivo alcanzar la
estabilidad monetaria y reducir la inflacion,
enfocandose en las dos fuentes principales de
emision monetaria: el financiamiento directo e
indirecto del déficit fiscal y el déficit cuasifiscal del
propio BCRA. Durante una primera etapa, con el
objetivo de contener el crecimiento endogeno de
los pasivos remunerados, las tasas de interés reales
se mantuvieron negativas. A partir de mediados de
diciembre de 2023 el BCRA decidio dejar de
realizar licitaciones de LELIQ, de este modo
convirtiendo a las operaciones de pases pasivos en
el principal instrumento de absorcion monetaria.
La tasa de interés de politica monetaria paso a ser
la tasa de los pases pasivos a un dia, que desde el 13
de diciembre fue establecida en 100% TNA, lo que
implico una baja de 33 puntos porcentuales al
inicio de la nueva gestion. Durante 2024 ¢l BCRA
dispuso la disminucion de la tasa de interés de
referencia en otras 7 oportunidades, llevandola a
un nivel de 329% TNA a fines de 2024. Con el fin de
absorber los excedentes de liquidez tras el desarme
de pase de los bancos, el Tesoro Nacional emitio
letras fiscales de liquidez (LEFI) a un afio de plazo.
A fin de llevar adelante el plan, el BCRA canjeo
bonos del Tesoro Nacional en su cartera por el
monto emitido de LEFIL. De esta manera, se saned
la hoja de los pasivos del balance del BCRA al
eliminarse la emision monetaria asociada a las
operaciones de esterilizacion.
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Mercado de Capitales

En Argentina el Indice S&P Merval, registro una
suba al finalizar el aflo con una variacion interanual
de +272,5%, alcanzando los 2.533.634 puntos. El
Indice S&P BYMA General acumulo una suba del
+300,8% en 2024 cerrando en 109.527.278 puntos.

Los principales mercados accionarios de
Latinoamérica presentaron comportamientos
similares durante el afno 2024, medidos en
términos de sus monedas de origen.

Por un lado, el BOVESPA de la Bolsa de Sao Paulo
registrd0 una disminucion anual de -10,37%;
mientras que en el Indice General de la Bolsa de
Valores de Lima fue del +20,9% anual.

Por otro lado, el Indice de la Bolsa de Santiago
(IPSA) y Mexbol de México, presentaron una
variacion anual del +96% 'y  +14,68%,
respectivamente.

Los mercados estadounidenses S&P, Dow vy
Nasdaq registraron aumentos con respecto al
mismo periodo del afio anterior del +25,18%,
+14,07% y +31,38% respectivamente.

Financiamiento Corporativo a Grandes
Empresas

Entre los instrumentos que mas se destacan por los
incrementos en los montos colocados, se
encuentran las emisiones de obligaciones
negociables (71%) y los pagarés (+36%).

Del total colocado en 2024, medido en valores
constantes, $14,59 billones (52% del total) fue en
concepto de Obligaciones Negociables; $7,57
billones en Pagarés (27% del total), y $4,28 billones
por medio de Cheques de Pago Diferido (15% del
total).

Financiamiento PyMEs

De acuerdo con los datos del informe
“Financiamiento en el Mercado de Capitales”
elaborado por la Comision Nacional de Valores,
durante el afo 2024 el financiamiento acumulado
ascendio a $27,98 billones de pesos constantes,
429% mayor al monto colocado en 2023.

El financiamiento PyME ascendio a $10,85
billones, medido en valores constantes, durante el
ano 2024, monto que implicé un crecimiento del
27% con respecto al financiamiento del 2023.

De los $10,85 billones obtenidos por las PyMEs en
el mercado de capitales local, el mayor porcentaje
correspondio a los pagarés con el 70% ($7,57
billones) y a la negociacion de cheques de pago
diferido en sus segmentos avalado y directos con el
23% ($2,54 billones). Entre ambos tipos se
concentra el 93% del monto por el cual se
financiaron este tipo de empresas.

El resto de los instrumentos Pymes, corresponde a
las Obligaciones Negociables, por un total de
$152.841 millones (1% del financiamiento total).
Durante el afo 2024, el financiamiento a través de
Fideicomisos Financieros fue por un monto
equivalente a $139.425 millones.
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Evolucion de la Industria de
ECI

La Industria de Fondos Comunes de Inversion en Cifras
Fondos Comunes de Inversion Abiertos (FCIA)
Evolucion del Patrimonio Bajo Administracion de los FCIA

Analisis de Variaciones por Suscripciones/Rescates y por
Rendimiento de los FCIA

Composicion de las Carteras de los FCIA
Analisis del Conjunto de los FCIA
Fondos Comunes de Inversion Cerrados (FCIC)
Evolucion del Patrimonio Bajo Administracion de los FCIC
Analisis del Conjunto de los FCIC

Analisis de Cuotapartistas y de la Comercializacion de FCI
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[ a Industria de FCI en Cifras

FCI FCI
Abiertos Cerrados
$57,4 Patrimonio $29.587
billones Administrado millones

+116% Crecimiento
Patrimonial
Cantidad de
896 FCI
JAGEREN]  Cuents de
nversores
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En el ano 2024, la Industria alcanz6 un patrimonio
de $57,38 billones, lo que significo un aumento
anual del +115,7% o de $30,79 billones, con respecto
al patrimonio del 31 de diciembre de 2023.

Los Fondos que integran la Industria de FCI se los
puede clasificar de acuerdo con su objeto de
inversion- es decir, segan el tipo de activo en que
invierten- en: Fondos de Renta Fija, Fondos de
Mercado de Dinero, Fondos de Renta Mixta,
Fondos de Renta Variable, Fondos PyMEs, Fondos
Retorno Total, Fondos de Infraestructura, Fondos
Sustentables y Fondos de Titulos del Tesoro.

Los ,
representaron al 579% de la Industria de FCI, con un
patrimonio de $32,54 billones. En el ano, los
Fondos de Mercado de Dinero presentaron un
aumento patrimonial de $ 18,66 billones, es decir,
del +134,5%. Este aumento resulto de los flujos
netos positivos por un monto de $9,29 billones
registradas durante el 2024, y del incremento por
rendimiento de los activos en cartera por un total
de $9,37 billones.

o —

e
Valentin I. Galardi
Presidente

Patrimonios Bajo Administracién por
Clase de FCI Fondos
Infraestruc
Fondos Fondos Retorno tura
Total $ 739.596

Fondos Renta
Variable
$2.105.357

Fondos Renta L $ 7"?31"'.’6 1%
Mazts ’ Fondos
$ 3.906.638 Titulos del
1 Tesoro
$ 330.242
Fondos Renta Fija 1%
$15.745.376
27% Fondos Mercado Fondos
de Dinero ASG

$ 32.544.717 $15.980
57% 0%

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en S millones)

En cuanto a los finalizaron
con un patrimonio de $15,75 billones, registrando
un incremento del +91,4% anual o de $7,52 billones.
Este aumento se debio al saldo proveniente de los
flujos netos positivos registrados en el afo ($2,51
billones), el cual fue acompanado por la
valorizacion positiva del +60,9% de los activos en
cartera ($5,01 billones). Con este patrimonio, los
Fondos de Renta Fija representan el 27% de la
Industria de FCL



Variacion Anual Patrimonial 2024

La Industria de FCI estuvo compuesta en un 7,0%
por . En 2024, esta clase
de Fondos finalizo con un patrimonio de $3,91
billones. Hubo tanto un incremento en el precio de
los activos que conformaron la cartera, como en los
flujos netos de cuotapartes acumulados por esta
clase de Fondos, lo que generaron un aumento del
patrimonio total del +97,7% anual con respecto al
patrimonio del afo anterior.

Los concluyeron el afio
2024 con un patrimonio de $2,11 billones, lo que
significo un aumento anual del +229,6%, generado
por el incremento en el precio de los activos
(+154%). En cuanto a los flujos netos de las
cuotapartes acumulados por esta clase de activos
fueron positivos (75,6% con respecto al ano
anterior). Esta clase de Fondos registro una
participacion del 4,0% de la Industria.

A fines de 2024, los incrementaron
su patrimonio neto a $1,21 billones representando
el 2,09% del total de la Industria. Con respecto al
patrimonio de 2023, el monto se elevo en $542.857
millones, es decir, una suba del +80,3% anual. El
incremento patrimonial se debi6 al rendimiento
positivo de los activos en cartera ($440.220
millones), asi como a los flujos netos positivos del
periodo ($102.637 millones).

?ﬁ," ( :AF( :l |Cémara Argentina de
» Fondos Comunes de Inversion

Los tuvieron una
participacion en la Industria del 1,09% en 2024. El
patrimonio de los Fondos Retorno Total registro
un aumento del +170,6%, debido a los flujos netos
positivos acumuladas en el ano ($318.976
millones), acompafiados por la valorizacion
positiva de los activos en cartera ($175.067
millones), alcanzando un patrimonio de $783.656
millones.

Por su parte, los

registraron un incremento de $15.591 millones (o
+2,2%) durante el afio 2024, cerrando el ejercicio
con un patrimonio administrado de $739.596
millones. Su participacion en la industria fue del
1,0%. Estos fondos tuvieron variacion negativa
para los flujos netos acumulados de -$318.715
millones, y positiva para la ponderacion de los
activos en cartera en $334.306 millones.

Los finalizaron el
2024 con un patrimonio de $330.242 millones, lo
que significo un aumento del +85,4%. Esta
variacion se debe a los flujos netos positivos de
cuotapartes que fueron $22.323 millones y a la
valorizacion positiva de los activos, que fue
$129.753 millones. Estos fondos representan el 1%
de la industria.

Finalmente, los registraron
un patrimonio por $15.980 millones en diciembre.
Durante 2024, los Fondos Sustentables
presentaron flujos netos negativos por -$3.822
millones, que generaron una disminucion
patrimonial del -26,3%. Los Fondos Sustentables
presentaron un incremento como respuesta a la
valorizacion positiva por rendimiento de los
activos en cartera del +36,5% ($5.297 millones).

Valentin I. Galardi
Presidente
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2023 2024
Clasificacion Variacion 2024
I e T T T S o B B BT

Mercado de Dinerc $13.874.483  $16.066.878 $16.265.591 $17.432.248 $21.166.206 $23.618.988 $23.180.737 $25449.410 $26.828912 $27.542.455 §$29.441.053 $31478979 $32.544.717 $18.655.212

Renta Fija $8230.809  $8762.824  $8.024556  $8481.267  $9.085.641 $10.613529 $10.751.874 $11.232.816 $12.597.287 $12.848.048 $14.023.813 $15.621.691 $15745376 $7.524.882

Renta Mixta $1.982.849 $2253.703  $2.097.891 $2243449  $2.350.866 $2.778.646 $2.997.361 $3.031.076  $3259.865 $3.282.649 $3356.672  $3.673.485 $3.906.638  $1.936.664

Renta Variable $638.722 $915.191 $703.788 $823.414 $910.886  $1.237.779 $1.258840  $1.160.341  $1.314.147 $1.321.501 $1.426750 $1.839.335 $2105357  $1.466.635

Fondos PyMEs $676.425 $720.447 $741.430 $830.843 $875.135 $923.018 $979.741 $997.448  $1.019.030  $1.076.268  $1.077.300  $1.137.149  $1.212.532 $542.857

Retorno Total $289.613 $333.445 $311.500 $313.842 $325.799 $379.426 $472.837 $472.898 $478.208 $507.099 $663.218 $751.240 $783.656 $494.043

Infraestructura $724.006 $874.934 $766.914 $793.212 $774.971 $814.098 $887.307 $882.353 $833.439 $811.555 $769.223 $750.386 $739.596 $15.591

Titulos del Tesoro ~ $178.166 $226.042 $172.203 $197.527 $221.751 $176.470 $175.144 $180.816 $219.126 $214.628 $273571 $321.953 $330.242 $152.076

ASG $14.505 $17.799 $17.271 $16.167 $16.772 $17.870 $19.069 $19.928 $18.293 $17.234 $17.042 $17.303 $15.980 $1.475

Evolucién del

Patrimonio Neto $26.609.578 | $30.171.262 | $29.101.144 | $31.131.969 | $35.728.028 | $40.559.825 | $40.722.909 | $43.427.087 | $46.568.307 | $47.621.438 | $51.048.640 | $55.591.522 | $57.384.094 | $30.789.434

Industria de FCIs Abiertos

mm Patrimonio $ millones -~Rendimiento mensual
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Fuente: CAFCI.
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Fondos Mercado de Dinero
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Fondos Renta Mixta
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Fondos Renta Fija
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Fondos de Renta Variable
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Fondos de Infraestructura Fondos Titulos del Tesoro
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Fondos de ASG/Sustentables
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Variacion por Suscripciones y Rescates

En el ano 2024, la Industria de Fondos Comunes de Inversion Abiertos registro flujos netos positivos que,
valorizados al 30 de diciembre, representaron un flujo positivo de $13 billones, generando un incremento del
del +48,9% con respecto a diciembre 2023.

Variacion por Rendimiento

Este 2024, la Industria de Fondos Abiertos increment6 su patrimonio en $17,79 billones (+66,8%) producto
de las variaciones positivas en el precio de los activos que tienen en cartera.

Patrimonio Patrimonio
Clasificacion Diciembre Diciembre

2024 2023 Absoluta | Porcentual __Absoluta

Fondos Mercado de Dinero $32.544.717 $13.874.483| $18.655.212 134,5% $9.287.326 66,9% $9.367.886 67,5%
Fondos Renta Fija $15.745.376 $8.230.811 | ivfrriiiy) 91,4% $2.511.763 30,5% $5.013.119 60,9%

Total Anual Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

Fondos Renta Mixta $3.906.638 $1.982.849| $1.936.664 $597.910 30,2% $1.338.754 67,5%
Fondos Renta Variable $2.105.357 $638.722 TR $483.066 75,6% $983.569 154,0%
Fondos PyMEs $1.212.532 $676.425 $542.857 $102.637 15,2% $440.220 65,1%
Fondos Retorno Total $783.656 $289.613 d $318.976 110,1% $175.067 60,4%
Fondos Infraestructura $739.596 $724.006 -$318.715 -44,0% $334.306 46,2%
Fondos Titulos del Tesoro $330.242 $178.166 $22.323 12,5% $129.753 72,8%
Fondos ASG $15.980 $14.505 -$3.822 -26,3% $5.297 36,5%

Total General $57.384.094 $26.609.579 .789. 115,7% $13.001.463 48,9% $17.787.971 66,8%

~ = =)
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Fondos de Mercado de Dinero PAtLIMONIo PAtrinonio Total Anual Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento
Diciembre 2024 | Diciembre 2023
Absoluta Porcentual  Absoluta Absoluta

Clasico $29.783.608 $13.034.396] $ 16.734.190 128,4%| $7.917.762 60,7% $8.816.427 67,6%
Dindmico $2.761.109 $840.087| 5 LCRATl A 3 $1.369.563 163,0% $551.459 65,6%

Total General $ 32.544.717 $13.874.483 $ 18.655.212 134,5%  $9.287.326 66,9% | $9.367.88

" Patrimonio Patrimonio Total Anual Var. por Flujos Netos
Fondos de Renta Fija L. L.
Diciembre 2024 | Diciembre 2023
Absoluta Porcentual  Absoluta Absoluta

Mayor a 1 afio y menor o igual a 3 afios $5.334.503 $3.491.017 -$256.851 -7,4%  $2.088.907 59,8%
Menor o igual a 6 meses $4.789.107 $1.456.698 .347. $2.328918 159,9% $1.018513 69,9%
Mayor a 6 meses y menor o igual a 1 afio $4.131.309 $2.352.041 .779. $394.344 16,8% $1.384.924 58,9%
Mayor a 3 Afios $1.490.457 $931.055 3 $45.353 4,9% $520.774 55,9%

Total General $ 15.745.376 $8.230.811 $7.524.882 91,4% $2.511.763 30,5%| $5.013.11 60,9%

Fondos de Renta Mixta ERGanTonio EataInonio Total Anual Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento
Diciembre 2024 | Diciembre 2023
Absoluta Porcentual  Absoluta Absoluta

Argentina $2.872.899 $1.289.015 $ 1.596.759 $ 647.657 50,2% $949.102 73,6%
Global $924.485 $560.240 $16.414 2,9% $347.831 62,1%
Latinoamérica $109.254 $133.594 -$ 24.340 -$66.162 -49,5% $41.822 31,3%

_ PATNONIo Patsanionio Total Anual Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento
Fondos de Renta Variable

Diciembre 2024 | Diciembre 2023
Absoluta Porcentual  Absoluta
Argentina $2.063.037 $ 1.453.429 238,4% $481.270 78,9% $972.159 159,5%
Latinoamérica $29.804 $5.226 31,6% $8.032 48,5%
Global $8.563 $2.085 32,2% -$2.402 -37,1% $4.487 69,3%
Brasil $3.952 H -$ 2. ) -$1.029 -16,9% -$1.108 -18,2%

Patrimonio Patrimonio Total Anual Var. por Flujos Netos

Diciembre 2024 | Diciembre 2023

Fondos PyMEs

PyMEs $1.212.532 X $ 542.857 , $102.637 15,2% $440.220 65,1%

Total General $1.212.532 $ 676.425 . 80,3% u 15,2% $ 440.22 65,1%
ERGanTonio EataInonio Total Anual Var. por Flujos Netos
Fondos Retorno Total

Diciembre 2024 | Diciembre 2023

Argentina $452.277 $165.354 $286.923 $162.897 98,5% $124.026 75,0%
Global $78.542 $48.355 . $7.947 16,4% $22.240 46,0%
Latinoamérica $252.836 $75.903 $176.933 $148.132 195,2% $28.801 37,9%

Total General $ 783.656 $289.613 $ 494.043 170,6% $ 318.976 110,1% 60,4%
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Patrimonio Patrimonio Total Anual Var. por Flujos Netos Vi Rendimiento
Fondos de Infraestructura

a
Diciembre 2024 | Diciembre 2023
Absoluta Porcentual  Absoluta Absoluta

Infraestructura $739.596 $15.591 -$318.715 -44,0% $334.306 46,2%

Total General $ 739.596 $ 724.006 2,2% -$ 318.715 -44,0% $ 334.30 46,2%

Patrimonio Patrimonio Total Anual Var. por Flujos Netos

Diciembre 2024 | Diciembre 2023
i S Absoluta ] Porcentual _Absoluta

Titulos del Tesoro $330.242 $152.076 85,4% $22.323 12,5% $129.753 72,8%

Total General $ 330.242 $ 178.166 85,4% $22.323 12,5% $ 129.753 72,8%

Fondos Titulos del Tesoro

Patrimonio Patrimonio Total Anual Var. por Flujos Netos

Diciembre 2024 | Diciembre 2023
S C e Absoluta__ Porcentual _Absoluta

$15.980 -$3.822 -26,3% $5.297 36,5%

ASG
Total General $ 15.980 $ 14.505 10,2% -$ 3.822 -26,3% $ 5.297 36,5%

Fondos ASG/Sustentables
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Durante el ejercicio 2024 se registro un importante
flujo neto positivo, el cual totalizo en $13,01
billones. En términos absolutos, los flujos en 2024
presentaron una variacion de +489% en
comparacion con el afio anterior.

En cuanto a los flujos netos positivos, el mayor
monto lo registraron los Fondos de Mercado de
Dinero, por un total de $9,29 billones, siguiéndole
los Fondos de Renta Fija por $2,51 billones y los
Fondos de Renta Mixta

con flujos netos positivos por $597.910 millones y
los Fondos de Renta Variable, con flujos por
$483.066 millones. A estos le siguieron los Fondos
de Retorno Total, los cuales presentaron en el afio
flujos netos por $318.976 millones, seguidos por los
Fondos Pymes con un total de $102.637 millones.
Los Fondos de Titulos del Tesoro recibieron flujos
positivos por $22.323 millones, mientras que los
Fondos de Infraestructura y de ASG presentaron
flujos netos negativos por -$318.715 y -$3.822
millones respectivamente.

Evolucion de los Flujos Netos en la
Industria de FCIs Abiertos

(en millones de pesos)
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Fuente: CAFCI. (Las cifras estan expresadas en S millones)
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iones Net e Rescates por Clase de FCI — Diciembre’

Evolucién de los Flujos Netos de los
Fondos de Mercado de Dinero
(en millones de pesos)

Evolucién de los Flujos Netos de los
Fondos de Renta Fija
(en millones de pesos)
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Evolucién de los Flujos Netos de los
Fondos de Renta Mixta
(en millones de pesos)
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Evolucién de los Flujos Netos de los
Fondos de Renta Variable
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Evolucién de los Flujos Netos de los
Fondos PyMEs
(en millones de pesos)
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Evolucion de los Flujos Netos de los
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Evolucién de los Flujos Netos de los Evolucién de los Flujos Netos de los
Fondos de Infraestructura Fondos Titulos del Tesoro
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FONDOS DE MERCADO DE DINERO

Variacion por Suscripciones y Rescates

Los Fondos de Mercado de Dinero, finalizaron con
un aumento del +66,9%. registrando un
incremento de $9,28 billones, producido por los
flujos netos positivos durante el afo.

Los Fondos de Mercado de Dinero se dividen en
Clasicos y Dinamicos:

La clase de Fondos de Mercado de Dinero Clasicos
son aquellos Fondos Comunes de Inversion de
liquidez diaria, cuyo objeto de inversion define que
invierten principalmente en certificados a plazos
fijos denominados en pesos emitidos por entidades
autorizadas por el Banco Central de la Republica
Argentina y cuentas a la vista.

Fondos de Mercado de Dinero
segun los activos en los que invierten

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en $ millones)

Fondos de Mercado de Dinero ST

Patrimonio
Diciembre 2024 | Diciembre 2023

Vﬂ ( :AI:( :l Cémara Argentina de
‘b Fondos Comunes de Inversion

Los Fondos de Mercado de Dinero Dinamicos, son
Fondos Comunes de Inversion de liquidez diaria
cuyo objeto de inversion define que invierten en
certificados a plazos fijos denominados en pesos
emitidos por entidades autorizadas por el Banco
Central de la Republica Argentina, cuentas a la
vista e instrumentos de renta fija de corto plazo.

Los Fondos Clasicos vieron incrementado su
patrimonio en $7,91 billones en concepto de los
flujos netos positivos producidos en el ano dentro
de esta clase de Fondos. Por otro lado, los Fondos
Dinamicos (que conformaron el 8,5% del total de
los Fondos de Mercado de Dinero) presentaron
suscripciones por $1,36 billones durante el afo
2024.

Variacion por Rendimiento

Durante el afio 2024, el aumento de patrimonio
producto del rendimiento de las carteras aporto
$9,36 billones a los Fondos de Mercado de Dinero,
representando un aumento del +67,5% con
respecto al patrimonio registrado a fines de 2023.

Los Fondos de Mercado de Dinero Clasicos
acumularon en el afo una ganancia por
rendimiento del +67,6%, mientras que los Fondos
Dinamicos acumularon en el ano una ganancia por
rendimiento del +65,6%.

Total Anual Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

Absoluta Porcentual Porcentual | Absoluta | Porcentual
Clasico $29.783.608 $13.034.396| $ 16.734.190 $7.917.762 60,7% $8.816427 67,6%
Dindmico $2761.109 $ 840.087| $1.369.563 163,0% $551459 65,6%

Total General $ 32.544.717

Fuente: CAFCL (Las cifras estdn expresadas en S millones)

$ 13.874.483 $ 18.670.234

$9.287.326

$ 9.367.886 67,5%
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FONDOS DE RENTA FIJA

Variacion por Suscripciones y Rescates

Las variaciones patrimoniales a causa de flujos
netos positivos de cuotapartes en los Fondos de
Renta Fija, generaron un aumento en el patrimonio
por $2,51 billones o del 30,5% durante el ano 2024.

Esta clase de Fondos se divide a su vez de acuerdo
a su duracion (ver grafico “Fondos de Renta Fija
segtn la duracion del Fondo”).

Fondos de Renta Fija
segun la duration del Fondo

Mayor a 3 Afios

9,5% Mayora 1 anoy
menor o igual a 3
anos
33,9%

Mayora 6
meses y menor
oigual a 1 ano

26,2%

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en S millones)

Fondos de Renta Fija SEURITIETIS

Patrimonio
Diciembre 2024 | Diciembre 2023

Durante el afo 2024, los Fondos con duracién
Menor o Igual a 6 meses fueron los que tuvieron el
mavyor flujo positivo. Los mismos totalizaron $2,32
billones, implicando un aumento del patrimonio en
un +159,9%. Luego, siguieron los Fondos con
duracion Mayor a 6 meses y menor o igual a 1 afio
registrando un monto de $394.344 millones de
flujos  netos  positivos.  Seguidamente  se
encontraron los Fondos con duracion Mayor a 3
anos, los cuales presentaron flujos netos por un
monto de $45.353 millones, registrando un
aumento del +4,9% con respecto a diciembre de
2023.

Finalmente, los Fondos con duracion Mayor a 1 afo
y Menor o igual a 3 afos registraron flujos
negativos, generando una disminucion en el
patrimonio de -$256.851 millones en el acumulado
adiciembre.

Variacion por Rendimiento

Los Fondos de Renta Fija registraron un aumento
patrimonial por revalorizacion de los activos en
cartera de $5,01 billones durante 2024, lo que
representd un rendimiento promedio anual del
+60,9%.

Total Anual

Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

Mayor a 1 afio y menor o igual a 3 afios $5334.503 $3.491.017| $ 1.832.056 52,5% -$ 256.851 -7,4% $2.088907 59,8%
Menor o igual a 6 meses $4.789.107 $1.456.698| el kNl ek U0 $2.328918 159,9% $1.018513 69,9%
Mayor a 6 meses y menor o igual a 1 afio $4.131.309 $2.352.041| $1.779.268 75,6% $394.344 16,8% $1.384924 58,9%
Mayor a 3 Afos $1.490.457 $931.055 $45.353 49%  $520774 55,9%

$ 15.745.376

Total General

Fuente: CAFCL (Las cifras estdn expresadas en § millones)
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$ 7.524.882 914% $2.511.763 30,5%| $5.013.119 60,9%



FONDOS DE RENTA MIXTA

Variacion por Suscripciones y Rescates

En el ano 2024, los Fondos de Renta Mixta
registraron un aumento patrimonial del +30,2%, o
de +$597.910 millones, producto del flujo de
suscripciones netas de cuotapartes.

Los Fondos de Renta Mixta se pueden agrupar de
acuerdo a la region en la que invierten. De aqui se
desprenden aquellos Fondos que invierten en
Argentina (representaron el 73,5% del total de
Renta Mixta), los Globales (constituyeron el
23,7% de estos Fondos), y finalmente, los que
invierten en Latinoamérica (conformaron el 2,8%
restante de los Fondos de Renta Mixta).

Fondos de Renta Mixta
segun la regidn en la que invierten

Global
23,7%

Argentina
73,5%
atinoamérica

2,8%

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en S millones)

Patrimonio Patrimonio
Diciembre 2024 | Diciembre 2023

Fondos de Renta Mixta

Argentina $ 2.872.899

Fuente: CAFCL (Las cifras estdn expresadas en § millones)

$1.289.015
Global $924.485 $ 560.240
Latinoamérica $109.254 $133.594

Total General $ 3.906.638 $ 1.982.849

$ 1.596.759 $647.657 50,2% $949.102 73,6%
$16.414 2,9% $347.831 62,1%
-$ 24.340 -$ 66.162 -49,5% $41822 31,3%

o A Cadmara Argentina de
‘F C I:Cl Fondos Comunes de Inversion

Los Fondos de Renta Mixta Latinoamérica vieron
disminuido su patrimonio en un -49,5% anual
respecto a las cifras de 2023, producto de los
rescates netos acumulados en el afio.

Por su parte, los Fondos de Renta Mixta Global y
Argentina registraron aumentos del +2,9%, +50,2%
respectivamente en su patrimonio producto de la
corriente de flujos positivos durante el ejercicio
2024.

Variacion por Rendimiento

Los Fondos de Renta Mixta experimentaron un
incremento en su patrimonio por $1,34 billones,
producto del rendimiento de sus carteras (o
expresado en porcentaje, una suba del +67,5%)
durante el 2024.

Del aumento total del patrimonio, $949.102
millones corresponden a una revalorizacion de los
Fondos de Renta Mixta Argentina (+73,6% anual)
y $347.831 millones a los rendimientos de los
Fondos de Renta Mixta Global (representando un
aumento del +62,1% sobre el patrimonio de esta
clase de Fondos).

En cuanto a los Fondos de Renta Mixta
Latinoamérica, el aumento patrimonial producto
delincremento en el precio de los activos en cartera
ascendio a $41.822 millones, significando un
rendimiento anual del +31,3%.

Total Anual Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

97,7% $ 597.910 30,2%| $1.338.754 67,5%

CAFCI | Memoria 2024 | Pégina53
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FONDOS DE RENTA VARIABLE

Variacion por Suscripciones y Rescates

En el ano 2024, los Fondos de Renta Variable
registraron un incremento del patrimonio de
$483.066 millones (+75,6% anual) por flujos netos,
respecto del altimo patrimonio registrado en 2023.

Fondos de Renta Variable
segln la regién en la que invierten

Latinoamérica
1,4%

——— Global
—

0,4%

Brasil
0,2%

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en $ millones)

Los Fondos que registraron el mayor monto de
flujos positivos fueron los Fondos de Renta
Variable Argentina ($481.270 millones), seguidos
por los Fondos de Renta Variable Latinoamérica
($5.226 millones). Los Fondos de Renta Variable
Global y Brasil recibieron rescates por un total de
-$2.402 millones y -$1.029 millones
respectivamente.

Patrimonio

Fondos de Renta Variable

Argentina $2.063.037 $ 609.609
Latinoamérica $29.804 $16.546,
Global $8.563 $6.478
Brasil $3.952 $ 6.089

Total General $ 2.105.357

Fuente: CAFCL (Las cifras estdn expresadas en § millones)
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Patrimonio
Diciembre 2024 | Diciembre 2023

$ 638.722

Variacion por Rendimiento

En el afio, los Fondos de Renta Variable registraron
un rendimiento positivo del +154,0% o de $983.569
millones, en respuesta a las variaciones positivas
registradas en el precio de los activos que
conformaron la cartera de esta clase de Fondos.

Evolucién del Rendimiento de los Fondos de
Renta Variable Argentina vs los Principales
indices Accionarios

mmm [ndice S&P Merval indice S&P/BYMA indice General - m- Fondos Renta Variable Argentina
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Todos los Fondos tuvieron incrementos

patrimoniales por rendimiento. Los Fondos de
Renta Variable Argentina, registrando un aumento
del +159,5% anual.

Los Fondos de Renta Variable Latinoamérica y
Global presentaron rendimientos positivos del
+48,5%, +69,3% respectivamente. Los Fondos de
Renta  Variable Brasil
disminucion de -18,2%.

presentaron una

Total Anual

Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

$ 1.453.429 $481.270 78,9% $972.159 159,5%
$5.226 31,6% $8.032 48,5%
-$2.402 -371% $ 4487 69,3%
-$1.029 -16,9% -$1.108 -18,2%

229,6% 75,6% $ 983.569 154,0%



FONDOS PYME

Variacion por Suscripciones y Rescates

En 2024, los Fondos PyMEs acumularon flujos
positivos por $102.637 millones, representando un
aumento del +15,2% con respecto al patrimonio de
fines de diciembre de 2023.

Patrimonio Patrimonio
Diciembre 2024 | Diciembre 2023

Fondos PyMEs

PyMEs $1.212.532 $676.425

Total General $1.212.532

Fuente: CAFCL (Las cifras estdn expresadas en § millones)

$ 676.425

FONDOS RETORNO TOTAL

Variacion por Suscripciones y Rescates

Los Fondos Retorno Total presentaron un
crecimiento en su patrimonio de $318.976 millones,
es decir, un 110,1%, por consecuencia a los flujos
positivos.

Fondos Retorno Total
segun la region en la que invierten

Latinoamérica
32,3%

Fuente: CAFCI . (Las cifras estdn expresadas en $ millones)

Absoluta

Cadmara Argentina de

& CAFCI

Variacion por Rendimiento

Los Fondos PyMEs incrementaron su patrimonio
en $440.220 millones producto del rendimiento de
los activos en cartera (o expresado en porcentaje
obtuvieron un rendimiento anual del +65,1%).

Var. por Rendimiento
[ ey e

$102.637 15,2% $ 440220 65,1%

$102.637 15,2% $440.220 65,1%

Total Anual Var. por Flujos Netos

Porcentual  Absoluta

$ 542.857 80,3%

$ 542.857 80,3%

En el ano, los fondos que recibieron las mayores
suscripciones fueron los Fondos de Retorno Total
Argentina (por $162.897 millones), y con un
patrimonio de $452.207 millones conformaron al
56,1% de los Fondos Retorno Total.

Variacion por Rendimiento

En cuanto a las variaciones por rendimiento, los
Fondos Retorno Total incrementaron su
patrimonio en un +60,4% anual, es decir, en
$175.067 millones.

Los Fondos Retorno Total Latinoamérica y Global
registraron una suba del +379% vy +46,0%
respectivamente en sus patrimonios, producto de
los rendimientos positivos de los activos en
cartera. Por su parte, los Fondos Retorno Total
Argentina registraron un rendimiento anual
positivo de +75,0%.
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Presidente
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Patrimonio Patrimonio

Fondos Retorno Total

Argentina $452.277
Global $78.542
Latinoamérica $252.836

Total General $ 783.656

Fuente: CAFCL (Las cifras estdn expresadas en § millones)

FONDOS DE INFRAESTRUCTURA

Variacion por Suscripciones y Rescates

En el caso de los Fondos de Infraestructura, Los
flujos negativos anuales fueron de -$318.715
millones, lo que significo una disminucion del -
44,0% frente al patrimonio que tenia a fines del ao
2023.

Patrimonio

Fondos de Infraestructura

Infraestructura $739.596

Total General $ 739.596

Fuente: CAFCL (Las cifras estdn expresadas en § millones)

FONDOS TITULOS DEL TESORO

Variacion por Suscripciones y Rescates

Los Fondos Titulos del Tesoro presentaron un
crecimiento en su patrimonio de $22.323 millones,
es decir, un aumento anual del +12,5%, por
consecuencia a los flujos positivos netos.

Patrimonio

Fondos Titulos del T Patrimonio
ondos Tituios (et 1es ciembre 2024 | Diciembre 2023

$178.166
$ 178.166

Titulos del Tesoro $330.242

Total General $ 330.242

Fuente: CAFCL (Las cifras estdn expresadas en § miles)
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Presidente

Diciembre 2024 | Diciembre 2023

$289.613

Patrimonio

Diciembre 2024 | Diciembre 2023
Absoluta

$15.591

$15.591

$724.006
$ 724.006

Absoluta
$152.076 85,4% $22323 12,5%
$ 152.076 85,4%

Total Anual Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

$286.923 173,5% $162.897 98,5% $124.026 75,0%
62,4% $7.947 16,4% $22.240 46,0%
$176.933 233,1% $148.132 195,2% $ 28801 37,9%

170,6% $ 318.976 110,1% $175.067 60,4%

Variacion por Rendimiento

En el 2024, los Fondos de Infraestructura
acumularon un aumento en su patrimonio de
$334.306 millones (+46,2%), en respuesta de
mayores retornos de sus inversiones

Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

-$318.715 -44,0% $334.306 46,2%

$334.306 46,2%

Total Anual

Variacion por Rendimiento

En cuanto a las variaciones por rendimiento, los
Fondos Titulos del Tesoro presentaron una
valorizacion positiva por rendimiento de los
activos en cartera del +72,8% o en $129.753
millones.

Total Anual

Var. por Rendimi

Var. por Flujos Netos

Porcentual Absoluta Absoluta

$129.753 72,8%

$22.323 12,5% $129.753 72,8%




FONDOS ASG

Variacion por Suscripciones y Rescates

Los Fondos Sustentables presentaron un
decrecimiento en su patrimonio de -$3.822
millones, es decir, una disminuciéon anual del -
26,3%, por consecuencia a los flujos negativos
netos.

ASG $15.980
Total General $ 15.980

Fuente: CAFCL (Las cifras estdn expresadas en § miles)

Patrimonio

Fondos ASG/Sustentabl Patrimonio
CncesRsiAusteniables Diciembre 2024 | Diciembre 2023

$14.505
$ 14.505

Absoluta

Vﬂ ( :AI:( :l Cémara Argentina de
‘b Fondos Comunes de Inversion

Variacion por Rendimiento

En cuanto a las variaciones por rendimiento, los
Fondos Sustentables mostraron una valorizacion
positiva por rendimiento de los activos en cartera
del +36,5% o en $5.297 millones.

Total Anual Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento
Porcentual _Absoluta

$1.475 10,2% -$3.822 -26,3% $5.297 36,5%

$ 1.475 10,2% -5 3.822 $5.297

o =
o 7?7‘ o
Valentin I. Galardi

Presidente
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En cuanto a la composicion de la cartera de la
Industria de FCI, los instrumentos con mayor
participacion al viernes 27 de diciembre de 2024,
fueron las Operaciones a Plazo (40,9%). Los
activos que le siguieron con mayor ponderacion
fueron los Titulos de Deuda y las Disponibilidades
Plazo con el 348% vy 172% de la cartera
respectivamente.

Composicion de Carteras

Industria de FCIs Abiertos Participacién
Accionaria

4,4%

Vehiculos de

Inversién

Colectiva
1,8%

Disponibilidades

Operaciones a 4 Otros
Activos y
10 Pasivos
= 0,8%

Fuente: CAFCI

Los Fideicomisos Financieros y Fondos Comunes
de Inversion (ambos denominados “Vehiculos de
Inversion Colectiva”) alcanzaron el 1,8% del total
del patrimonio administrado. Los Titulos de
Deuda, que representaron $20,14 billones de la
cartera global de los Fondos, estuvieron integrados
principalmente por Titulos Publicos (23,2%) y por
Obligaciones Negociables (7,09%).

Entre los Titulos Publicos se destacan las
principales tenencias: Lecap S31M5, Bono Boncer
T2X5, Lecap S31ES5, Lecap S16A5, Lecap S18]5.

Caut B 7‘;4:)“/7—
Valentin I. Galardi
Presidente

Composicion de los Titulos de Deuda
Industria de FCIs Abiertos

Bonos o
Corporativos | Cheques de Pago Diferido
5% \ 4%

\

Pagaré
Bursitil

Titulos
Publicos
67%

Deuda

Deuda
Provincial Extranjera
1,5% 2%

Fuente: CAFCI

Composicion de la Cartera de la Industria de FCI

Industria FCIs Abiertos $ 5

Operaciones a Plazo g 549
$20.144 482

Titulos Publicos $13.408.800 23.2%
Deuda Nacional $12638418 21.8%
Deuda Extranjera $439.267 0.8%
Deuda Provineial $303.828 0.52%

Deuda Municipal $27287 0,05%

Obligaciones Negodables $4071689 T.0%
Bonos Corporativos $992 466 1.7%
Pagaré Bursatil $871.088 1.5%
Cheques de Pago Diferido $790.328 1.4%

Factura Electronica $10.110 0.0%
$9.969.410 0

$ 2.551.202

$ 1.043.679
$634242  11%
$400437  0.7%
$481.801

Participacion Acclonaria
Vehiculos de Inversion Colectiva

Fondos Comunes de Inversion
Fideicomisos Financieros
Otros Activos ¥ Pasivos

$24201

Cifias en millones de pesos.



FONDOS DE MERCADO DE DINERO

Los Fondos de Mercado de Dinero administraron
un patrimonio al cierre de 2024 compuesto
principalmente por Operaciones a Plazo (68,5%).

En segundo lugar, representando el 281% del
patrimonio, invirtieron en Disponibilidades.

Por otra parte, esta clase de Fondos invirtio un
2,7% de su patrimonio en otros Activos y Pasivos.

Finalmente, los Fondos de Mercado de Dinero
invirtieron un el 0,8% de su patrimonio a
inversiones en Titulos de Deuda. Esta clase de
activos estuvo compuesta principalmente por
Titulos Puablicos (incluyendo Deuda Nacional y
Provincial) y Obligaciones Negociables.

Composicion de Carteras
Fondos de Mercado de Dinero

Otros Activos Titulos de Deuda

y Pasivos 0,8%

Fuente: CAFCI

Cadmara Argentina de

& CAFCI

Composicion de los Titulos de Deuda
Fondos Mercado de Dinero

Obligaciones
Negociables
6,87%

A 4 Nacional
Titulos |
Piiblicos | -
/ 83,91% '.

Pagaré
Bursitil
6,79%

Deuda
Cheques de Provincial
Pago Diferido 1,17%
2,41%

Fuente: CAFCI
Dada la composicion de su cartera, se los considera
como los productos de menor horizonte y menor
volatilidad. Este tipo de Fondos son atractivos para
aquellas personas que busquen un manejo eficiente
de los excedentes de liquidez o para quienes
necesitan disponer del dinero en el corto plazo.

Mercado de Dinero

$ 331
$22.701.99%
$9.318.549
$882.304
$250.729
3210453  0.6%
$207512 0.6%
$2941 0.0%
$17222 0.1%
$17015 0.1%

36038 0.0%

Operaciones a Plazo
Disponibilidades

Otros Activos y Pasivos

Titulos Pablicos

Deuda Nacional

Deuda Provincial
Obligaciones Negociables
Pagaré Bursatil
Cheques de Pago Diferido

Cifias en millones de pesos.

- -
7t
Valentin I. Galardi
Presidente

Fondos Comunes de Inversion
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FONDOS DE RENTA FIJA

Los Fondos de Renta Fija tienen como objetivo
principal generar rendimiento a partir de una
cartera de instrumentos financieros de deuda,
vehiculos de inversion colectiva y colocaciones a
plazo. Una caracteristica de este tipo de Fondos, es
que pueden disefiarse de manera de ajustarse a
diferentes horizontes de inversién, de acuerdo al
vencimiento de los bonos.

Renta Fija $ 15.682.495

$13.741.380

Titulos de Deuda

Titulos Publicos 39968323 63.6%
Deuda Nacional 30473972 60.4%
Deuda Extranjera $310900 20%
Deuda Provineial §159820 1.0%
Deuda Municipal 318630 0.12%

Obliga ciones Negociables §2410574 154%

Bonos Corporativos $T43001 4.7%

Pagare Bursatil $427651 27%

Cheques de Pago Diferido $191108 12%

Factura Electronica $724 00%

3 8b5.281
3679695 ,
3380846 24%
5298849 19%
3 515864
3132140
317996
-5 259.861

Operaciones a Plazo

Vehiculos de Inversion Colectiva

Fondos Comunes de Inversién
Fideicomisos Financieros
Disponibilidades

Participacion Accionaria

Derivados ¥ Opciones
Otros Activos v Pasivos

Cifras en millones de pesos.

El patrimonio de esta clase de Fondos estuvo
compuesto fundamentalmente por Titulos de
Deuda (87,6% del total del patrimonio
administrado), los cuales fueron conformados en
su mayoria por inversiones en Titulos Pablicos y

Far'S 74;4;—7_4,,_
Valentin I. Galardi
Presidente

Obligaciones ~ Negociables ~ (ver  grafico

“Composicion de los Titulos de Deuda™).

Composicion de Carteras
Fondos de Renta Fija
Vehiculos de

Inversién Colectiva
4,3%

Operaciones a Plazo
5,5%
Disponibilidades
3,3%

Participacion
Accionaria
0,8%

Titulos de Deuda
87,6%

Fuente: CAFCI

Composicion de los Titulos de Deuda
Fondos de Renta Fija

Pagaré Bursatil |
3% \

\

Obligaciones
Negociables
17,5%

Titulos Pdblicos
72,5%

Cheques de“:"“

Pago Diferido Deuda_ | \
1% \ Bonos Municipal  peuda _ Deuda
Corporativos 0,1% Provincial Extranjera
54% 1,2% 2,3%

Fuente: CAFCI



db Camara Argentina de
‘F CAFC' Fondos Comunes de Inversion

Principales Tenencias de Titulos Pablicos Otro tipo de instrumento, en los que invirtieron el
en Fondos de Renta Fija 5,5% del total de la cartera, es en Operaciones a
e s [ - Plazo. Seguidamente invirtieron el 4,3% en
Bono Boncer 7255 || - > Vehiculos de Inversion Colectiva, dentro de los
vecap st | -+ cuales se encuentran Fondos Comunes de
tecur s> | Inversion (2,4%) y Fideicomisos Financieros
Bono Boncer TX26 _ 3,6% (1’9 /O).
tonos Rep Argentina G035 | | | | I = Asimismo, se invirtio el 3,3% del patrimonio de
Leeap s25¢5 || | | I - Fondos de Renta fija en Disponibilidades.
pono Boncer 17506 | 5>+ Finalmente, los Fondos de Renta Fija, también
tecap 5165 || -2 destinaron un 0,8% de su patrimonio a Acciones
Fuente: CAFCI
FONDOS DE RENTA MIXTA

La cartera de l‘os 'Fondos de Renta Mixta estuvo Renta Mixta $ 3.886.781
conformada principalmente por Titulos de Deuda,

Titulos de Deuda $3.324073

los cuales integraron el 85,5% de las carteras de

. . s Titulos Publicos $2183469 56.2%
inversion. En segundo lugar, invirtieron en T — $1084114 51.0%
iﬁcaone}s;f(&f /o).cllin menor P’ropor(:llon l§ 81gulerlon Deuda Extranjera $198367 33%
0s Ve' iculos de Inversion Colectiva y las Deudsa Provineial $70923  18%
Operaciones a Plazo con el 4% y el 2,1% del Deuda Municipal $765  0.0%
patrimonio neto total respectivamente. La R T e $786.665 20.2%
inversion en Disponibilidades totalizo el 1,5% del Pagaré Bursétil $9202.763  5.2%
patrimonio administrado por esta clase de Fondos. e R $80543  2.1%
Composicién de Carteras Bonos Corporativos $69.197 1.8%
Fondos de Renta Mixta Factura Electronica 31436 00%
Vehiculos de - - - = >
Participacién ](Ewlcr:wn OI"*Y‘*“‘i:lm:.ﬁ a Plazo Disponil_)il]idaclcs Partjc:lpamon Accionaria $‘ 335961
Accionaria B e L Vehiculos de Inversién Colectiva  $ 154 638

8,5%

Derivados y Fondos Comunes de Inversion 5101576 2.6%
Opciones

D Fideicomisos Financieros $53062 14%
Operaciones a Plazo $80953

Disponibilidades $ 58557

Derivados y Opeiones
Otros Actives y Pasivos % 73.786

Cifras en millones de pesos.

Fuente: CAFCI
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Composicion de los Titulos de Deuda
Fondos de Renta Mixta

Titulos
Prblicos
65,7%

Cheques de Pago , Degda?
Diferido Provincial ~ Deuda

2,1%  Extranjera

2,4% Bonos
3,9%

Corporativos
2,1%

Fuente: CAFCI

FONDOS DE RENTA VARIABLE

En los Fondos de Renta Variable, el 97,2% del
patrimonio fue destinado a la compra de Acciones.
Dentro de esta clase de activos, el 93,7%
correspondio a Acciones y el 3,6% a los Recibos de
Depositos de Acciones.

Las Acciones que tuvieron mayor ponderacion en
la cartera fueron: YPF, Grupo Financiero Galicia,
Pampa Energia y Banco Macro Bansud. Los
principales Certificados de Deposito Argentinos
en los que se invirtio fueron: Cedear Vista Oil Gas,
Cedear Mercado Libre, y Cedear Petrobras.

- =y

C 7% —_—

Valentin I. Galardi
Presidente

Principales Tenencias de Titulos Publicos
en Fondos de Renta Mixta

Lecap S31M5 5,8%

Bonos Rep Argentina GD35 5.2%

Bono Boncer TZXD7 4,9%

Bono Boncer TZXD6 4,9%

Bono Boncer TX26 4,3%

Lecap S31E5 3.8%

Bonos Rep Argentina GD30 3,6%

Bone Boncer T2X5 3,1%

Bone Disc ARS Ley AR DICP 3,0%

Bono Boncer TZXM6

2,9%

Fuente: CAFCI

En cuanto a los Titulos de Deuda, estuvieron
compuestos principalmente por Titulos Publicos y
las Obligaciones Negociables los cuales integraron
el 56,2% y 20,2% del total. En menor medida,
siguieron los Pagaré Bursatil (5,2%).

Detallando las inversiones en Vehiculos de
Inversion Colectiva (4% de la cartera), el 2,6%
correspondi6 a Fondos Comunes de Inversion,
mientras que el 1,4% correspondi6 a Fideicomisos
Financiero.

Composicion de Cartera
Fondos de Renta Variable

Disgoriibilidadss  CPoLacionesa

0.5% Plazo

07

Vehiculos de 0,4%
Inversion Titulos de
Colectiva Deuda

3,1% | | 0,3%

Fuente: CAFCI



Renta Variable $ 2.135.759

$2.076.453
$2.000.306
$ 76.147

Participacion Accionaria

Acciones

Recibos de Deposito Acciones

Vehiculos de Inversiéon Colectiva $ 65.787
Fondos Comunes de Inversion $ 6b5.453 3.1%
Fideicomisos Financieros

$334 0.0%
Disponibilidades $10.070
Operaciones a Plazo

Titulos de Deuda

Titulos Pablicos

Deuda Nacional
Derivados y Opciones

Otros Activos y Pasivos

Cifras en millones de pesos.

Composicion de la Participacion
Accionaria en Fondos de Renta Variable

96,3%

3.7%
——

Acciones Recibos de Depésito Acciones
Fuente: CAFCI

Este tipo de Fondos suele ser mas volatil en el corto
plazo, aunque mantienen en el largo plazo una
tendencia definida. Por la propia naturaleza de los

‘% CAFC' | Egr%%r? éégr;ﬁgrtgsa c?eelnversién

instrumentos en los que invierte, los Fondos de
Renta Variable son los que tienen mayor riesgo
asociado ya que dependen de la variabilidad en el
precio de los activos en cartera, pero generaran a
largo plazo rendimientos superiores a inversiones
financieras alternativas.

Principales Tenencias de Acciones
Fondos de Renta Variable

Grupo Feiero Galicia - B _ 15,98%
Pampa Energia — 13,27%
Banco Macro Bansud - B _ 8,53%

BBVA Argentina 5,59%

I
Central Puerto - 5,57%
Transp Gas del Sur - B [N .57
Ternium- A [ 434
Grupo Supervielle CB - 3,61%

eyva [l s

Fuente: CAFCI

Principales Tenencias de ADRs y CEDEARs
Fondos de Renta Variable

Cedear Vista 0il Gas ||| D+ -«
Cedear Mercado Libre | I 20,94
Cedear Petrobras [ 4,22%
Cedear Tenaris I 1,27%
Cedear Vale R Doce ONADR | 1,01%
Cedear Beo Bradesco I 1,00%
Cedear Adecoagro I 0,97%
Cedear (‘nrpurarinn“_l 0,74%
Cedear The Coca Cola | 0,72%
Cedear Globant | 0,63%
Fuente: CAFCI

e, 7%7_,__
Valentin I. Galardi
Presidente
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FONDOS PYMES

El patrimonio de los Fondos PyMEs estuvo
compuesto en un 94,6% por Titulos de Deuda, los
cuales estuvieron integrados principalmente por
inversiones en Cheques de Pago Diferido,
Obligaciones Negociables y Pagaré Bursatil; y en
menor medida por Titulos Puablicos (ver grafico
“Composicion de los Titulos de Deuda Fondos
PyMEs™).

En segundo lugar, los Fondos PyMEs invirtieron en
Vehiculos de Inversion Colectiva un 5,7% de su
patrimonio. Ambas inversiones representan el
objetivo principal que tiene el Fondo: invertir en
instrumentos  destinados al  financiamiento
PyMEs, para alentar el desarrollo de las empresas.

Por otro lado, Operaciones a Plazo representaron
un 1,1% del total de inversiones en esta categoria de
Fondos.

PyMes $1.203.178

Titulos de Deuda $1.138.503 .
Cheques de Pago Diferido 3510919 425%
Obligaciones Negociables 3242759 20.2%
Pagaré Bursatil 3209.452 174%
Titulos Piblicos 3167.423 13.9%

Deuda Nacional 3166.106 13.8%

Deuda Provincial 31203 0.1%

Deuda Municipal 3115 0.0%
Factura Electronica 37.950 0.7%

3 69.034

Vehiculos de Inversién Colectiva

Fondos Comunes de Inversion

346496 3.86%
322538 1.87%
Operaciones a Plazo 3 13.810
Disponibilidades $6.203

Participacion Accionaria

Fideicomisos Financieros

324375

Otros Activos y Pasivos

Cifras en millones de pesos.

ﬁ”\. 797___,7_
Valentin I. Galardi
Presidente

Composicion de Carteras
Fondos PyMEs

Operaciones a
Plazo
1.1% Disponibilidades
0,5%

Vehiculos de
Inversion
Colectiva

5,7%

Titulos de Deuda

94,6%

Fuente: CAFCI

Composicion de los Titulos de Deuda
Fondos PyMEs

eeudﬂ

Provincial
0,1%

Factura
Electrénica
0,7%

()l)]l" 1ciones

Fuente: CAFCI

Principales Tenencias de Titulos Publicos
en Fondos PyMEs

Bono Boneer TZXD7 _ 14,06%

Lecap S18J5

Bono Boncer T2X5 _ 7.45%
Lecap S31M5 _ 6,87%

Bono Boncer TX26 _ 4,56%

Lecap S29G5 _ 4,50%

Bono Capitalizable.. _ 4,08%

Bono Disc ARS Ley AR.. - 3,64%
.

Bono del Tesoro T13F6 3,32%

Fuente: CAFCI
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FONDOS RETORNO TOTAL
En cuanto a la composicion de la cartera de los Retorno Total $ 781.583
Fondos Retorno Total, la misma estuvo integrada : :

3 705.901

principalmente por Titulos de Deuda (90,3%) y le

.. . . Titulos Publicos $414.829 53.1%
siguieron con el 6,2% las inversiones en :
. o1 Deuda Nacional 3 410.360 52.5%
Disponibilidades. o
Deuda Provinecial $4.469 0.6%
Composicién de Carteras Bonos Corporativos 3172.096 22.0%
Fondos Retorno Total Obligaciones Negociables 3107273 13.7%
Operaciones a Vehtcilosd . L.
Plazo ; SN OR.00, Pagaré Bursatil 310407 1.3%
1.8% nversién Colectiva Participacién : :
’ 1,4% Accionaria Cheques de Pago Diferido 31295 0.2%
Disponibilidades 0,8%

6,1%

Disponibilidades

Operaciones a Plazo 314131
Vehiculos de Inversién Colectiva 3 10.626
Titulos de Deuda Fondos Comunes de Inversién 310592 1.4%

89,9%

Fideicomisos Financieros 334 0.0%

Participacién Accionaria

Derivados y Opciones

Fuente: CAFCI Otros Activos y Pasivos 33477

Dentro de los Titulos de Deuda, los Titulos

Publicos integraron el 53,1% de la cartera de los Ciftas en millones de pesos.

Fondos Retorno Total. Las principales tenencias

fueron: Bono Boncer TZXD6, Bono Boncer TZXD7,

Lecap S18J5, Lecap S3IM5, Bonos Rep Argentina Por su parte, las Obligaciones Negociables
GDA4L integraron el 13,79 del total, y se destacaron las ON

Transp Gas Sur Cl 3, ON YPF Luz C18 YFCJO, ON
Pampa Energia C21, ON Aeropuertos 2000 Regs

Composicién de los Titulos de Deuda
poneques de Fondos Retorno Total
ago Diferido.
0,2% N\ m
Pagaré \ . . . P
Buredtil - Principales Tenencias de Titulos Publicos w
1,5% - ©
Obligacion en Fondos Retorno Total c
Titulos [a ¥
Er Bono Boncer 12XD7 ||| T - -
58,8%
Bonos Rep Argentina GD41 _ 6,1% g
Deuda o _ (@)
1% Bono Boncer TX26 ||| | 9 DI 5> %
Fuente: CACFI Bono Boncer T7xM6 || NN 5. -
Lecap S28A5 _ 4,6% 9
Bono Boneer T2x5 || | I +5> 6
Fuente: CAFCI
o 7% > S

Valentin I. Galardi
Presidente
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FONDOS DE INFRAESTRUCTURA

Los Fondos de Infraestructura tienen como
principal objeto financiar proyectos productivos
de economias regionales, como asi también
proyectos de infraestructura que se desarrollen en
el pais. El patrimonio de los Fondos de
Infraestructura estuvo compuesto principalmente
por Titulos de Deuda en un 90,1%.

Dentro de la categoria de Titulos de Deuda, se
invirtio el 65,6% de la cartera de los Fondos de
Infraestructura en Obligaciones Negociables y le
siguieron los Titulos Pablicos con el 23,1%.

Composicion de Carteras
Fondos de Infraestructura

Disponibilidades

Vehiculos de 16%

Inversién Colectiva Operaciones a

6,8% Plazo
\ 1,5%

Titulos de Deuda
90,1%

Fuente: CAFCI

Far'S 74;4;—7_4,,_
Valentin I. Galardi
Presidente

Infraestructura $ 737.783

Titulos de Deuda 3 664.396
Obligaciones Negociables $ 483.811 65.6%
Titulos Publicos $170.080 23.1%

397.770 13.3%
364.594 8.8%

Deuda Nacional
Deuda Provincial

Deuda Municipal $7.716 1.0%
Bonos Corporativos $8.173 1.1%
Pagaré Bursatil $2.332 0.3%

350.346

Vehiculos de Inversién Colectiva

334.563 4.7%
315.783 2.1%
$11.795
310.928

Fideicomisos Financieros

Fondos Comunes de Inversion

Operaciones a Plazo

Participacién Accionaria

Otros Activos y Pasivos

Cifias en millones de pesos.

Dentro de la categoria Vehiculos de Inversion
Colectiva, el 4,7% pertenece a Fondos Comunes de
Inversion y el 2,1% a Fideicomisos Financieros
(FF).

Composicién de los Titulos de Deuda
Fondos de Infraestructura

Pagaré
Bursatil
0,4%
Titulos
Publicos
25,6%
. Deuda
. Bonos T
Corporativos e

1,2%
Fuente: CAFCI =
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Principales Tenencias de Titulos Publicos en
Fondos de Infraestructura

Bonos Rep Argentina 2030

,5%

Bono CABA 01062027 8,5%

Bonos Rep Argentina GD30 8,3%

Bono Prov Cordoba 2027 8,0%

Bonos Rep Argentina GD35 8,0%

Bonos Rep Argentina GD38 7.2%
Bono Prov Santa Fe 2027
SF27D

Bonos Boncer T4X5

7,1%

5,8%

Bono Capitalizable T1705

4,8%

Bono Boncer TZXD7

4,6%
Fuente: CAFCI

FONDOS TITULOS DEL TESORO

Los Fondos Titulos del Tesoro estuvieron Composicién de los Titulos de Deuda

compuestos principalmente por Titulos de Deuda, Fondos Titulos del Tesoro

Obligaciones

los cuales representaron el 92,5% del patrimonio. Negociables
3,95%

Dentro de la categoria de Titulos de Deuda, se
invirtio el 88,3% de la cartera de los Fondos en
Titulos Pablicos, de los cuales un 88,19% pertenecio
a Deuda Nacional. Seguidamente se encontraron
las Obligaciones Negociables con el 3,7%.

Pagaré Deuda
Bursatil Provincial
0,49% 0,19%
Composiciéon de Carteras Fuente: CAFCI

Fondos Titulos del Tesoro
En segundo lugar, los Fondos Titulos del Tesoro

Vehiculos de . . .
Operacionesa Inversion Colectiva invirtieron el 5,4% en Operaciones a Plazo, y el
Plazo 4,0% - P 3
5.4% 4,0% en Vehiculos de Inversion Colectiva.

Titulos de Deuda
92,5%

Fuente: CAFCI
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Principales Tenencias de Obligaciones
Negociables en Fondos Titulos del Tesoro

Titulos del Tesoro $ 320.978

$296.921

Titulos de Deuda

oN Tetecom c16 TLCHO | T ;o
ON Pan Amer. Energy C 17 | | | | } NI 23 0+ Titulos Publicos $283294 883%
ON YPF Clase 30 _ 10,2% Deuda Nacional $£282.716 881%
oN Oldelval Clase + | s Deuda Provincial $578 0.2%
oN Telecom €15 TLCGO [ 7.2+ Obligaciones Negociables $11735 3,9%
ON Luz De Tres Picos 4 [ 7% Pagaré Bursatil $1467 05%
orcecn cue. I oo Cheques de Pago Diferido $424  0.1%
onverLuzci6 [ 3% :
Operaciones a Plazo
ON Capex C10 - 3,5% o 0
) ) Vehiculos de Inversion Colectiva $ 12.821
ON Vista Gas y Oil Arg C18 - 2,9%
Fuente: CAFCI Fondos Comunes de Inversibn $12.821 4.0%
Disponibilidades
Otros Activosy Pasivos
Cifras en millones de pesos.
FONDOS ASG

Los Fondos Sustentables tienen como principal
objeto financiar proyectos con impacto Ambiental,
Social y de Gobernanza. El patrimonio de los
Fondos  Sustentables  estuvo  compuesto
principalmente por Titulos de Deuda en un 95,3%.

Dentro de la categoria de Titulos de Deuda, se
invirtio el 71,6% de la cartera de los Fondos
Sustentables en Obligaciones Negociables y le
siguieron los Titulos Pablicos con el 23,7%.

&797_,4

Valentin I. Galardi
Presidente

ASG / Sustentables $16.279

Titulos de Deuda

Obligaciones Negociables 11650 71.6%

Titulos Publicos 3.856 23.7%
Deuda Nacional 3795  23.3%
Deuda Municipal

61 0.4%

675 4.1%
57 0.3%

Fondos Comunes de Inversion

Fideicomisos Financieros
Disponibilidades

Operaciones a Plazo

Derivados y Opciones

3
3
3
3
3
Vehiculos de Inversién Colectiva 3
3
3
3
b]
$
3

(199)

Otros Activos y Pasivos

Cifras en millones de pesos.

Dentro de la categoria Vehiculos de Inversion
Colectiva (4,5%), el total estuvo invertido en
Fondos Comunes de Inversion.




Principales Tenencias de Titulos Publicos

en Fondos ASG/Sustentables

Bonos Boneer T4X5 22,3%
Bono Boncer TX26 13,6%
Lecap S31E5 8,7%
Bonos Sostenible 4.25% 8,4%
Lecap S31M5 7,8%
Bonos SVS Arg Vto 230625 - 5,9%
Fuente: CAFCI
Composiciéon de Carteras
Fondos ASG/Sustentables
Vehiculos de Disponibilidades
Inversion 0,8%
Colectiva Operaciones a
4,5% Plazo
0,7%

Fuente: CAFCI

Al 30 de diciembre de 2024, la Industria de Fondos
Comunes de Inversion contaba con 896 Fondos,
registrandose el alta neta de 127 Fondos durante el
ano.

Del total de Fondos de la Industria (896), el 48%
pertenece a los Fondos de Renta Fija, totalizando
en 430 Fondos. En el ano las altas netas totalizaron
en 54 Fondos.

‘L% CAFC' | I(:igrr%ags é(;grrfgrtwierz? ddeelnversién

Composicion de los Titulos de Deuda
Fondos ASG/Sustentables

Deuda
onal

Deuda
Municipal

Fuente: CAFCI 0,39%

Principales Tenencias de Obligaciones
Negociables en Fondos ASG/Sustentables
ON Energias Renovables..._l%
N Luz De Tres Picos C4 || | | AN oo
N Genneia Clase 41 | I 5.4+
on san Miguel Serie 10 CA | I 5.0
ON Genneia Clase 46 - 4,0%
ON 360 Energy Solar C2 - 3,9%
ON Plaza Logistica C10 -
ON Luz De Tres Picos C2 - 3,4%
ON Red surcos 59 Clase A [
oN Tetecom c20 TLCLO [

Fuente: CAFCI

En cuanto a los Fondos de Renta Mixta, a
diciembre de 2024 se registraban 205 Fondos, tras
la apertura de 38 Fondos. Esta clase de Fondos
representd el 23% del total de Fondos de la
Industria.

ﬁ”\- 794)_,7_
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Cantidad de Fondos por Clase de FCI

Fondos de Renta ~ Fondos Retorna popdos de

Fondos PyMEs Variable 'l“"t_‘*] Infraestructura
Fondos de Mercado 64 59 zﬂa 23
de Dinero 1% 7% 3% 90,

72
8%

Fondos de

Fondos

El conjunto de Fondos de Renta Variable cerro en
58 Fondos tras darse de baja 2 Fondo durante el
ano 2024. Estos 59 Fondos representaron al 7% del
total de Fondos de la Industria.

El 8% de los 896 Fondos actualmente activos,
corresponde a la clasificacion de Mercado de
Dinero. En comparacion con la cantidad registrada
en 2023, la cantidad de Fondos tuvo la apertura de
17 fondos, totalizando 72 fondos en diciembre
2024.

o Cg 2

s T —_—

:
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Evolucién de la Cantidad de Fondos
Comunes de Inversién

896

886

869 870
848
836
14 823
804
792
] ] I I I
“ I
Ene br May go  Sep Nov

Dic

-1
x
3

Mar Al lun Jul A oct

Fuente: CAFCH

La cantidad de Fondos PyMEs alcanzo los 64
Fondos, representando el 7% de la cantidad total
de Fondos de la Industria. Durante el 2024, se
dieron de alta 10 Fondos de esta clase.

Los Fondos de Retorno Total presentaron una
cantidad de 25 Fondos luego que en el afio 2024 se
dieran de alta 5 Fondos.

El conjunto de Fondos de Infraestructura totalizo
en 23 Fondos a fines de diciembre de 2024,
implicando el alta neto de 2 Fondo en el ano.

En cuanto alos Fondos Sustentables totalizaron en
11 Fondos en diciembre 2024, concluyendo con 1
altas nuevas de esta clase.

Finalmente, la clase Titulos del Tesoro present6 7
Fondos al finalizar diciembre de 2024.
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Cdmara Argentina de
Fondos Comunes de Inversiéon

Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Tipo de Renta
M Di
COCOS ASSET MANAGEMENT BANCO COMAFI S.A. Cocos Ahorro ercado de Dinero
Argentina / Pesos
Mercado de Dinero
NUEVO CHACO FONDOS NUEVO BANCO DEL CHACOS.A.  Chaco FCI Money Market :
Argentina / Pesos
BANCO DE GALICIA Y BUEN Renta Fij
GALICIA ASSET MANAGEMENT CO DE GALICIA Y BUENOS Fima Renta Fija Dolares enta Fija
AIRES S.A. Argentina/ Ddlares
Renta Fija
BALANZ BANCO COMAFI S.A. Balanz Performance XlI .
Argentina/ Pesos
Enero
BANCO DE GALICIA Y BUEN Renta Mi
GALICIA ASSET MANAGEMENT CO DE GALICIA Y BUENOS Fima Mix Dolares enta Mixta
AIRES S.A. Argentina / Ddlares
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia 12 Renta Mixta
Argentina / Pesos
Renta Mi
MACRO FONDOS BANCO MACRO S.A. Pionero Patrimonio | enta Mixta
Argentina / Pesos
Renta Mixt
MEGA QM BANCO COMAFI S.A. Megainver Balanceado |l enta Vixta
Argentina / Pesos
M Di
AXIS BANCO COMAFI S A. Axis Pesos ercado de Dinero
Argentina / Pesos
L ASSE i
MAX CAPITAL ASSET BANCO COMAFI S.A. Max Dinamico Il Renta Fija
MANAGEMENT Argentina/ Pesos
MAX CAPITAL ASSET Renta Fij
¢ 55 BANCO COMAFI S.A. Max Dinamico Ill enta Fija
MANAGEMENT Argentina/ Pesos
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia 17 Renta Mixta
Argentina / Pesos
Renta Mi
Febrero GALILEO ARGENTINA BANCO COMAFI S.A. Galileo Multimercado IX enta Mixta
Argentina / Pesos
GALILEO ARGENTINA BANCO COMAFI S.A. Galileo Multimercado VII Renta Mixta
Argentina / Pesos
Renta Mi
GALILEO ARGENTINA BANCO COMAFI S.A. Galileo Multimercado VIII enta Mixta
Argentina / Pesos
Renta Mixt
GALILEO ARGENTINA BANCO COMAFI S.A. Galileo Multi Strategy Il enta Viixta

MAX CAPITAL ASSET
MANAGEMENT

BANCO COMAFIS.A.

Max Estrategico Il

Global / Délares

Renta Mixta
Global / Délares
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Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Tipo de Renta
BAVSA FONDOS BANCO COMAFI S.A. BAVSA Ahorro Mercado de Dinero
Argentina / Pesos
ARGENEUNDS BANCO MACRO SA. Argenfunds Financiamiento Ren_ta Fija
Pesos Argentina/ Pesos
CMF ASSET MANAGEMENT BANCO C.M.F. S.A. Fundcorp Performance Renta Fija
Multiestrategia Argentina/ Pesos
Renta Mixt
Marzo AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia Dolar 2 enta Vixta
Argentina / Délares
Renta Mixt
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia 20 enta Vixta
Argentina / Pesos
Renta Mixt
DRACMA BANCO COMAFI S.A. Dracma Multiestrategia enta Vixta
Argentina / Pesos
Renta Mixt
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia Dolar 1 enta Vixta
Argentina/ Délares
PyMEs
BAVSA FONDOS BANCO COMAFI S.A. BAVSA FCIA Pymes )
Argentina / Pesos
. PyMEs
NOVUS ASSET MANAGEMENT BANCO DE VALORES S.A. Novus Pyme Abierto _
Argentina / Pesos
ALLARIA FONDOS BANCO COMAFI S.A. Allaria Délar Dindmico Ii Renta Fija
ADMINISTRADOS Argentina/ Délares
Renta Fija
COCOS ASSET MANAGEMENT BANCO COMAFI S.A. Cocos Ahorro Dolares . )
Argentina/ Délares
Renta Fij
NOVUS ASSET MANAGEMENT BANCO DE VALORES S.A. Novus Capital enta Hja
Argentina/ Délares
. , Renta Fija
Abril NOVUS ASSET MANAGEMENT BANCO DE VALORES S.A. Novus Renta Délar LI
Argentina/ Délares
. Renta Fija
NOVUS ASSET MANAGEMENT BANCO DE VALORES S.A. Novus Renta Fija _
Argentina/ Pesos
Renta Mixt
N NOVUS ASSET MANAGEMENT BANCO DE VALORES S.A. Novus Gestion enta Vixta
N~ Argentina / Pesos
(@8]
= Renta Mixt
Ty NOVUS ASSET MANAGEMENT BANCO DE VALORES S.A. Novus Multiestrategia enta Mixta
© Argentina / Pesos
- Renta Mixta
N NOVUS ASSET MANAGEMENT BANCO DE VALORES S.A. Novus Performance _
o Argentina / Pesos
N
N .
= NOVUS ASSET MANAGEMENT BANCO DE VALORES S.A. Novus Renta Mixta Renta Mixta
g Argentina / Pesos
(]
>
@)
L
<
O

—(

=
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Mes Sociedad Gerente

QUIRON ASSET MANAGEMENT

Sociedad Depositaria

BANCO COMAFIS.A.

& CAFCI|

Nombre del Fondo

Quiron Renta Mixta

Cdmara Argentina de
Fondos Comunes de Inversiéon

Tipo de Renta

Renta Mixta
Argentina / Pesos

. BACS ADMINISTRADORA DE BANCO CREDITO Y Renta Mixta
Abril Toronto Trust Renta Dolar . )
ACTIVOS SECURITIZACION S.A. Argentina/ Délares
p Renta Variabl
BANCOR FONDOS BANCO DE CORDOBA S.A. Champaqui Renta Variable enta variabie
Argentina / Pesos
M do de Di
MARIVA ASSET MANAGEMENT BANCO MARIVA S.A. MAF Liquidez ercado de binero
Argentina / Pesos
MEGA QM BANCO COMAFI SA. Megagm Gestion Balanceada Rer?ta Mlea
Dolares Argentina / Ddlares
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia 16 Renta Mixta
Argentina / Pesos
Mayo
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia 19 Renta Mixta
Argentina / Pesos
BAVSA FONDOS BANCO COMAFI S.A. BAVSA Global | Renta Mixta
Argentina / Pesos
UALINTEC INVERSIONES BANCO DE VALORES S.A. Ualintec Renta Variable Pesos ~_enta Variable
Argentina/ Pesos
. PyMEs
ARGENFUNDS BANCO MACRO S.A. Argenfunds Abierto Pymes Il .
Argentina/ Pesos
. Renta Fija
DRACMA BANCO COMAFI S.A. Dracma Estrategia Dolar | . )
Argentina/ Délares
Renta Fij
IEBS.A. BANCO COMAFI S.A. IEB Estratégico enta Hja
Argentina/ Délares
.. Renta Fija
ADCAP ASSET MANAGEMENT BANCO COMAFIS.A. Adcap Balance Multiactivo .
Argentina/ Pesos
. Renta Fija
Junio ADCAP ASSET MANAGEMENT BANCO COMAFI S.A. Adcap Balanceado VII .
Argentina/ Pesos
.. Renta Fija
ARGENFUNDS BANCO MACRO S.A. Argenfunds Renta Fija Il

BULL MARKET ASSET
MANAGEMENT

CMF ASSET MANAGEMENT

MARIVA ASSET MANAGEMENT

BANCO COMAFIS.A.

BANCO C.M.F. S.A.

BANCO MARIVA S.A.

BM Smart Corto Plazo

Fundcorp Performance
Balanceado

MAF Gestidn Activa lll

Argentina/ Pesos

Renta Fija
Argentina/ Pesos

Renta Fija
Argentina/ Pesos

Renta Fija
Argentina/ Pesos
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Camara Argentina de

& CAFCI

Mes Sociedad Gerente

MAX CAPITAL ASSET
MANAGEMENT
MAX CAPITAL ASSET
MANAGEMENT

Junio AXIS

ALLARIA FONDOS
ADMINISTRADOS

BALANZ

Fondos Comunes de Inversion

Sociedad Depositaria Nombre del Fondo

BANCO COMAFI S.A. Max Dinamico IV

BANCO COMAFI S.A. Max Dinamico V

BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia 18
BANCO COMAEI SA. Ex Allér|a Il)olar Estratégico
(Allaria Délar Ahorro Plus)

BANCO DE VALORES S.A. Balanz Performance VI

Tipo de Renta

Renta Fija
Argentina/ Pesos

Renta Fija
Argentina/ Pesos

Renta Mixta
Argentina / Pesos

Renta Mixta
Argentina/ Délares

Renta Variable
Argentina/ Pesos

INDUSTRIAL ASSET
MANAGEMENT

MEGA QM

BANCOR FONDOS

BAVSA FONDOS

BBVA ASSET MANAGEMENT
ARGENTINA

Julio ADCAP ASSET MANAGEMENT

BAVSA FONDOS

TANDEM CAPITAL S.A.

ALLARIA FONDOS
ADMINISTRADOS

AXIS

AXIS

BANCO INDUSTRIAL S.A. IAM Liquidez en Délares
Banco de Servicios y

i Megagm Cobertura FCIA Pymes
Transacciones S.A.

BANCO DE CORDOBA S.A. Champaqui Renta Délar

BANCO COMAFIS.A. BAVSA Renta Délares

BBVA ARGENTINA S.A. FBA Renta Fija Délar |

BANCO COMAFIS.A. Adcap Balanceado XX

EX BAVSA Cobertura (BAVSA

BANCO COMAFI S.A.
Ahorro Plus)

BANCO DE VALORES S.A. Tandem Pesos Ahorro Plus
Allaria Gestion IV
BANCO COMAFI S.A.

Axis Estrategia 13

BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia 14

Mercado de Dinero
Argentina / Ddlares

PyMEs
Argentina / Pesos

Renta Fija
Argentina/ Délares

Renta Fija
Argentina/ Délares

Renta Fija
Argentina/ Délares

Renta Fija
Argentina/ Pesos

Renta Fija
Argentina/ Pesos

Renta Fija
Argentina/ Pesos

Renta Mixta
Argentina / Pesos

Renta Mixta
Argentina / Pesos

Renta Mixta
Argentina / Pesos

BACS ADMINISTRADORA DE

ACTIVOS
Agosto
ALLARIA FONDOS

ADMINISTRADOS

Banco Credito y Securitizacion
Toronto Trust Infraestructura
S.A. (BACS)

BANCO COMAFIS.A. Allaria Délar Ahorro

Infraestructura
Argentina/ Pesos

Mercado de Dinero
Argentina / Ddlares
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Cdmara Argentina de
Fondos Comunes de Inversiéon

Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Tipo de Renta
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis FCIA Pymes 1 PYMES
Argentina/ Pesos
. . Renta Fija
BALANZ BANCO DE VALORES S.A. Balanz Capital Estrategia Il USD i )
Argentina/ Délares
MAX CAPITAL ASSET BANCO COMAFI S.A. Max Renta Fija Latam Renta Fija
MANAGEMENT Argentina/ Délares
Renta Fija
ADCAP ASSET MANAGEMENT BANCO COMAFIS.A. Adcap Balanceado IX .
Argentina/ Pesos
BALANZ BANCO COMAFI SA. Balan.z Crecimiento FCI Ab para Rer?ta Fija
Financ Infra y Econ Real Argentina/ Pesos
. . Renta Fija
BANCOR FONDOS BANCO DE CORDOBA S.A. Champaqui Renta Pesos .
Argentina/ Pesos
MAX CAPITAL ASSET BANCO COMAFI S.A. Max Multigestion | Renta Fija
MANAGEMENT Argentina/ Pesos
MAX CAPITAL ASSET BANCO COMAFI S.A. Max Multigestion Ii Renta Fija
MANAGEMENT Argentina/ Pesos
Agosto
PROVINFONDOS BANCO PROVINCIA DE BUENOS 1822 Raices Cobertura Renta Fija
AIRES Argentina/ Pesos
MAX CAPITAL ASSET Renta Fij
BANCO COMAFI S.A. Max Renta Fija Dolares enta Hia
MANAGEMENT Global / Ddlares
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia 21 Renta Mixta
Argentina / Pesos
IEBS.A. BANCO COMAFI S.A. IEB Estructurado Renta Mixta
Argentina / Pesos
IEBS.A. BANCO COMAFI S.A. IEB Estructurado Il Renta Mixta
Argentina / Pesos
L E i
MAX CAPITAL ASSET BANCO COMAFI S.A. Max Estrategico IV Renta Mixta
MANAGEMENT Global / Ddlares
ALLARIA FONDOS BANCO COMAFI S.A. Allaria Délar Retorno Total Retorno Total
ADMINISTRADOS Argentina / Délares
Retorno Total
TANDEM CAPITALS.A. BANCO DE VALORES S.A. Tandem Dolares Retorno Total ] )
Argentina / Ddlares
ASG
SBS ASSET MANAGEMENT BANCO DE VALORES S.A. SBS Retorno Sustentable ASG X
Argentina / Pesos
Septiembre
BALANZ BANCO DE VALORES S.A. Balanz Money Market usp ™ e7¢ado de Dinero

Argentina / Ddlares
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Mes Sociedad Gerente

BAVSA FONDOS

DELTA ASSET MANAGEMENT

MACRO FONDOS

PARAKEET

AXIS

MACRO FONDOS

MACRO FONDOS

NOVUS ASSET MANAGEMENT

UALINTEC INVERSIONES

Septiembre

ADCAP ASSET MANAGEMENT

PARAKEET

UALINTEC INVERSIONES

UALINTEC INVERSIONES

AXIS

NOVUS ASSET MANAGEMENT

PARAKEET

SCHRODERS

UALINTEC INVERSIONES

Sociedad Depositaria

BANCO COMAFIS.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO MACRO S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO COMAFIS.A.

BANCO MACRO S.A.

BANCO MACRO S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO COMAFIS.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO COMAFIS.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

Nombre del Fondo

BAVSA Ahorro Ddlar

Delta Délares

Pionero Money Market Délar

Parakeet Pesos

Axis FCIA Pymes 2

Pionero Ahorro Dolar Plus

Pionero Inversion Délar

Novus Ahorro Ddlares

Ualintec Renta Délares

Adcap Balanceado XIII

Parakeet Renta Pesos

Ualintec Cobertura

Ualintec Pesos Plus

Axis Estrategia 22

Novus Gestion Il

Parakeet Capital Plus

Schroder Crecimiento

Ualintec Retorno Total

Tipo de Renta

Mercado de Dinero
Argentina / Délares

Mercado de Dinero
Argentina / Délares

Mercado de Dinero
Argentina / Délares

Mercado de Dinero
Argentina / Pesos

PyMEs
Argentina/ Pesos

Renta Fija
Argentina/ Délares

Renta Fija
Argentina/ Délares

Renta Fija
Argentina/ Délares

Renta Fija
Argentina/ Délares

Renta Fija
Argentina/ Pesos

Renta Fija
Argentina/ Pesos

Renta Fija
Argentina/ Pesos

Renta Fija
Argentina/ Pesos

Renta Mixta
Argentina / Pesos

Renta Mixta
Argentina / Pesos

Renta Variable
Argentina/ Pesos

Retorno Total
Argentina / Pesos

Retorno Total
Argentina / Pesos
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Cdmara Argentina de
Fondos Comunes de Inversiéon

Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Tipo de Renta
BACS ADMINISTRADORA DE Banco Credito y Securitizacion ~ Toronto Trust Money Market  Mercado de Dinero
ACTIVOS S.A. (BACS) Ddlar Argentina / Délares
M do de Di
ZOFINGEN INVESTMENT BANCO DE VALORES S.A. Zofingen Pesos Ya ercado de binero
Argentina / Pesos
Renta Fija
PARAKEET BANCO DE VALORES S.A. Parakeet Global i ,
Argentina/ Délares
Renta Fija
PARAKEET BANCO DE VALORES S.A. Parakeet Income | ,
Argentina/ Délares
Octubre
MACRO FONDOS BANCO MACRO S A. Pionero Moneda Renta Fija
Argentina/ Pesos
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia 23 Renta Mixta
Argentina / Pesos
SCHRODERS BANCO DE VALORES S.A. Schroder Crecimiento Dos Retorno Total
Argentina / Pesos
SCHRODERS BANCO DE VALORES S.A. Schroder Crecimiento Tres Retorno Total
Argentina / Pesos
WISE CAPITAL ASSET M do de Di
BANCO DE VALORES S.A. Wise Capital Money Markets ¢ a0 @€ DINEro
MANAGEMENT Argentina / Pesos
INDUSTRIAL ASSET BANCO INDUSTRIAL SA. IAM Dinamico FCI Abierto PyM Es
MANAGEMENT Pymes Argentina / Pesos
PyMEs
GMC ASSET MANAGEMENT BANCO DE VALORES S.A. Apolo Pymes .
Argentina/ Pesos
, Renta Fija
ADCAP ASSET MANAGEMENT BANCO COMAFI S.A. I0L Délar Ahorro Plus | )
Argentina/ Délares
. . Renta Fija
BALANZ BANCO COMAFIS.A. Balanz Capital Estrategia Ill USD . )
Argentina/ Délares
Noviembre
Renta Fij
MEGA QM BANCO COMAFI S.A. MEGAQM Renta Global Délares enta Hja
Argentina/ Ddlares
WISE CAPITAL ASSET Renta Fij
BANCO DE VALORES S.A.  Wise Capital Corporate Treasury enta Ha
MANAGEMENT Argentina/ Pesos
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia 24 Renta Mixta
Argentina / Pesos
Renta Mixt
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia 25 enta Vixta
Argentina / Pesos
IEBS.A. BANCO COMAFI S.A. IEB Estructurado IlI Renta Mixta

Argentina / Pesos
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Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Tipo de Renta

IEBS.A.

WISE CAPITAL ASSET
MANAGEMENT

WISE CAPITAL ASSET

MANAGEMENT
Noviembre

PATAGONIA INVERSORA
WISE CAPITAL ASSET
MANAGEMENT

WISE CAPITAL ASSET
MANAGEMENT

BANCO COMAFIS.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO PATAGONIA S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

Renta Mixta

IEB Estructurado IV .
Argentina / Pesos

Renta Mixta

Wise Capital Multistrate,
P &Y Argentina / Pesos

Renta Mixta

Wise Capital Global Markets . )
Argentina/ Délares

Renta Mixta

Lombard Dindmico | ]
Argentina/ Pesos

Renta Mixta

Wise Capital Saving Argentina/ Pesos

Renta Variable

Wise Capital Equity Argentina/ Pesos

INVESTIS ASSET MANAGEMENT

INDUSTRIAL ASSET
MANAGEMENT

SBS ASSET MANAGEMENT

BULL MARKET ASSET
MANAGEMENT

Diciembre

BANCOR FONDOS

ALLARIA FONDOS
ADMINISTRADOS

NOVUS ASSET MANAGEMENT

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO INDUSTRIAL S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO COMAFIS.A.

BANCO DE CORDOBA S.A.

BANCO COMAFIS.A.

BANCO DE VALORES S.A.

Desarrollo Argentino Il FCI
Abierto para el Fin. de la Infra. y
la Econ. Real

Infraestructura
Argentina / Pesos

Mercado de Dinero

IAM Retorno Délares . i
Argentina / Délares

Mercado de Dinero

SBS Liquidez USD . ,
Argentina / Délares

Renta Fija

Bull Market Ahorro Délares A )
Argentina/ Ddlares

Renta Fija

Champaqui Ahorro Mixto .
Argentina/ Pesos

Renta Mixta

Allaria Gestién V .
Argentina / Pesos

Renta Mixta

Novus Renta Capital )
Argentina / Pesos
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Febrero

Junio

Agosto

Octubre

. . . Clasificacion Nueva
Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo . Iy
anterior Clasificacion
) ) ) £
AXIS BANCO COMAFI SA. Axis IMSA FCI Ablertf) Pymes RenFa Mixta FTyM
Federal Argentina Argentina / Pesos Argentina / Pesos
Renta Fij Renta Mixt
MEGA QM S.A. BANCO DE VALORES S.A. Megagm Liquidez Délar = il enta Mixta
Argentina / DSlares  Argentina / DSlares
Renta Mixt PyME
AXIS BANCO COMAFI S.A. Ecopymes FCl Abierto Pymes enta Mixta M
Argentina / Pesos Argentina / Pesos
AXIS BANCO COMAFI S.A. Axis Estrategia Dolar 1 Renta Mixta Renta Fija

Argentina / DSlares  Argentina / Ddlares
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CAFCI

Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Tipo de Renta
poril BBVAASSETMANAGEMENT o ) ARGENTINA S.A. FBA Calificado Renta Variable
ARGENTINA Argentina / Pesos
BANCO DE VALORES Renta Variabl
MEGA QM S.A. Megainver Renta Variable en é ariavie
S.A. Argentina / Pesos
Agosto
HSBC Global HSBC BANK ARGENTINA HF Renta Fija Estratégica Cash Letes Renta! Variable
S.A. D.596 Argentina / Pesos
BANCO DE VALORES Renta Fij
MEGA QM S.A. Megainver Ahorro entaryja
S.A. Argentina / Pesos
Septiembre
BANCO DE SERVICIOS Y R Fij
MEGA QM S.A. ODES 05 Quinquela Ahorro Dolares e.nta IJE,‘
TRANSACCIONES S.A. Argentina / Délares
BANCO DE VALORES Renta Fij
MEGA QM S.A. Megainver Retorno Absoluto er.1 aria
S.A. Argentina / Pesos
Mercado de Dinero
MEGA QM S.A. BANCO COMAFI S.A. Megainver Liquidez Pesos . !
Argentina / Pesos
Octubre
BANCO DE SERVICIOS Y Renta Mixta
MEGA QM S.A. Quinquela Renta Mixta ra X
TRANSACCIONES S.A. Argentina / Pesos
SANTANDER RIO ASSET BANCO SANTANDER Renta Fija
Superfondo 2001 . i
MANAGEMENT ARGENTINA S.A. Argentina / Délares
. . . E
Noviembre MEGA QM S.A. BANCO COMAFI S.A. Megainver Financiamiento PYM
Productivo Pymes Argentina / Pesos
.. SANTANDER RIO ASSET BANCO SANTANDER - Titulos del Tesoro
Diciembre Superfondo Equilibrado .
MANAGEMENT ARGENTINA S.A. Argentina / Pesos

—
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En anos recientes los Fondos Comunes de
Inversion Cerrados han ganado protagonismo,
siendo el punto de partida el ano 2016 cuando se
dispuso la inclusion de estos instrumentos como
alternativa de inversion en el marco de la Ley de
Sinceramiento Fiscal y Reparacion Historica N°
27.260.

Posteriormente, con la sancion de la Ley de
Financiamiento Productivo N2 27.440, se actualizo
y preciso sustancialmente el régimen bajo el cual
funcionaban estos Fondos, vista la importancia
como vehiculo de inversion no solo en valores
negociables con oferta publica sino, y muy
especialmente, en forma directa en proyectos que
invierten en economia real. Estas modificaciones al
marco legal fueron reglamentadas por la
Resolucion General N° 763 configurando el marco
de funcionamiento al cual se deben ajustar este
tipo de Fondo.

Entre los afos 2017 a 2024 se realizaron 21
colocaciones de FCIC cuyo monto totalizo en
$29.587 millones.

Los Fondos que integran la Industria de FCIC se
los puede clasificar de acuerdo con su objeto de

4 Cdmara Argentina de
‘F CAFCI | Fondos Comunes de Inversiéon

Inmobiliarios, Infraestructura,

Financiero y Agropecuario.

inversion en

Los FECIC Inmobiliarios colocaron $23.164
millones y representan el 78% del total de lo
administrado por los FCIC. Los FCIC de
Agropecuarios administran un patrimonio de
$4.932 millones (17%), siguiéndole los FCIC
Financieros con $1.491 millones (5%).

En este afio se colocaron dos Fondos Cerrados por
un total de $1.304 millones, lo que represent6 una
caida de -89% menos que los $11.692 millones que
se colocaron durante el ano 2023.

Patrimonio bajo Administracién de FCIC
por Objeto de Inversion
Financiero

$1.491

5%

Inmobiliario
$23.164
8%

Valentin I. Galardi
Presidente
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Al 30 de diciembre de 2024, los Fondos Comunes
de Inversion Cerrados contaban con 21 Fondos,
registrandose el alta de 2 Fondos durante el ano.
Los recursos obtenidos por medio de la emision de
Fondos Comunes de Inversion Cerrados a lo largo
del afo alcanzaron los $29.587 millones, valor que
evidencia un crecimiento del +5% respecto al afo
anterior.

Del total de Fondos Comunes de Inversion
Cerrados vigentes a diciembre de 2024, 10 FCIC
tienen como objeto de inversion el Sector
Inmobiliario, con un  patrimonio  total
administrado estimado en $ 23.164 millones de
pesos. En 2024, no hubo colocaciones dentro de
esta clasificacion.

Los FCIC Agropecuario son 10 y administran un
patrimonio de $4.932 millones de pesos. Dentro de
esta categoria, se colocaron dos FCIC durante

Fecha de Sociedad Gerente

Emision

Denominaciéon FCIC

2024: AdBlick Ganaderia FCIC Agropecuario
Tramo III y Adblick Granos Plus FCIC
Agropecuario Tramo III. Finalmente, existe 1 FCIC
Financiero, SBS Renta Fija [ FCIC.

Cantidad de FCIC por objeto de
Inversién

Inmobiliario
10
48%

Financiero
1

5%

Monto $
(millones)|(meses)

Objeto de

. ., Moneda
inversion

Supervielle Asset

Adblick Ganaderia FCIC Agropecuario

2024-07-26 TR, Tramo Il Agropecuario $ $571 23
Allaria Fondos Adblick Granos Plus FCIC Agropecuario . Délar
2024-09-25 Administrados Tramo III Agropecuario Linked e 48

No se registraron bajas de FCIC.
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C 7 C?‘ T —
-~ 7

Valentin I. Galardi
Presidente



I Cdmara Argentina de
“F CAFC' | Fondos Comunes de Inversiéon

El conjunto de inversores en FCI se integra por las incorporaciones que se hacen a través de la comercializacion
“directa” que pueden realizar las Sociedades Gerentes, Depositarias y otro tipo de Agentes autorizados; y por
las incorporaciones “indirectas” a través de Agentes de Comercializacion y Distribucion (ACDIs), los cuales
operan a través de cuentas 6mnibus. A su vez, todos estos actores del ecosistema de FCI se relacionan con los
cuotapartistas a través de diferentes canales disponibles, autorizados por la Comision Nacional de Valores.

En 2024, el total de cuentas de cuotapartistas ascendio a 24,6 millones, es decir, un total de 8,5 mas
cuentas que el ano anterior.

PERSONAS HUMANAS
El patrimonio de la Industria de Fondos Comunes Evolucién Cuentas de Personas Humanas

. Argentinas en la Industria de FCI Abiertos
de Inversion en manos de Personas Humanas fue de .
$7.98 billones, de los cuales $2.098 millones < 000000 s7om08 200
corresponde a Personas Humanas del Exterior. $7.000.000 42 3000000
Durante el 2024, el monto se increment6 en $6,19 $6.000.000 e oo

& 5.000.000 = E 2.000.000

billones, es decir, un aumento del +347% anual.

llon
\
lad de Cuentas

= 4,000,000 “
g # 1.500.000

En cuanto a la cantidad de cuentas de Personas “saomon 1
Humanas que invierten en forma directa en $uo00000 R | -
Fondos, la misma fue de 2.7 millones a fines de el

2024. Con respecto al altimo dato registrado en el

ano 2023, se registro un incremento de mas de 1

millén de cuentas de Personas Humanas.

1.000.000 5

$0 0
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PERSONAS JURIDICAS

Las inversiones de Personas Juridicas en la
Industria de Fondos totalizaron $49,39 billones a
fines del ano 2024, dato que muestra un
incremento del +99% (o $24,61 billones) frente al
cierre del afio 2023.

En cuanto a la cantidad de cuentas de Personas
Juridicas que invierten en forma directa en Fondos,
la misma fue de 220.805 al cierre del afio 2024. Con
respecto al ultimo dato registrado en el ano 2023,
se incremento6 en 54.229, las cuentas de Personas
Juridicas.

Evolucién Cuentas de Personas Juridicas
Argentinas en la Industria de FCI Abiertos

Cantidad P. Juridicas = ==Monto P. Juridicas

$ 50.000.000 §49.388.074 300.000
.
;

§ 45.000.000 el
. L= 250.000
$ 40.000.000 P
-
p—
§ 35.000.000 - Q 1
’ s & 200000 2
= $ 30.000.000 l’ 8 é
H e’ wl <
=] | S )
=$ 25.000.000 2 150.000 =
g v =
5 20.000.000 A
-
$ 15.000.000 -’
o=

$10.000.000 =5
50.000

$ 5.000.000

30 1]

ago-24

La Industria de Fondos Comunes de Inversion
Cerrados (FCIC) observa una dinamica muy
particular en términos del namero de
cuotapartistas, al ser un valor negociable que se

. —(
" 7 s

Valentin I. Galardi
Presidente

PERSONAS
JURIDICAS

HUMANAS Y PERSONAS

A fines de 2024, la participacion de las Personas
Juridicas en la Industria de Fondos alcanzo el
86,1% sobre el total del patrimonio administrado
por la Industria, mientras que el restante 13,9%
pertenecio a Personas Humanas.

Porcentaje de las Inversiones de Personas
Humanas y Juridicas sobre el Patrimonio

—% P. Juridicas —% P. Humanas
16,0% 96%
13,9%
14,0% ,
] 94%
12,0%
w w
© C 0,
< 10,0% 92% g
g z
5 8,0% 90% 5
e ot JJ ]
= 6,0% ./xﬁ =
. ! 88% =
4,0%
o
2,0% 86,19 56%
0,0% 84%
e R AR B R R I D - A -
N o B B B B B A B A L
b e BEgBbLs kB8 be ke BB E
TegfgEPYPEeEsegEPerseg EPew

negocia en el mercado de capitales. Como
consecuencia tomamos como punto de partida el
namero de suscriptores en la oferta publica inicial,
el cual supera los 500.



PERSONAS HUMANAS

Los Fondos de Mercado de Dinero recibieron el
54,39% del total de cuentas de inversores minoristas
que invirtieron en FCI (1.489.217 cuentas). Esta
cantidad represent6 un monto de $3,61 billones. Se
registro un aumento de 609.983 cuentas con
respecto a diciembre 2023.

A esta clase de Fondos, le siguieron los Fondos de
Renta Fija en cuanto a cantidad de cuentas,
recibiendo 839.653 cuentas, lo que significo un
total de $3,04 billones por parte de Personas
Humanas. Esta cantidad registr6 un aumento
anual de 268.206 cuentas.

Los Fondos de Renta Variable tienen 255.954
cuentas de inversores minoristas, cuya posicion en
estos Fondos fue de $820.465 millones a fines de
diciembre. Los Fondos de Renta Mixta poseen
123.680 cuentas y el monto en pesos es de $423.040
millones.

En menor medida, los Fondos de Retorno Total
reunieron 12.833 cuentas que acumularon un
patrimonio de $62.402 millones, los Fondos
Titulos del Tesoro reunieron 7.066 cuentas con un
patrimonio de $13.383 millones. Los Fondos de
ASG/Sustentables contaron con 6.293 cuentas, las
que representaron una inversion $1.522 millones, le
siguieron los Fondos Pymes con 5.925 cuentas con
un patrimonio de $5.812 millones. Finalmente, los
Fondos de Infraestructura contaron con la menor
cantidad de cuentas, 3.340, con un patrimonio de
$2.992 millones.

PERSONAS JURIDICAS

Cdmara Argentina de

& CAFCI

Del total de las 220.662 cuentas de Personas
Juridicas, 145.754 cuentas correspondieron a
inversiones en Fondos de Mercado de Dinero, lo
que represent6 el 66,1% del total de cuentas y en
términos de patrimonio administrado se vio
reflejado en un total de $28,91 billones. En segundo
lugar, los Fondos de Renta Fija, registraron 53.875
cuentas, absorbieron el 24.4% del total. Cabe
resaltar que el 90,5% de las cuentas de Personas
Juridicas se concentra en solo dos clases de
Fondos: Renta Fija y Mercado de Dinero.

Los Fondos Pymes acumularon 11.145 cuentas, que
en términos de patrimonio representaron $1,28
billones. Los Fondos de Renta Mixta contaron con
6.518 cuentas que acumularon un patrimonio por
$3.48 billones.

Los Fondos de Renta Variable reunieron 1.482
cuentas cuya posicion en estos Fondos fue de
$736.605 millones. Por su parte, las 693 cuentas
dedicadas a la inversion en Fondos de Retorno
Total presentaron una inversion de $721.106
millones. En cuanto a los Fondos de Titulos del
Tesoro, las 492 cuentas reunieron un patrimonio
de $316.859 millones. Le siguieron los Fondos de
Infraestructura con 453 cuentas, los cuales
obtuvieron $1,21 billones, y los Fondos
Sustentables totalizaron en $14.458 millones y se
registraron 250 cuentas de Personas Juridicas
invirtiendo en estos Fondos.

Valentin I. Galardi
Presidente

Fondos Comunes de Inversion
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Evolucién de las Inversiones de
Personas Humanas Argentinas en
Fondos Mercado de Dinero
= Cantidad de Cuentas - ~Monto $ millones
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Evolucién de las Inversiones de Personas
Humanas Argentinas en Fondos Renta Fija
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Evolucion de las Inversiones de Personas
Humanas Argentinas en Fondos Renta Mixta
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Evolucién de las Inversiones de
Personas Juridicas Argentinas en
Fondos Mercado de Dinero
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Evolucién de las Inversiones de Personas
Juridicas Argentinas en Fondos Renta Fija
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Evolucion de las Inversiones de Personas
Juridicas Argentinas en Fondos Renta Mixta
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Evolucion de las Inversiones de Personas
Humanas Argentinas en Fondos Infraestructura
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Evolucién de las Inversiones de Personas
Humanas Argentinas en Fondos PyMEs
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Evolucién de las Inversiones de Personas
Juridicas Argentinas en Fondos Infraestructura
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Evolucion de las Inversiones de Personas
Juridicas Argentinas en Fondos PyMEs
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Evolucion de las Inversiones de Personas
Humanas Argentinas en Fondos Renta Variable
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Evolucion de las Inversiones de Personas
Juridicas Argentinas en Fondos Renta Variable
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Evolucién de las Inversiones de Personas
Humanas Argentinas en Fondos Retorno Total
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Evolucion de las Inversiones de Personas
Humanas Argentinas en Fondos de
Titulos del Tesoro
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Si bien la distribucion “indirecta” por medio de
cuentas 6mnibus fue autorizada en el afio 2010 al
crearse la figura del Colocador Integral a iniciativa
de la CAFCI, no ha sido sino hasta los altimos
tiempos en que ha empezado a desarrollarse esta
forma de distribucion.

En la actualidad existen 186 ACDIs y segun el
reporte de la Comision Nacional de Valores a
septiembre de 2024, se registraron 21,6 millones de
cuentas de Cuotapartistas a través de Agentes de
Colocacion y Distribucion Integral (ACDIs).
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Cantidad de Cuentas Total de FCI Abiertos
Através de ACDIs WA través de Via Tradicional ¢ Total de Cuentas

24.344.722
24.610.830

19,334,303 , 21-895.208 . "
2 ¢
14.037.217 2-3
164159478-8-5

11.240.208 1-0
1

1— 21.643.976
9.150.261 . N
5 21.643.
8,911,550 1 i s - 96519275‘9‘% 1.643.976
1 k0 .107.
* 14.265.038
12.469.896
9.891.680

8.018.374 8.091.961

dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24
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Evolucion de Asociadas.

Nomina.
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Evolucion y Nomina de Asociadas

Evolucion de Asociadas

Durante el 2024, las Asociadas a la CAFCI se incrementaron a 58, producto de la aprobacion, por parte de la
Comision Directiva de la CAFCI, de la solicitud de incorporacion como Asociada de tres Sociedades Gerente:
Parakeet S.G.F.C.1.S.A., Tandem Capital S.A. y Wise Capital Asset Management S.A.

Nomina de Asociadas

Ortiz de Ocampo 3220 - Piso 4 B
ADCAP Asset Management S.G.F.C1.S.A.  CP 1425 - Capital Federal
Tel: 011 3986 1845

25 demayo347 - Piso 6 Of. 648
CP 1002 - Capital Federal
Tel: 011 53551355

25 deMayo0359 - Piso 5 -CP1002
AlamericaS.G.F.C.1.S.A. Ciudad Autoénoma de Buenos Aires
Tel: 011 3220 6547

25 deMayo277 - Piso 11
CP 1002 - Capital Federal
Tel:011 3220 6500

Olga Cossettini 831 - Piso 2
ArgenfundsS.A. CP 1107 - Capital Federal
Tel: 011 4311 0450

Administradora de Titulos y Valores
S.A.S.G.F.CIL

AllariaLedesma Fondos Administrados
S.G.E.C.I.S.A.

Reconquista 458 - Piso 7
Axis S.G.F.C.1S.A. CP 1003 - Capital Federal.
Tel: 011 5275 6377

Tucuman1 - Piso 19
CP CI049AAA - Capital Federal
Tel: 4329-4267

Av. Corrientes 316 - Piso 3 Of. 362
BalanzS.G.F.C.1S.A.U. CP 1043 - Capital Federal
Tel: 011 5276 7000

BACS Administradora de Activos
S.AS.G.E.C.I
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Bartolomé Mitre 341 - Piso 5Dpto. A

BANCOR Fondos S.G.F.C.LS.A.U. CP 1036 - Capital Federal

Tel: 011 5811 8818

25 de Mayo 375 Piso 2
BAVSA Fondos S.A. CP1002ABG - Capital Federal

Tel: 011 3986-9050

Av. Cordoba 111 - Piso 30 Torre BBVA
CP 1054 - Capital Federal
Tel: 011 43314253

BBVA Asset Management Argentina
SAAUSGECL

Franklin D. Roosevelt 3236
Bull Market Asset Management S.A. Cp 1428 - Capital Federal
Tel: 011 5353 8561

Esmeralda 130 - Piso 5
CP 1035 - Capital Federal
Tel: 011 4320 1967

Capital Markets Argentina Asset
Management S.A.

J. Salguero 2731 - Piso 4 Of. 46
CIMA S.G.F.CIS.A. CP 1425 - Capital Federal
Tel: 011 5199 9500

Macacha Giiemes 150 - Piso 1
CMF Asset Management S.A.U. CP 1106 - Capital Federal
Tel: 011 43186850

25 de Mayo 195 - Piso 7
Cohen S.A. CP 1002 - Capital Federal
Tel: 011 5218 1100

Ortiz de Ocampo 3302 - Modulo IV - Piso
Consultatio Asset Management G.F.C.1.S.A. 3 CP C1425DSV - Capital Federal
Tel: 011 4318 8000

Sarmiento 470 - Piso 3 Of. 309
CyC Administradora de FondosS.A. CP 1041 - Capital Federal
Tel: 011 4394 0063

Cerrito 1186 - Piso 11
Delta Asset Management S.A. CP 1010 - Capital Federal
Tel: 011 5276 2542

Av. La Voz del Interior 8821 - Piso 6 - Of
DRACMA S.A. Torre 1 - Cordoba - CP X5000ILA
Tel.: (0351) 568-0012
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First Capital Markets S.A.

Ortiz de Ocampo 3302
CP 1425 - Capital Federal
Tel: 011 52351032

Galicia Asset Management S.A.U.

Pte. Peron 430 - Piso 22
CP 1038 - Capital Federal
Tel: 011 6329 4605

Galileo Argentina S.G.F.C.1.S.A.

Jerénimo Salguero 2731 - Piso 3 Suite 31
CP C1435DEL - Capital Federal
Tel: 4804-2020

GMC Asset Management S.A.U.

Ortiz de Ocampo 3250 - PB
CP C1425DSS - Capital Federal
Tel: 5218-7415

Grupo SS S.AS.G.E.CIL

Av. Cordoba 1776 - Piso 3
CP 1055 - Capital Federal
Tel: 011 816 5523

HSBC Global Asset Management Argentina

S.AS.GE.C.L

Bouchard 557 - Piso18
CP 1106 - Capital Federal
Tel: 011 4344 3341

ICBC Investments Argentina S.A.S.G.F.C.I.

Bvd. Cecilia Grierson 355 - Piso 14
CP 1107 - Capital Federal
Tel: 011 4820 2300

IEB S.A.

Av. Del Libertador 498 Torre Prourban -
Piso 10 CP 1001 - Capital Federal
Tel: 011 5353 5500

Industrial Asset Management S.G.F.C.LS.A.

Av. Maipu 1210 - Piso 10
CP 1006 - Capital Federal
Tel: 011 4329 2342

Investis Asset Management S.A.S.G.F.C.L

C. Pellegrini 1023 - Piso 14
CP 1009 - Capital Federal
Tel: 011 4878 8000

Itat Asset Management S.A.S.G.F.C.L

Victoria Ocampo 360 -piso 5
CP1107- Capital Federal
Tel: 011 4378 8513

Macro Fondos S.G.F.C.1.S.A.

Av. Eduardo Madero 1182 - Piso24
OficinaBCP 1106 - Capital Federal
Tel: 011 5222 6696
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Mariva Asset Management S.A.S.G.F.C.L

San Martin 299 - Piso 4
CP 1004 - Capital Federal
Tel: 011 4321 2233

MAX Capital Asset Management S.A.

Ortiz de Ocampo 3220 - Piso 5 -
CP 1425 - Capital Federal
Tel.: 3984 2400

Mega QM S.A.

Maipu 1300 — Piso 20
CP 1006 - Capital Federal
Tel: 011 5032 3004

Mercofond S.G.F.C.I.S.A.

San Martin 491 Piso 3 Of. 8
CP 1004 - Capital Federal
Tel: 011 4348 7413

Nativa S.G.F.C.I.S.A.

25 deMayo 347 - Piso 4 Of. 451
CP 1002 - Capital Federal
Tel: 011 4314 0548

Novus Asset Management S.A.

Juncal 4456 - Piso 11 Of. 1101
CP 1425 - Capital Federal
Tel: 011 3987 6720

Nuevo Chaco Fondos S.A.S.G.F.C.L.

Sarmiento 779 - Piso 1 Of. A
CP 1041 - Capital Federal
Tel: 011 4393 2122

Parakeet S.G.F.C.I1.S.A.

Av. Libertador 602 — Piso 15 Of. A
CP 1001 - Capital Federal

Patagonia Inversora S.A.S.G.F.C.I

Av. De Mayo 701 - Piso 18
CP 1084 - Capital Federal
Tel: 011 4510 1480

Pellegrini S.A.S.G.F.C.I.

Av. Corrientes 345 - Piso 2
CP 1043 - Capital Federal
Tel: 011 4313 1412

Proahorro Administradora de Activos S.A.

Lavalle 406 - Piso 1 Of. 8
CP 1047 - Capital Federal
Tel: 011 4320 5348

ProvinfondosS.A.S.G.F.C.I.

San Martin 108 - Piso 12
CP 1004 - Capital Federal
Tel: 011 4348 9415
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Quiron Asset Management S.A.

Juncal 1311 - Piso 3
CP 1062 - Capital Federal
Tel.: 5217-9070

Santander Rio Asset Management
S.GE.CISA.

Av.Juan de Garay151 Piso 07
CP1063 - Capital Federal
Tel: 011 43411000

SAM Argentina S.G.F.C.L.S.A.

Av. Juan de Garay 151 Piso 07
CP1063 - Capital Federal
Tel: 011 5661 3112

SBS Asset Management S.A.S.G.F.C.I

Av. E. Madero 900 - Piso 19
CP 1106 - Capital Federal
Tel: 011 4893 7070

Schroder S.A.S.G.F.C.1.

Ing. E. Butty 220 - Piso12
CP CI0O0IAFB - Capital Federal
Tel: 4317-1312

StoneX Asset Management S.A.

Sarmiento 459 - Piso 9
CP 1041 - Capital Federal
Tel: 011 4390 7595

Supervielle Asset Management S.A.S.G.F.C.L

San Martin 344 - Piso 8
CP1004 - Capital Federal
Tel: 011 4324 8635

Tandem Capital S.A.

25 de Mayo 347 - Piso 3 Of. 302
CP 1002 - Capital Federal

Tavelli & Cia. S.A.

25 demayo267 - Piso 2 Of. 10
CP 1002 - Capital Federal
Tel: 011 4343 7966

Tutelar Inversora S.A.

Lafinur 2920
Capital Federal
Tel: 4805 0028

Ualintec Inversiones S.A.U.S.G.F.C.L.

Nicaragua 4680 - Piso 1
CP 1414 - Capital Federal
Tel:011 2876 9556

Valiant Asset Management S.G.F.C.1.S.A.U.

25 de mayo 267 - Piso 5
CP 1002 - Capital Federal
Tel: 011 4346 6000
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Wise Capital Asset Management S.A.

Camano 662 - Piso 1 Of 108 - Pilar
CP 1631 - Ciudad Autonoma de Buenos
Aires

Zofingen Investment SA

Juana Manso 999 - Piso 7Depto.C
SURCP 1107 - Capital Federal
Tel: 011 3984 6600
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Resultado del Ejercicio 2024

Segtn surge de los Estados Contables auditados
correspondientes al ejercicio N° 62 finalizado el 31
de diciembre de 2024, la CAFCI finaliz6 dicho
ejercicio  econoémico con un  déficit de
$32.010.171,37. Es importante destacar que los
presentes Estados Contables al 31/12/2024
arrojaron una ganancia de $ 2.588.990,93 en valores
nominales.

Cabe aclarar que los presentes Estados Contables
han sido preparados en moneda homogénea del 31
de diciembre de 2024, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion de conformidad
con lo establecido en la Resolucion Técnica (RT)
N° 6, modificatorias y complementarias, de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas (FACPCE), y aprobadas por
el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de
la= Ciudad Autoénoma de Buenos Aires
(CPCECABA), en virtud de haberse determinado
la existencia de un contexto de alta inflacion y
reglamentado la reanudacion de la reexpresion de
estados contables.

Los Recursos Ordinarios obtenidos durante el afio
2024 ascendieron a $1.470.013.864.,64.

Los ingresos en concepto de Cuota Social
totalizaron $1.075.355.581,66 representando el 73%
del total de los recursos ordinarios.

— o =
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Los recursos obtenidos en concepto del Arancel
Sistemas alcanzaron los $224.371.668,47 y los
recursos  provenientes del suministro de
informacion de FCI totalizaron $110.312.561,59,
representando respectivamente el 15% y el 8% de
los recursos ordinarios totales.

Desde el lado de los Gastos Ordinarios, los mismos
ascendieron a $1.509.824.086,50 en el ejercicio
2024, correspondiendo: un 69% de dicho monto a
sueldos, gratificaciones al personal y cargas
sociales; un 10% a gastos de sistemas de
informacion; un 9% a gastos de administracion; un
7% a gastos bancarios e institucionales y de
funcionamiento de oficina y un 3% a honorarios de
profesionales (detallado en el ANEXO II de los
EECC).

El Resultado Financiero generado por el portafolio
de inversiones de la CAFCI fue positivo y totalizo
$7.800.050,49 durante el ejercicio 2024.
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ESTADO DE RECURSOS Y GASTOS

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior

Presentade en moneda homogénea

Diversce (Anexo I)

RECURS0S ¥ GASTOS ORDINARIOS
RECURSOS ORIMNARIDS

Parz fines penerales (Anexo 1)

Para fines especificos (Anexo I)

Total Recursos Ordinarios
CASTOS ORDINARIOS
Genarales de administracion (Anexo [T

Depreciacion de bienes de uso (Anexo [)
Total Gasios Ordinarios

11272024

RIT FIFITR]

$

1.075.355.581 66
334.684.730.06
50.074.052,92

$

09573074771
300.258.047 86
4.053.541,83

LAT0L0] 386464

(1.504.714.679.27)
(5.1009.407,23)

L300 953337, 40

(1.611.093.261.7T8)
(6.206.647.82)

{1509 B24.086.50)
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Resultados Minancieros y por lenencia (Incluye RECPANM) (MNoa 1.2) (Noa 2.7) 7B 050,49 (35,575 680 04)
Impuesto a las ganantia.\' -
SUPERAVIT (DEFICIT) ORDINARIO DEL EJERCICIO (3207137 (343.012.253,14)
SUPERAVIT/ (DEFICIT) FINAL drnearisn | | (343.012.253,14)
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