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Perfil

I A Camara Argentina de
‘F C FC' Fondos Comunes de Inversiéon

La Camara Argentina de Fondos Comunes de
Inversion (CAFCI) es una Asociacion Civil que
agrupa a las Administradoras de Fondos Comunes
de Inversion (FCI).

La mision de la CAFCl es:

- Difundir y afianzar el conocimiento sobre los
FCL

- Preservar la integridad de la Industria.
- Salvaguardar la confianza de los inversores.

La CAFCI tendra las siguientes funciones vy
atribuciones:

- Velar para que las Asociadas ajusten su
actividad a aquellas normas de conducta que
dicte la CAFCI en resguardo de la confianza
de los inversores y la fe publica, la
preservacion del prestigio de la Industria y
asegurar las condiciones para una sana
competencia.

- Promover el desarrollo de la actividad de los
FCI en un ambito transparente mediante, la
difusion y publicacion de toda informacion
relevante que pudiere afectar su desarrollo
y/o el interés de los inversores.

Ademads, de acuerdo al Estatuto Social, la CAFCI
tiene los siguientes objetivos:

Defender y representar los intereses comunes
de sus asociados ante el organismo especifico
de control de los FCI, cualquier otra
autoridad del Poder Ejecutivo Nacional, ante
los representantes de cualquiera de las
Camaras del Poder Legislativo, o del Poder
Judicial.

Brindar servicios a las Asociadas.

Propender a la difusion y conocimiento de la
funcion economica y social que cumplen los
FCI, a fin de canalizar hacia ellos el ahorro
nacional y extranjero.

Fomentar y realizar estudios economicos,
cursos, seminarios, jornadas, etc. relativos a
los FCI.

Promover, coordinary realizar todos aquellos
actos ante las autoridades publicas
relacionados con los intereses del sector.

Asesorar a las entidades asociadas en las
materias por ellas requeridas.

Realizar todos aquellos actos que a juicios de
la Comision Directiva o de la Asamblea, sean
necesarios o conducentes para el logro de los
propositos del espiritu de la Asociacion.

Todas las Asociadas se comprometen a regirse

en sus relaciones con otras Asociadas, autoridades de contralor,

otras Instituciones del Mercado, los inversores y con la CAFCI, bajo los

principios de equidad y transparencia, al igual que considerar como objetivo la
atencion y servicio del interés de los inversores.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Estructura Organizacional

La estructura de gobierno y fiscalizacion de la
CAFCl esta formada por la Asamblea Ordinaria, la
Comision Directiva y el Organo de Fiscalizacion.

La Asamblea, integrada por un representante de
cada Asociada, tiene dentro de sus
responsabilidades, la de fijar el namero de
Miembros Titulares de la Comision Directiva y a
los Miembros Suplentes de la misma, y a los
Miembros del Organo de Fiscalizacion, asi como
fijar las cuotas ordinarias y extraordinarias que
deberan contribuir las Asociadas Plenas y las
Asociadas Adherentes.

La Comision Directiva esta integrada por un
Presidente, Miembros Titulares y Miembros
Suplentes, quienes seran designados por la
Asamblea Ordinaria por un periodo de dos
ejercicios. La principal funcion que tiene la
Comision Directiva es la de conducir la actividad
de la CAFCI a los efectos de cumplir con el objeto
de la misma. Asimismo, es la encargada de
presentar a la Asamblea Ordinaria la propuesta de

Valentin . Galardi
Presidente

determinacion de cuotas sociales, aprobar o
rechazar las solicitudes de ingreso a la Camara ya
sea de las Asociadas Plenas como de las
Adherentes, asi como la desvinculacion de las
Asociadas, proponer modificaciones al Estatuto y
Reglamento Interno para su tratamiento en la
Asamblea Extraordinaria, aprobar el Codigo de
Etica y crear comisiones de trabajo, definir la
cantidad minima de sus integrantes y designar las
autoridades de estas tltimas.

El Organo de Fiscalizacion estara compuesto por
un Miembro Titular y un Miembro Suplente,
elegidos por la Asamblea Ordinaria. Entre sus
responsabilidades se encuentran la de vigilar el
cumplimiento de la ley, los presentes Estatutos y
Reglamento, asi como de las resoluciones que en
el futuro se dicten en ejercicio de las facultades
enunciadas en el presente, como también la de
dictaminar sobre la memoria, inventario, balance
general y cuenta de gastos y recursos presentada
por la Comision Directiva para su consideracion
por la Asamblea.



Comision Directiva

& CAFCI|

Presidente

Valentin I. Galardi

Vicepresidente 1°

Gabriel Orlando Ruiz
Delta Asset
Management S.A.

Vicepresidente 2°

Ezequiel Rosales
Galicia Asset
Management S.A.U.

Secretario

Leandro Trigo
SBS Asset Management
SASGECL

Tesorero

Luciano Maria
[tat Asset Management
SASGFECL

Vocales
Titulares

Lautaro Véliz Espeche
BBVA Francés Asset
Management
SAAS.GFE.CL

Pablo Albina

Schroder S.A.S.G.F.C.I

Daniela Castaldo
Santander Rio Asset
Management
G.F.CISA.

Alberto Inga
Megainver S.A.

Maria Gabriela
Friedlander

Balanz S.G.F.C.LS.A.U.

Karina Brown
Macro Fondos
S.G.ECISAU.

Vocales
Titulares (cont.)

Sigrid Tolaba
Southern Trust
S.G.F.CISA.

Néstor De Cesare
Allaria Ledesma Fondos
Administrados
S.G.F.CILSA.

Marcelo Otermin
ICBC Investments
Argentina S.A.S.G.E.C.I.

Luis Brocardo
StoneX Asset
Management S.A.

Luciana Fabretti
Bancor Fondos
S.G.F.CIS.AU.

Vocales
Suplentes

Carmen Galzerano
Investis Asset
Management
SASGECI

Francisco Pardo
Mariva Asset
Management
SAUSGECL

Guillermo Guichandut
Supervielle Asset
Management S.A.

Jacqueline Maubré
BNP Paribas Asset
Management Arg,
SASGECL

Organo de Fiscalizacion

Titular
Daniel Otero

Suplente
Sebastian Carballo

Cédmara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion
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Comisiones de Trabajo

Las Comisiones de Trabajo estan integradas por
representantes de las Sociedades Gerentes. El
aporte de los miembros de las Comisiones de
Trabajo ha permitido la discusion y estudio en
profundidad de las cuestiones que son de interés
de las Asociadas o de la Comision Directiva.

Dentro del marco del aislamiento social
preventivo y obligatorio, frente a las medidas
sanitarias para minimizar la propagacion del virus
COVID-19, las Comisiones de Trabajo
mantuvieron sus reuniones periodicas con
normalidad de manera virtual.

Comision de Inversiones

Comision de Normas

La Comision de Inversiones tiene como objeto
principal la elaboracion de analisis economico
financiero en temas relacionados con la
administracion de las carteras de inversion de los
FCI, la valoracion de activos financieros, sus
condiciones de emision, impacto de la regulacion
en la administracion financiera del portafolio del
Fondo, entre otros.

Durante el afio 2021, se llevaron a cabo reuniones
a los fines de refinar y mantener actualizados los
mecanismos de valuacion empleados en el marco
del Esquema de Provision de Precios, en
consonancia con la Resolucion General 848 de la
Comision Nacional de Valores. En este aspecto, se
actualizacion los mecanismos de valuacion
especialmente para activos denominados en
dolares, teniendo para las mismas valuaciones en
sus distintas monedas de cotizacion. Ademas, se
llevo a cabo una revision periodica de las
dispersiones de precios y actualizaciones en los
parametros del modelo de valuacion para reflejar
cambios en las condiciones de mercado.

Valentin . Galardi
Presidente

La Comision de Normas se encarga del analisis de
la normativa vigente y del estudio de temas que
involucren aspectos juridicos.

Durante el 2021, se elaboraron propuestas de
documentos para casi todas las Resoluciones
Generales relacionadas con los Fondos Comunes
de Inversion publicadas por la Comision Nacional
de Valores bajo el procedimiento de Elaboracion
Participativa de Normas, incluyendo:
reglamentacion de Productos de Inversion
Colectiva Sostenibles y Sustentables (CNV RG
N 879) y la reglamentacion FCI Abiertos para el
Financiamiento de la Infraestructura y la
Economia Real (CNV RG N° 891).

Adicionalmente, durante el afio se realizaron
reuniones periodicas en las cuales se analizo el
texto de Resoluciones Generales publicadas: RG
Ne 880 “Modificacion Titulo VII. ALYC+SG”, RG
N° 900 Régimen Especial para la constitucion de
Fondos Comunes de Inversion Abiertos de Titulos
del Tesoro”, N° 905 “Valuacion de Titulos de
Deuda Publica Nacional con Opcion de Pre
Cancelacion, entre otros temas.

Comision de Comunicacion

Durante el ano 2021, la Comision de
Comunicacion continu6 trabajando en el diseno
del Reporte Mensual de Fondos y se llego a un
consenso sobre los criterios minimos de
informacion basica que debia contener, para
facilitar la interpretacion y comparabilidad entre
los FCI de distintas Sociedades Gerentes, al
momento de tomar decisiones de inversion por
parte del cuotapartistas. En este sentido, se
alcanz6 un reporte unificado, con informacion



simple, cercana, homogénea, orientado al publico
inversor. Se estima que la publicacion del Reporte
Mensual por parte de las Sociedades Gerentes se
realice durante el primer semestre del afio 2022.

Comision de Distribucion

I A Camara Argentina de
W‘bg C FC' Fondos Comunes de Inversiéon

Comision de Fondos ASG [/

Sustentables

La Comision de Distribucion mantuvo un
encuentro durante el ano 2021, en el que se
canalizaron las consultas que las Sociedades
Gerentes habian planteado. Adicionalmente, del
mismo participd el Presidente de la Comision de
Comunicaciones y expuso los principales
lineamientos acordados en dicha Comision en la
preparacion del Reporte Mensual de Fondos con
disefio unificado para toda la Industria.

La Comision Directiva aprobo en noviembre de
2021 la creacion de la Comision de Trabajo de
Fondos ASG/Sustentables, con el objetivo de
acompanar la perspectiva internacional, donde no
solo los inversores estan incrementando sus
tenencias en compaifiias que cumple con fatores
Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG),
sino que los principales administradores de
Fondos a nivel mundial estan dirigiendo sus
politicas de inversion a una integracion casi
completa con factores ASG.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Mesas de Trabajo

Durante el afo 2021, se conformaron Mesas de
Trabajo con el objetivo de analizar tematicas
puntales que impactaban directamente sobre los
Fondos Comunes de Inversion, y se llevaron a
cabo reuniones en las cuales, en algunos casos, han
participado representantes de la Comision
Nacional de Valores.

Comunes de
(FCIC)

Fondos
Cerrados

Mesa de
Inversion
Inmobiliarios

En 2020, se dio inicio a las reuniones en las que se
invitaron a participar a las Asociadas de la Mesa
de Fondos Comunes de Inversion Cerrados
(FCIC) Inmobiliarios.

Durante el 2021, la Comision Nacional de Valores
publico la Resolucion General N° 882 “Productos
de Inversion Colectiva para el Desarrollo
Inmobiliario - Art 206 Ley 27.440.” donde se
reglamentaron los Fondos Comunes de Inversion
Cerrados con el objetivo desarrollos inmobiliarios
de viviendas, créditos y valores hipotecarios para
poblaciones de ingresos medios y bajos. Con el
objetivo de analizar los distintos puntos de la
reglamentacion, los miembros de la Mesa de FCIC
Inmobiliarios, participaron de reuniones con la
Comision Nacional de Valores.

Mesa de Fondos de Infraestructura

La publicacion de Resoluciones Generales
relacionadas con los Fondos de Infraestructura
por parte de la Comision Nacional de Valores, bajo
el procedimiento de Elaboracion Participativa de
Normas, fue el motivo de la convocatoria de

Valentin . Galardi
Presidente

diversas reuniones de la Mesa de Trabajo de
Fondos de Infraestructura.

En 2021, trabajaron en la elaboracion de una
propuesta a la “Resolucion General N° 891 — FCls
Abiertos  para  Financiamiento de la
Infraestructura y la Economia Real”. En dicha
Resolucion se establecio el régimen especial
donde el objeto de inversion lo deben constituir
instrumentos destinados al financiamiento de
proyectos de infraestructura o de proyectos con
impacto en la economia real. La Comision
Nacional de Valores organiz6 una reunion virtual
en la que se dieron detalles de la propuesta de
Resolucion y participaron los miembros de la
Mesa de Fondos de Infraestructura.

La Mesa de Trabajo de Fondos de Infraestructura
generd un documento, que fue presentado en
respuesta a la Consulta Publica realizada por la
Comision Nacional de Valores, por la Resolucion
General N"891.

Adicionalmente, mantuvo reuniones con
representantes de la Comision Nacional de
Valores, en donde se presentaron los principales
lineamientos introducidos a los Fondos de
Infraestructura y que estaban plasmados en la
Resolucion General N° 897 — FCI abiertos para el
financiamiento de la infraestructura y la economia
real, publicada el 5 de agosto de 2021 en el Boletin
Oficial.

Mesa de Analisis de Crédito

En el 2021, por iniciativa de las Sociedades
Gerentes se conformo la Mesa de Analisis de
Creédito. A lo largo del ano, realizaron reuniones
en las que estudiaron las perspectivas futuras del
negocio de determinadas companias que
ameritaban un analisis del mismo, incluso



también se estudiaron aquellos  valores
negociables de Emisoras que han presentado
algan tipo de irregularidad en el pago de sus
obligaciones.

Mesa de FCI de Retiro

I A Camara Argentina de
WF C FC' Fondos Comunes de Inversiéon

Mesa de Sistemas

En el marco del desarrollo de nuevos productos,
puntualmente, los Fondos Comunes de Inversion
cuyo objeto sea la inversion de ahorros voluntarios
destinados al retiro, se conformo una Mesa de FCI
de Retiro donde se analiz6 el desarrollo y
estructura de esta clase de Fondos en
Latinoameérica. Adicionalmente, mantuvieron un
encuentro con representantes de la Comision
Nacional de Valores donde compartieron lo
observado en el analisis.

Mesa de Impuestos

Durante el 2021, la Mesa de Trabajo de Impuestos
continuod reuniéndose se reunion junto con los
Asesores  Tributarios  para  analizar la
reglamentacion de la Ley del Impuesto a las
Ganancias.

En 2021, se convoco a las Asociadas a participar de
la Mesa de Sistemas. Durante la mayor parte del
ano, se mantuvieron reuniones semanales en las
que se realizaron intercambios de opiniones
respecto de los nuevos desarrollos tecnologicos
que se podrian implementar en la Industria de
Fondos Comunes de Inversion.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Representacion y Difusion Institucional

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Bolsa de Comercio
de Buenos Aires
(BCBA)

Consejo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires

La CAFCI por ser una entidad adherida a la BCBA, forma parte Consejo
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Durante el afio 2021, la CAFCI
concurrio virtualmente a las sesiones del Consejo de la BCBA.

Fundacion
“Y Bolsa de Comercio
de Buenos Aires
Fundacion Bolsa de

Comercio de Buenos
Aires

Valentin . Galardi
Presidente

La Fundacion Bolsa de Comercio de Buenos Aires desarrolla una
permanente labor de educacion y difusion de las principales cuestiones
del Mercado de Capitales y temas afines a la actualidad a través del
dictado de cursos, jornadas y conferencias.

Curso para Inversores Bursatiles — Nivel General

Como todos los anos, la CAFCI participo durante el mes de abril, del
dictado de clases en referencia al capitulo Fondos Comunes de
Inversion del “Curso para Inversores Bursatiles — Nivel General”.

Programa sobre Finanzas Personales

En julio de 2021, la CAFCI particip6 del dictado de clases en referencia
a Fondos Comunes de Inversion del Programa sobre Finanzas
Personales, el cual esta destinado a quienes quieran adquirir
herramientas para mejorar la administracion y manejo de las finanzas
personales, y profesionales de areas contables y financieras para
actualizar conceptos generales y aspectos impositivos.



Publicaciones

I A Camara Argentina de
‘F C FC' Fondos Comunes de Inversiéon

Guia de Acceso a la Oferta Publica de
Acciones

En el ano 2021, en el marco del Programa de
Impulso a la Apertura de Capitales (PIAC),
presentado por la Comision Nacional de Valores,
la CAFCI se ha postulado para participar de la
elaboracion de la “Guia de Acceso a la Oferta
Publica de Acciones”. En este sentido, se han
llevado a cabo reuniones virtuales en los que
establecieron los lineamientos del trabajo.

El proposito de dicha Guia es generar un
instrumento, en lenguaje claro y sencillo, de
difusion e inclusion financiera en pos del objetivo
de ampliar el Mercado de Capitales y vincularlo al

sector productivo. Con énfasis en acercar a todas
las empresas, especialmente a las PyMEs de todo
el pais, al proceso de acceso al Mercado de
Capitales.

En este sentido, la CAFCI participo en el Capitulo
“El Rol de los Inversores Institucionales” en el que
se presentd la participacion de los Fondos
Comunes de Inversion en el Mercado de Capitales
y los aportes al financiamiento de Emisoras.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Eventos

Comision Nacional
de Valores

Las finanzas sostenibles y el mercado de capitales, una agenda inédita de la CNV

La Comision Nacional de Valores (CNV) reunio a representantes de la industria y expertos a debatir sobre el
nuevo régimen de financiamiento sostenible, en el marco del fuerte impulso que el organismo otorga a la
promocion de instrumentos que fomenten emision de bonos verdes y con impacto social.

El Presidente de la CAFCI fue invitado a participar del webinar, junto con otros representantes del mercado,
tales como: los Gerentes de Fideicomisos Financieros y de Fondos de Comunes de Inversion de CNV,
Responsable de Sostenibilidad de la CNV; Responsable de Gobierno Corporativo y Sustentabilidad en BYMA,
y la Directora de Acrux Partners. El webinar estuvo moderado por la Gerenta de Gobierno Corporativo y
Proteccion al Inversor de la CNV.

Durante el webinar se repasaron los principales lineamientos de la Resolucion General N° 885/21 en la cual se
cre6 el régimen especial de Fondos Comunes de Inversion (FCI) para promover son valores negociables con
impacto Ambiental, Social y de Gobernanza (FCI ASG), asi como también se describieron los posibles casos
de aplicacion y practica desde la optica del regulador, del mercado y de expertos. Adicionalmente, la CAFCI
brindo detalles sobre la tendencia mundial acerca de las preferencias del mercado, en donde se produjo un
incremento de los inversores que reconoce que invierte en productos sostenibles, abandonando los estrictos
criterios de riesgo/retorno.

Comision Nacional
de Valores

El Mercado de Capitales Argentino y la Comunidad Inversora Global especializada
en Economia Real y Desarrollo: Oportunidades y Estrategias de Articulacion.

La Comision Nacional de Valores (CNV) establecio en julio de 2021 una jornada de trabajo entre
representantes de la industria, entre los cuales estuvo presente la CAFCI, junto con inversores institucionales
globales, con el objetivo de establecer un canal de dialogo, que permita generar condiciones adecuadas para
direccionar inversiones a la economia real a través del mercado doméstico de capitales. En este sentido, la CNV
ha creado varios regimenes especiales de financiamiento colectivo, particularmente, el Programa de Finanzas
Sustentables, de Desarrollo Inmobiliario, Economia Regionales y Cadenas de Valor, de Infraestructura Pablica
y Promocion del Capital Emprendedor.

Valentin . Galardi
Presidente
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Entre los objetivos generales del encuentro, se destaco el de estrechar vinculos entre financiadores globales
dedicados a proyectos de economia real, infraestructura y productos sustentables con estructuras de
financiamiento desarrolladas a través del mercado de capitales argentino y el de generar oportunidades para
impulsar productos financieros mixtos para el desarrollo y la inversion en infraestructura.
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Semana Mundial de las Inversoras y los Inversores

Octubre

Durante la semana del 4 al 10 de octubre se llevo a cabo la “Semana Mundial de las Inversoras y los Inversores”
(“World Investor Week”), una iniciativa que fue organizada localmente por la Comision Nacional de Valores
dirigida a estudiantes secundarios, universitarios y jovenes profesionales bajo la consigna "Aprender sobre el
Mercado de Capitales para proyectar tu Futuro'. La propuesta creada por la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (OICV-IOSCO) -6rgano que nuclea a los reguladores de Mercados de Valores- busca
promover la educacion financiera y la proteccion al inversor.

La CAFCI acompano la iniciativa y realizo6 una exposicion virtual sobre “El rol de los Fondos Comunes de
Inversion en la economia real y su contribucion al desarrollo de la sociedad”. El objetivo de la capacitacion
estuvo centrado principalmente en la difusion y conocimiento de la funcion econdmica y social que cumplen
los FCI, a fin de canalizar hacia ellos el ahorro nacional. Para ello, se expusieron las ventajas y el
funcionamiento de los Fondos. Asimismo, se presento el rol de los Fondos en la economia real y el
financiamiento PyME, como asi también sobre los Fondos con impacto ambiental, sustentable y de
gobernanza (Fondos ASG).

CAFCI | Memoria 2021 |
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Presencia Internacional

Association

9 The International
~ Investment Funds
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Asociacion Internacional de Fondos de Inversion (IIFA)

La CAFCI es miembro del Directorio (Board of Directors) de la Asociacion Internacional de Fondos de
Inversion (IIFA), entidad que, con 46 miembros, representa un patrimonio cercano a los U$S68,2 billones a
fines del tercer trimestre de 2021. Los principales objetivos del ITFA son intercambiar informacion y visiones
relativas a la industria, incentivar su desarrollo y asegurar una relacion de cooperacion entre los miembros.

Durante el 2021, se realizaron numerosas reuniones de Directorio de IIFA, donde se trataron temas de agenda
vinculados a las perspectivas mundiales de los Fondos y a cambios en materia regulatoria, que son de alto
interés para la industria.

Asimismo, la CAFCI es miembro del Comité de Trabajo de Asuntos Regulatorios Internacionales, de ESG y
de Pensiones de la ITFA.

En 2021, los Comité de Trabajo ESG mantuvo reuniones virtuales en las que se compartio informacion y
mejores practicas sobre temas ESG, tales como: la divulgacion de Asuntos de ESG por parte de emisores,
desarrollos en la divulgacion de informacion de ESG sobre Fondos y la categorizacion de Fondos ESG en el
Intercambio Internacional de Datos.

En cuanto al Comité de Trabajo de Asuntos Regulatorios Internacionales, se mantuvieron reuniones virtuales
con el objetivo de facilitar el conocimiento y la compresion entre los miembros de ITFA sobre las
actualizaciones normativas que fueron incorporandose.

Finalmente, el Comité de Trabajo de Pensiones realizo encuentros virtuales en los que se trataron temas de
pensiones que impactan en la industria de Fondos y en la Administracion de Activos y en donde se expusieron
las consultas recibidas de los organismos internacionales acerca del ahorro para pensiones y para el retiro y el
rol de los Fondos.

Valentin . Galardi
Presidente
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342 Conferencia Anual de la Asociacion Internacional de Fondos de Inversion

En octubre de 2021, se realizé de manera virtual, la 34° Conferencia Anual, de la cual participaron mas de 100
personas que representaron 38 Asociaciones de Fondos de Inversion de todo el mundo. En la misma se trataron
temas sobre el impacto a mediano y largo plazo de la pandemia COVID-19 en los mercados internacionales, la
promocion de los objetivos ESG a través de la administracion de activos, se expusieron las prioridades del
Comité de Administracion de Inversiones de IOSCO y se presentaron innovaciones en cuanto al servicio a los
clientes.

/ﬁ

FIAFIN

XV Asamblea Anual de Federacion Iberoamericana de Fondos de Inversion
Noviembre 2021 Reunidn
" Virtual

www.fiafin.org

La CAFCI integra la Federacion Iberoamericana de Fondos de Inversion (FIAFIN), entidad que lleva varios
anos desarrollando actividades y ha sido formalizada su constitucion en enero de 2016. FIAFIN tiene la
finalidad de compartir conocimientos y experiencias, prestar apoyo en torno a la industria de fondos de
inversion a los paises miembros, asi como promover el crecimiento y sano desarrollo del sector en el contexto
mundial a fin de que los fondos se conviertan en el principal vehiculo para el ahorro de los paises de la region.
De igual forma, la Federacion busca contribuir a mejorar el marco juridico, normativo y fiscal de los fondos de
inversion en el mercado de capitales de los paises afiliados a la organizacion e incentivar la adopcion de mejores
practicas y elevados estandares de competencia, integridad, justo manejo de los fondos entre los asociados y
el respeto a los derechos de los inversionistas y generacion de valor para sus inversiones. Los paises miembros
de FIAFIN representan una industria que administra activos por un valor de US$2,58 billones y agrupa a 37,5
millones de inversionistas (cifras con corte a septiembre de 2021. Fuente: www fiafin.org).

Actualmente, la CAFCI forma parte de la Comision de Etica de la FIAFIN.

El11 de noviembre tuvo lugar la XV Asamblea General de la Federacion Iberoamericana de Fondos de Inversion
— FIAFIN. Participaron en la reunion las Camaras y Asociaciones de la Industria de Fondos de Inversion de
Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, México, Panama, Pertt y Republica Dominicana.

CAFCI | Memoria 2021 |
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Resefia sobre las Areas de Gestion

Area de Estudios Econémicos

Con el objetivo de promover su actividad y
desarrollar el mercado financiero y de capitales, las
Asociadas brindan periodicamente informacion y
estadisticas sobre su negocio.

Teniendo en cuenta el rol critico que cumple la
transparenciay el acceso a la informacion confiable
para el desarrollo del mercado de capitales, la
CAFCI continuo6 trabajando en la elaboracion de
bases de datos e informes que fortalezcan e
incentiven el desarrollo de la Industria de FCL.

En el 2021, con la autorizacion de los nuevos
Fondos ASG reglamentados mediante la
publicacion de la Resolucion General N° 885 de la
CNV, se desarrollo un nuevo reporte que analiza la
evolucion de estos Fondos creados bajo Régimen
Especial. De esta forma, el reporte sobre Fondos
ASG se incorpora a los reportes ya disponibles
sobre Fondos PyMEs y Fondos de Infraestructura.
En los mismos se presenta la evolucion del
patrimonio, las variaciones en el patrimonio
administrado producto tanto de flujos de
suscripciones y rescates como por rendimiento de
las inversiones realizadas por los FCI. Incluye
informacion sobre la composicion de las carteras
administradas, cifras sobre las tenencias de
cuotapartes en manos de Personas Humanas o
Juridicas y sobre la Cantidad de Fondos activos.

Adicionalmente, se trabajo en la adaptacion del
formato y contenido del Informe sobre Fondos
Comunes de Inversion Cerrados.

El Area de Estudios Econémicos brinda soporte a
la Comision Directiva y a las distintas Comisiones
de Trabajo de la CAFCI elaborando reportes,
generando la informacion necesaria y realizando
presentaciones que colaboren con el andlisis y
ayuden a tomar decisiones.

Valentin . Galardi
Presidente

En el marco de la Resolucion General N° 848 de la
CNV, y en base al modelo de valuacion
desarrollado por la Comision de Inversiones, el
Area de Estudios Economicos contintia poniendo
en practicala aplicacion de procedimientos, para la
provision diaria de precios técnicos de los activos
que componen las carteras de los FCI.

Diariamente se informaron los precios de las
Acciones de emisoras Locales y Extranjeras,
Certificados de  Depositos de  Acciones
(CEDEARs), American Depositary Receipts
(ADRs),  Titulos  Publicos,  Obligaciones
Negociables, Valores de Corto Plazo, Fideicomisos
Financieros, Derivados Financieros (Futuros y
Opciones).



Area de Sistema

Durante el aio se ejecutd un plan de integracion
del nuevo proveedor de Sistemas que incluyo el
traspaso de informacion del funcionamiento de la
Industria aplicada al area, relevamiento de la
arquitectura, procesos, librerias y codigo que
componen la totalidad del Sistema Informatico
CNV-CAFCI (SICC). Luego de esa etapa de
instruccion, el proveedor comenz6 a tomar pleno
conocimiento de la plataforma para finalmente
lograr el objetivo de proponer e implementar
mejoras y optimizaciones a nivel codigo.
Actualmente, la Camara cuenta con un Sistema
actualizado, escalable y acorde a las necesidades de
la Industria.

Atento al objetivo de proteger la informacion, los
componentes y los procesos informaticos que
integran el SICC, se llevaron a cabo tareas de
optimizacion de las politicas de seguridad,
tomando en cuenta las bases de confidencialidad,
integridad,  disponibilidad y actualizacion
periodica. Entre otras tareas se reformularon las
restricciones de seguridad y se coordind con el
proveedor para mantener las  directivas
actualizadas y documentadas.

Con el fin de agilizar las tareas diarias que nutren
al “Maestro de Activos”, se comenzo a trabajar en
la creacion de un proceso que permita la total
automatizacion de las altas de los activos
singulares por medio de una herramienta alojada
en la API con la capacidad de identificar, gestionar
y homogeneizar la informacion proveniente de las
Asociadas.

En cuanto a los servicios provistos a la Comision
Nacional de Valores, respecto al procesamiento de
las “Reglas de Limites”, conjuntamente con la
Subgerencia de Fondos Comunes de Inversion, se
comenzo a ejecutar un plan de actualizacion con el
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fin de mantener los controles ajustados a las
Normas vigentes.

Finalmente, cabe destacar que se actualizaron las
planillas “Carteras AIF” emitidas a partir de la
Resolucion General CNV Nro. 618, de manera que
incluyan los “Regimenes Especiales” considerados
en la nueva Normativa. Asimismo, se cre6 un nuevo
tipo de renta aplicable a los Fondos denominados
“ASG” que requiri6 la adecuacion de todos los
reportes que emitimos periodicamente.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Marco Normativo

Leyes y Decretos
Comisién Nacional de Valores (CNV) — Resoluciones Generales
Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) — Comunicaciones

Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) - Resoluciones
Generales

Valentin |. Galardi
Presidente
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Ley N2 27638 de Impuesto a las
Ganancias

Decreto 621/2021

La Ley 27638, publicada el 4 de agosto de 2021,
introdujo modificaciones en cuanto al tributo del
impuesto a las ganancias. En este sentido dispuso
la exencion a los intereses que tuviere el
rendimiento producto de la colocacion de capital
en los instrumentos emitidos en moneda nacional
destinados a fomentar la inversion productiva.

Por otro lado, en cuanto a los Impuestos sobre
Bienes Personales dispuso que quedaran exentas
del gravamen las obligaciones negociables emitidas
en moneda nacional, los instrumentos emitidos en
moneda nacional destinados a fomentar a inversion
productiva y las cuotapartes de Fondos comunes
de Inversion y certificados de participacion y
valores representativos de deuda fiduciaria de
fideicomisos financieros que hubieran sido
colocados por oferta publica con autorizacion de la
CNV vy estuviesen conformados por un activo
subyacente principal.

A través del Decreto N° 621/2021, publicado en el
Boletin Oficial el 16 de septiembre de 2021, el Poder
Ejecutivo reglament6 en el Impuesto a las
Ganancias los beneficios impositivos respecto de
las operaciones de depositos con clausulas de
ajustes, estableciendo las pautas y requisitos que
deben cumplimentar los sujetos que realicen este
tipo de inversiones con instrumentos financieros
liquidados en moneda nacional.

Asimismo, se establecieron los aspectos a
cumplimentar sobre la exencion otorgada en el
Impuesto sobre los Bienes Personales respecto de
la inversion en cuotapartes de fondos comunes de
inversion y certificados de participacion o valores
representativos de  deuda  fiduciaria de
fideicomisos financieros, colocados por oferta
puablica con autorizacion de la Comision Nacional
de Valores, cuyo activo subyacente principal esté
integrado, en la proporcion que determine la
reglamentacion, por los depositos y determinados
bienes que estuvieren exentos en el citado
gravamen. En este sentido, se establecio que se
considerara que existe un activo subyacente
principal cuando una misma clase de depositos o
bienes, o el conjunto de estos, representen, como
minimo, un 75 % del total de las inversiones del
fondo coman de inversion o del fideicomiso
financiero.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Comision Nacional de Valores (CNV) -
Resoluciones Generales

CNV RG N2 880 — Modificacion Titulo V
ALYCy SG

La Resolucion General N° 880 publicada el 20 de
enero de 2021, introdujo la posibilidad de
actuacion simultanea como ALyC y como Sociedad
Gerente, sujeto al cumplimiento de determinados
requisitos y de actuacion. Del mismo modo, la
Resolucion establecio que la persona juridica que
se encuentre inscripta simultaneamente como
ALyC y Sociedad Gerente, no podra intervenir en
la  concertacion, registro, liquidacion vy
compensacion de operaciones relativas a la
Administracion de Carteras Colectivas de los FCI
que administre como Sociedad Gerente. Por
ultimo, se incorpor6 la posibilidad que las
Sociedades Gerentes desarrollen actividades de
Colocacion y Distribucion de FCI.

CNV RG N2 882 — Productos de
Inversion Colectiva para el Desarrollo

Inmobiliario

en el diseno de un plan de articulacion
interinstitucional, en el que se encuentra el trabajo
conjunto, en este caso, con el Ministerio de
Desarrollo Territorial y Habitat para la promocion
del ahorro doméstico via el mercado de capitales
hacia el financiamiento de viviendas. Los mismos
deberan adecuarse a la colocacion por via de la
oferta publica con autorizacion de la CNV y estar
distribuidos entre una cantidad de inversores no
inferior a 20, ninguno de los cuales podra superar
el 25% del total de la emision. Tras cumplimentar
con lo estipulado, se establecio que los fondos
financieros gocen de dos beneficios impositivos
muy relevantes: no tributaran ganancias sino a
través de los inversores participantes y éstos
pagaran por las ganancias una alicuota reducida
del 15% si la inversion persiste al menos cinco afios,
y del 0% si se extiende a 10 afios.

CNV RG N2 883 - Maodificacion
Normativa — Agentes de Colocacion y
Distribucion Integral de FCI

La Resolucion General N° 882 publicada el 11 de
febrero de 2021, reglament6 los Fideicomisos
Financieros y los Fondos Comunes de Inversion
Cerrados con el objetivo de fomentar desarrollos
inmobiliarios de viviendas, créditos y valores
hipotecarios para poblaciones de ingresos medios
y bajos. Ambos vehiculos financieros representan
otro avance en la agenda estratégica que se
propone vincular fondos del mercado de capitales
con la economia real (produccion, infraestructura,
vivienda, obras puablicas, entre otros sectores) en
todo el pais. En particular esta medida se enmarco

Valentin . Galardi
Presidente

Mediante la Resolucion General N° 883 publicada
el 25 de febrero de 2021, la Comision Nacional de
Valores establecio la derogacion del Régimen de
Auditorias Trimestrales de los Agentes de
Colocacion y Distribucion Integral, establecido en
el articulo 30 de la Seccion VI del Capitulo IT del
Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), en
vistas a la modificacion del régimen legal vigente
que instituye como sujeto obligado a los Agentes
de Colocacion y Distribucion Integral.



CNV RG N2 885 - Productos de
Inversion Colectiva Sostenibles vy
Sustentables

En la Resolucion General N° 855 publicada el 22 de
abril de 2021, la Comisién Nacional de Valores
reglamento los requisitos que deben reunir los
Fondos Comunes de Inversion Sustentables, cuyo
objeto especial de inversion lo constituyan valores
negociables con impacto Ambiental, Social y de
Gobernanza. El nuevo régimen se enmarca ademas
en el Programa de Finanzas Sustentables del
organismo regulador con los principios de
concientizar a los actores del mercado de capitales
sobre integrar factores ambientales, sociales y de
gobernanza en las inversiones, ademas de generar
estructuras que avancen en el financiamiento
sostenible en el pais.

Esta resolucion dispuso una regulacion especifica
para Fondos Comunes de Inversion (FCI) Abiertos
y Cerrados y Fideicomisos Financieros (FF),
tomando en cuenta propuestas y opiniones de
distintos sectores recibidas a través de la consulta
puablica que puso a disposicion el organismo. En
este sentido establecio que el 75%, como minimo,
del haber del Fondo debera invertirse en activos
que compongan el objeto especial. EI 45% del
haber debera invertirse en Valores Negociables
listados en segmentos y/o paneles de negociacion
Sociales, Verdes y/o Sustentables en mercados
autorizados por la Comision: Valores Negociables
cuyas emisoras se encuentren listadas en paneles
de mercados autorizados por la Comision que
destaquen la aplicacion de buenas practicas de
Gobierno Corporativo, Social y/o Medioambiental,
y/o que formen parte de indices de sustentabilidad
que contemplen en su analisis las variables ASG;
Valores representativos de deuda y/o certificados
de participacion de Fideicomisos Financieros
Solidarios constituidos conforme lo dispuesto en el
presente Titulo y hasta el 309% del haber del fondo
podra invertirse en valores representativos de
deuda y/o certificados de participacion de
Fideicomisos ~ Financieros  destinados  al
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financiamiento de PYMES. En lo que respecta a los
Fondos Comunes de Inversion Cerrados se
admitira la inversion no pudiendo exceder el 10%
del haber del Fondo. Estos ultimos podran invertir
en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion
Abiertos, los cuales no podran ser administrados
por la misma Sociedad Gerente, ni podran tener
participaciones reciprocas.

La iniciativa incremento el limite de porcentaje de
inversion en cuotapartes de FCI Cerrados,
incluyendo la  posibilidad de incorporar
informacion referida a los objetivos ASG. También
incorporo la posibilidad de prorrogar el plazo de
adecuacion inicial, por tnica vez, y el del para el
pago del rescate de cuotapartes. En cuanto a los
ECIC y a los FF, se agrego el requisito para la
constitucion de los Productos de Inversion
Colectiva Sustentables la solicitud de listado en un
mercado que cuente con segmentos y/o paneles de
negociacion verdes, sociales y sustentables.

CNV RG N2 887 - FClI Abiertos,
Inversion en Fondos de Mercado de
Dinero

Mediante la Resolucion General N® 887 publicada
el 29 de abril de 2021, se establecio un tope de
inversion en cuotapartes de Fondos Comunes de
Mercado de Dinero, con la finalidad de privilegiar
la inversion en activos que conforman
naturalmente el objeto de inversion de los Fondos
Comunes de Inversion encuadrados bajo el inciso
a) del articulo 4° de la Seccion II del Capitulo IT del
Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.). En
este sentido, se establecio que los Fondos
Comunes de Inversion encuadrados bajo el inciso
a) mencionado, podran invertir hasta el CINCO
POR CIENTO (5%) de su patrimonio neto en
cuotapartes de otros fondos comunes de inversion,
encuadrados bajo las previsiones del inciso b) de
dicho articulo, que no podran ser administrados
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por la misma sociedad gerente ni podran resultar
participaciones reciprocas.

CNV RG N2 896 — Guias Sustentables

CNV RG N2 897 — FCI Abiertos para el
Financiamiento de la Infraestructura y
la Economia Real

La Resolucion General N° 896 publicada el 8 de
Julio de 2021, establecio la aprobacion de tres guias
vinculadas con la inversion = Socialmente
Responsable en el Mercado de Capitales
Argentino, la Emision de Bonos Sociales, Verdes y
Sustentables y la destinada a Evaluadores Externos
de Bonos SVS. La iniciativa fue un avance en la
creacion de herramientas teodricas para el
desarrollo de la inversion responsable; en especial
la guia de bonos sustentables, que retne toda la
informacion indispensable para quien, por primera
vez, quiera participar de una emision verde.

Este instrumento posibilitd a los inversores o
administradores de fondos conocer las estrategias
que les permitan construir portafolios mas
resilientes y alineados con los objetivos de
desarrollo sostenible. Teniendo en cuenta los
aportes recibidos en la consulta puablica, a
instancias de la RG 881/21, se incorporaron
sugerencias relacionadas con la facultad que
poseen los inversores de exigir mas y mejor
informacion ambiental, social y de gobernanza a
sus administradores de fondos y/o analistas de
inversion; el re-etiquetamiento de un valor
negociable; la reduccion y bonificacion de tasas y
aranceles en emisiones enfocadas en los factores
ASG; y el establecimiento de politicas y/o
compromisos por parte del emisor en los proyectos
a financiar, entre otros.

Cabe destacar que, en junio, la CNV aprobo los tres
primeros Fondos Comunes de Inversion Abiertos
ASG vy particip6 del lanzamiento del primer FCI
Inmobiliario con impacto social Pellegrini I,
mientras que en abril aprobo un régimen especial
para productos de inversion sostenible.

Valentin . Galardi
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La Resolucion General N° 897 publicada el 5 de
agosto  de 2021, establecio que los Fondos
Comunes de Inversion, cuyo objeto especial de
inversion lo constituyan instrumentos destinados
al financiamiento de proyectos de infraestructura o
de proyectos con impacto en la economia real, se
regiran por el régimen especial que se desarrolla
seguidamente y, supletoriamente, por las
disposiciones aplicables en general para los fondos
comunes de inversion abiertos: 75 9%, como
minimo, del haber del Fondo debera invertirse en
“Activos Elegibles” que compongan el objeto
especial de inversion; al menos un 75 % en Activos
de Destino Especifico.

Por otro lado, la inversion total en Activos
Multidestino no podra superar el 45% del haber
del Fondo y hasta 10% del haber del Fondo en
cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion
Cerrados cuyo objetivo de inversion sea
compatible.

CNV RG N2 900- Régimen Especial
para la constitucion de Fondos
Comunes de Inversion Abiertos de
Titulos del Tesoro

La Comision Nacional de Valores, por medio de la
Resolucion General N° 900, publicada el 17 de
agosto de 2021, cre6 un régimen especial de Fondos
Comunes de Inversion (FCI) Abiertos, cuyo objeto
especial lo constituyan titulos de deuda publica
nacional. En este sentido establecio que las
carteras de los Fondos Comunes de Inversion
podran estar compuestas por un porcentaje
maximo del 20% por activos valuados a
devengamiento, hasta el 100% del patrimonio neto
del mismo podra estar depositado en la moneda de



curso legal en cuentas a la vista radicadas en el pais
en entidades financieras autorizadas por el BCRA.
Asi mismo 5% del patrimonio neto podra invertirse
en cuotapartes de otros fondos comunes de
inversion que no podran ser administrados por la
misma sociedad gerente ni podran resultar
participaciones reciprocas.

En el caso que la moneda del Fondo sea una
moneda distinta a la moneda de curso legal y el
Fondo emita al menos una clase de cuotaparte
denominada y suscripta en la moneda de curso
legal, hasta el 25% del patrimonio neto del mismo
podra estar depositado en la moneda del Fondo en
cuentas a la vista radicadas en el pais en entidades
financieras autorizadas por el BCRA. Por otro lado,
si la moneda del Fondo sea una moneda distinta a
la moneda de curso legal y el Fondo no emita
cuotapartes denominadas y suscriptas en la
moneda de curso legal, hasta el 100% del
patrimonio neto podra estar depositado en la
moneda del Fondo en cuentas a la vista radicadas
en el pais y/o en el exterior.

La iniciativa, fruto de un trabajo conjunto entre el
organismo y los representantes de la Camara
Argentina de Fondos Comunes de Inversion
(CAFCI) prevé que al menos el 55% del haber de
estos vehiculos se encuentre invertido en titulos de
deuda publica nacional adquiridos en colocacion
primaria, con un vencimiento menor o igual a un
ano. Asimismo, se ha previsto que el porcentaje
restante pueda ser invertido en otros Fondos de
Mercado de Dinero, de modo de lograr un manejo
eficiente de la liquidez de este nuevo tipo de
vehiculos.

Los fondos existentes que ya se encuentren en
funcionamiento podran encuadrarse bajo el nuevo
régimen mediante la adopcion de una politica de
inversion especifica, a través del mecanismo
previsto a tal efecto en la normativa de la CNV. De
este modo, se amplian las posibilidades de
inversion y se continta profundizando la agenda
de desarrollo del mercado de capitales doméstico a
través de vehiculos que combinen una adecuada
relacion de rentabilidad y liquidez para los
inversores.

' 3 ( :AF( :l | Camara Argentina de
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CNV RG N2 901 - Adecuacion y
definicion PYME CNV en los términos
de la Ley 25300

A través de la RG N° 901 del 19 de agosto de 2021,
la CNV estableci6 la simplificacion de la definicion
de Pyme, para alinearla con la de la Secretaria de la
Pequena y Mediana Empresa y los Emprendedores
(SEPyMEE) y permitir que acrediten su condicion
con la sola presentacion del Certificado MiPyme,
simplificando los tramites y tiempos requeridos
para llegar a la oferta publica. A los efectos del
acceso al mercado de capitales (PYMES CNV), a
las empresas definidas como Micro, Pequenas y
Medianas Empresas (MiPyMEs) que cuenten con
“Certificado MiPyME” y se encuentren, por ende,
inscriptas en el Registro de Empresas MiPyME.
Asimismo, podran emitir valores negociables bajo
los regimenes aplicables a las PYMES CNV las
asociaciones civiles, sin necesidad de presentar el
Certificado MiPyME. En el caso de que estas
entidades emitan valores negociables avalados, la/s
Entidad/es de Garantia debidamente autorizada/s
por CNV debera/n evaluar y controlar que se
cumplan los criterios de facturacion. Quedan
excluidas de los regimenes aplicables a las PYMES
CNV las entidades bancarias y las companias de
seguros. El monto maximo en circulacion de las
emisoras PYMES CNV no podra exceder de: $
1.500.000.000 o su equivalente en otras monedas
bajo el Régimen PYME CNV y $800.000.000 o su
equivalente en otras monedas, bajo el Régimen
PYME CNV GARANTIZADA.

Por otro lado, dicha normativa flexibiliza el
régimen de Cheques de Pago Diferidos (CPDs) y
pagarés. En el caso de los CPDs, se establece la
posibilidad de negociar cheques cuyos libradores
no cumplan con todos los requisitos establecidos
para el analisis de riesgo que deben hacer los
agentes cuando los presentan en la negociacion en
algtin mercado, siempre y cuando los inversores se
notifiquen de esa situacion, revistan la calidad de
calificados y los instrumentos se negocien en un
segmento especial y diferenciado. Para los pagarés,
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se reduce el monto y plazo minimos y se incorpora
la posibilidad que puedan ser emitidos a favor de
un tercero y endosados para su negociacion en
mercados autorizados. En la misma linea, para
aquellos pagarés emitidos en moneda extranjera se
habilita a los mercados a reglamentar el tipo de
cambio a utilizar para el calculo del importe a
pagar en moneda de curso legal a su vencimiento.

CNV RG N2 905 - Valuacion de Titulos
de Deuda Publica Nacional con opcion
de pre cancelacién

La Comision Nacional de Valores concreto,
mediante la publicacion de la Resolucion General
N© 905 del 30 de septiembre, la incorporacion a su
normativa en materia de Fondos Comunes de
Inversion Abiertos los criterios de valuacion
aplicables a titulos de deuda publica nacional con
opcion de pre cancelacion, expandiendo las
posibilidades de inversion y propendiendo a la
transparencia en las valuaciones de estos
vehiculos. En este sentido determin6 que para la
determinacion del valor diario de cuotaparte
deberan aplicarse los siguientes criterios de
valuacion: Titulos de deuda publica nacional
adquiridos en colocacion primaria, con un
vencimiento menor o igual a 30 dias, con opcion de
pre cancelacion parcial o total e intransferibles. La
porcion del titulo o de la tenencia del titulo
susceptible de pre cancelacion sera valuada a su
precio de realizacion mientras que la porcion
remanente sera valuada reconociendo el interés
devengado a la fecha de medicion de acuerdo a las
condiciones de emision del activo.

Por otro lado establecio que los Fondos Comunes
de Inversion que se constituyan como Fondos
Comunes de Dinero y/u ostenten denominaciones
tales como “Money Market Fund”, “Fondo Comtin
de Mercado de Dinero”, “Fondo Monetario” o toda
otra denominacion analoga, deberan cumplir con
las siguientes caracteristicas: sus carteras podran
estar compuestas por un porcentaje maximo del
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30% por activos valuados a devengamiento,
pudiéndose invertir ;hasta el 15% del haber del
Fondo en titulos de deuda publica nacional
adquiridos en colocacion primaria, con un
vencimiento menor o igual a 30 dias, con opcion de
pre cancelacion parcial o total e intransferibles. A
su vez debera conservarse en todo momento, en
calidad de margen de liquidez, un monto
equivalente a no menos del 80% del porcentaje
total que el fondo conserve en cartera, en activos
valuados a devengamiento, en cuentas abiertas en
el BCRA, y/o en cuentas a la vista en entidades
financieras autorizadas por dicha entidad, bajo la
titularidad de la sociedad depositaria con
indicacion del caracter que reviste como 6rgano del
fondo, con identificacion del fondo al cual
corresponden, con el aditamento “Margen de
Liquidez”.

La medida constituyd un nuevo paso en la
consolidacion y desarrollo del mercado de
capitales local, impulsando la economia nacional a
través de instrumentos que brindan una adecuada
combinacion de rentabilidad y liquidez para los
inversores

CNV RG N2 908 Valuacion de Titulos de
Deuda Publica Nacional con opcién de
Pre Cancelacion

La Resolucion General N° 908 publicada el 14 de
octubre de 2021, siguiendo lo reglamentado en la
Resolucion General N° 905, fijo la metodologia de
valuacion y demas pautas aplicables a los Fondos
Comunes de Inversion que posean en sus carteras
titulos de deuda publica nacional adquiridos en
colocacion primaria, con un vencimiento menor o
igual a TREINTA (30) dias, con opcion de pre
cancelacion parcial o total e intransferibles.
Adicionalmente, en el caso de adquirir titulos
cuyas condiciones de emision establezcan la
opcion de pre cancelacion de una porcion de la
tenencia del activo, determin6 que esa porcion -
susceptible de pre cancelacion- sera valuada a su



precio de realizacion, mientras que el saldo
remanente sera valuado reconociendo el interés
devengado a la fecha de medicion, de acuerdo a las
condiciones de emision del activo.

CNV RG N2 911 — Determinacion de
plazo de permanencia para Ila
Liquidacion de Titulos Publicos
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La Comision Nacional de Valores verificara el
cumplimiento de dicho limite para el conjunto de
subcuentas comitentes de las que fuera titular o
cotitular un mismo sujeto

CNV RG N2 917 — Reglamentacion
Decreto 621/2021 - Régimen
Informativo AFIP.

La Comision Nacional de Valores determino la
modificacion del plazo de liquidacion para la
concertacion de operaciones con liquidacion en
moneda extranjera mediante la Resolucion
General N° 911 del 15 de noviembre de 2021. La
misma establecio que en las operaciones, en el
segmento de concurrencia de ofertas con prioridad
precio tiempo, de compraventa de valores
negociables de renta fija nominados y pagaderos en
dolares estadounidenses emitidos por la Republica
Argentina bajo Ley Local, y para el conjunto de
todas las subcuentas comitentes y de dichos
valores negociables, al cierre de cada semana del
calendario se debera observar que el total de ventas
con liquidacion en moneda extranjera no podra ser
superior a 50.000 nominales; operando este limite
para cada subcuenta comitente como para el
conjunto de subcuentas comitentes de las que
fuera titular o cotitular un mismo sujeto y para el
conjunto de las operaciones con liquidacion en
moneda extranjera.

Los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los
Agentes de Negociacion deberan constatar el
cumplimiento del limite por subcuenta comitente.

La Comision Nacional de Valores (la “CNV”), a
través de la Resolucion General N° 917 publicada
en el sitio web de la Comision Nacional de Valores
el 29 de diciembre de 2021, establecio un plazo de
20 dias habiles para informar los activos
alcanzados por el impuesto sobre Bienes
Personales. En el caso de los Fondos Comunes de
Inversion Abiertos y de los Fondos Comunes de
Inversion Cerrados cuyos patrimonios sean
integrados exclusivamente por los mismos activos
autorizados para los Fondos Comunes de
Inversion Abiertos, la Sociedad Gerente respectiva
debera publicar en su sitio web, al cierre de las
operaciones del dia, si el Fondo cumple 0 no con la
condicion que configura la existencia de un activo
subyacente principal, cuando una misma “clase de
depositos o bienes”. La Sociedad Gerente también
debera informar la cantidad acumulada de dias
(dentro del periodo fiscal correspondiente) en los
que el Fondo Comun de Inversion no hubiere
cumplido con la condicion ya sea desde el inicio del
periodo fiscal o desde la constitucion del Fondo si
esta fuere posterior, debiéndose consignar en la
publicacion la fecha de inicio del conteo de los dias.
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Banco Central de la Republica Argentina

(BCRA)

10

Comunicacion N 7430 -
Determinacion de plazo de
permanencia para la Liquidacion de
Titulos Publicos

El 31 de diciembre de 2021, el BCRA publico en el
Boletin Oficial la Comunicacién Oficial N° 7430,
donde dispuso que las entidades financieras
podran ser titulares de cuotapartes de fondos
comunes de inversion autorizados por la Comision
Nacional de Valores, sujetos al “Régimen especial
para la constitucion de Fondos Comunes de
Inversion PYMES” establecido por ese organismo
mediante la Resolucion General N° 803/2019.

La participacion en cada uno de estos fondos no
podra superar el 15 % del total de la emision y la
tenencia de cuotapartes de esos fondos debera ser
computada a los efectos del limite de tenencias
totales de cuotapartes.
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Administracion Federal de Ingresos
Publicos (AFIP) — Resoluciones Generales

AFIP Resolucion General N2 4911
Regimenes de informacidén anual

La Administracion Federal de Ingresos Puablicos
(AFIP) publico en el Boletin Oficial el 21 de febrero
de 2021, la Resolucion General AFIP N° 4911,
introdujo modificaciones en relacion al deber de
informar y prorrog6 el plazo de vencimiento para
la presentacion de la informacion requerida por la
Resolucion  General AFIP  4697/2020 (B.O.
15/4/2020) modificada por la Resolucion

4878/2020 (B.O. 14/12/2020) sustituyendo, de este
modo, el cronograma fijado por la Resolucion
General AFIP 4897/2020 con vencimiento el
proximo 29 de enero.

El art. 1 dispuso que la prorroga del vencimiento
operara Gnicamente para la informacion referida a
beneficiarios  finales
correspondientes al afio 2019 -y a los anos 2016,

2017 y 2018 de corresponder.

participaciones y
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Economia Argentina 2021

Actividad

El estimador Mensual de Actividad Economica
(EMAE) del INDEC mostr6 un crecimiento
interanual acumulado de +10,3% del afo 2021
respecto al acumulado de igual periodo del ano
anterior.

Conforme al Informe “Avance sobre el Nivel de
Actividad” elaborado por el mismo organismo, las
estimaciones de los componentes de la demanda
agregada que mas crecieron, al tercer trimestre de
2021 arrojaron las siguientes cifras: un aumento del
+21,2% en la formacion bruta de capital fijo,
exportaciones +7,3%, consumo publico +3,4% vy
consumo privado +2,8% en relacion al mismo
periodo bajo analisis del aiio anterior. La excepcion
fue la formacion bruta de capital fijo que cayo -
1,2%.

En cuanto al desempeno de la Produccion
Industrial, medido a través del Indice de
Produccion Industrial (IPI) manufacturero en
reemplazo del Estimador Mensual Industrial
(EMI) del INDEC, mostro una suba del +10,19% con
respecto al mismo mes del ano anterior. El
acumulado interanual representa una suma del
+15,8%. La suba fue inducida por los aumentos de
las incidencias de las divisiones que componen
dicho indice: en Alimentos y bebidas; +12,5% en
Refinacion del petroleo, coque y combustible
nuclear; +9,9% en Prendas de vestir, cuero y
calzado; +42,9% en productos de Metal y +65,7%
en otros equipos de transporte.

Otras incidencias positivas que repercutieron en
dicha suba fueron : +9,9 % en Maquina y equipo;
+2.5% en Productos minerales no metalicos;
+195% en vehiculos automotores, carrocerias,
remolques y autopartes; +5,4% en Sustancias y
productos quimicos; +6,0% en Industrias metalicas
basicas; +7,2% en Otros equipos, aparatos ¢

instrumentos; +5,2% en productos de caucho y
plastico; +5,6% en Muebles y colchones y otras
industrias manufactureras; +3,5% en Productos
textiles, y, +1,3% en Madera, papel, ediciones e
impresiones.

En el acumulado del ano 2021, de acuerdo a las
cifras del Indicador Sintético de la Actividad de la
Construccion (ISAC) elaborado por el INDEC, se
registro una suba del +30,8% en la Actividad de la
Construccion respecto al igual periodo del ano
anterior. Con respecto a igual mes de 2020, el
indicador se incremento en +4,6%.

Conforme al indice de salarios elaborado por el
INDEC, la variacion porcentual anual a diciembre
de 2021, arrojo un aumento de los salarios del
Sector Privado Registrado de +55,3%; mientras que
en el Sector Publico Registrado, se observo un
aumento del +58,6% durante el mismo periodo. El
indice total registrado acumula en los 12 ultimos
meses un aumento de +56,5%.

Sector Externo

De acuerdo al informe “Intercambio Comercial
Argentino” realizado por el INDEC, el saldo de la
balanza comercial de Argentina registro en el afo
2021 un superavit de U$S371 millones. Por su parte,
en el mismo periodo las exportaciones de bienes y
servicios sumaron U$S3.043 millones y las
importaciones U$S2.308 millones.

La suba de las exportaciones en diciembre 2021
respecto al mismo mes del afio anterior (+85,9%)
se explico por el aumento en los precios de +26,9%
y en las cantidades de +46,6%.

En el ano 2021, los rubros con mayor participacion
en las exportaciones argentinas fueron los
siguientes: las Manufacturas de Origen Industrial
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que representaron el 47,5% del total, las
Manufacturas de Origen Agropecuario con el
113,1% y los Productos Primarios con el 139,1% del
valor total. Las exportaciones de combustible y
energia representaron el 37,8% restante.

Por su parte, los Bienes Intermedios representaron
el 60,9% de las importaciones argentinas, a éstos le
siguieron en importancia los Bienes de Capital con
un 20,5% vy, por ultimo, las Piezas y Accesorios
para Bienes de Capital con el 43,2% del valor total.

Situacion Fiscal

Situacion Cambiaria y Monetaria

El resultado primario del sector publico no
financiero registro, en el ejercicio fiscal 2021, un
déficit de $1.407.641 millones, equivalente al 3,0%
del PBI. Respecto al resultado financiero, el mismo
fue negativo, alcanzando un déficit de 4,5% en
relacion al PBL

Conforme a los datos suministrados en el informe
“Recaudacion Tributaria” elaborado por la AFIP,
los recursos tributarios del afio 2021 totalizaron en
$11 billones de pesos, reflejando un aumento anual
del +65,9% respecto al ano 2020.

En el ano 2021, los recursos de Seguridad Social
($1.175.793,4 millones) se incrementaron un
+20,9% anual. Por su parte, se registraron
aumentos interanuales tanto en los Aportes
(+34,1%) como en las Contribuciones Patronales
(+34,90/0).

Por otro lado, lo recaudado en concepto de IVA
Neto se expandio un +29,5% anual del total
recaudado. El Impuesto a las Ganancias represento
el 21,3% del total recaudado. Adicionalmente, se
registro una suba interanual del +48,7% en pagos
directos y retenciones impositivas.

Finalmente, los Derechos de Exportacion
registraron un incremento del +209% anual.

Valentin . Galardi
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De acuerdo con el “Informe Monetario Mensual
diciembre 2021" del Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), las reservas internacionales
brutas finalizaron el afo 2021 con un saldo de
U$S39.582 millones. Con respecto al cierre del mes
previo, reflejan una disminucion de US$1.947
millones. En el mes de diciembre, se registrd un
déficit de USD534 millones de la cuenta de capital
y financiera del Sector Privado No Financiero,
segtn el informe “Evolucion del Mercado de
Cambios y Balance Cambiario” del BCRA. Esto se
explica a partir de las cancelaciones neta de deuda
financiera por US$545 millones.

En el mercado de cambios, el peso se deprecio con
respecto a las monedas de sus principales socios
comerciales. El tipo de cambio del Peso respecto
del dolar estadounidense finalizo el afno 2021 en el
orden de $104,27 (indicando una depreciacion del
18,04% respecto a diciembre de 2020). En cuanto
al Tipo de Cambio real multilateral, se registr6 una
depreciacion del 20,8%, totalizando a fin de ano en
$102,62. Por su parte, la depreciacion del peso en
cuanto al euro, ascendio6 a 13,64% con respecto a
diciembre del afio anterior, finalizando el afio 2021
en $115,14 por cada Euro.

En base a los datos del Informe de Politica
Monetaria del BCRA, los depositos a plazo fijo en
pesos presentaron una nueva contraccion en
términos reales en el mes. La misma fue del 0,5%
s.e. real y finalizo el afo tan so6lo 0,7% por sobre el
registro de diciembre de 2020 a precios constantes.

Latasa de interés de las LELIQ permanecio en 38%,
al tiempo que las tasas a las que el BCRA remunera
los pases pasivos a un plazo de 1 y 7 dias
continuaron en 32% y 36,5%, respectivamente. En
igual sentido, tampoco se realizaron correcciones a
la tasa de interés minima garantizada para las
colocaciones a plazo fijo, que se ubican, desde
mediados de noviembre en: 36,29% para las
colocaciones a plazo fijo de personas humanas por
hasta $1 millon y en 33,25% para el resto de los
depositos.



Mercado de Capitales

Los principales mercados accionarios de
Latinoamérica  presentaron comportamientos
dispares durante el afio 2021, medidos en términos
de sus monedas de origen.

Por un lado, el BOVESPA de la Bolsa de Sao Paulo
registro una disminucion anual de -12.73%;
mientras que en el Indice General de la Bolsa de
Valores de Lima fue del -2,20% anual.

Por otro lado, el Indice de la Bolsa de Santiago
(IPSA) y Mexbol de México, presentaron una suba
anual de +2,94% y +19%, respectivamente.

En cuanto al Indice S&P Merval, el mismo registro
una suba al finalizar el afio con una variacion
interanual de +63%, alcanzando los 83.500,11
puntos. El Indice S&P BYMA General acumulo
una suba del +63% en 2021 cerrando en
23.486.252,6 puntos.

Los mercados estadounidenses S&P, Dow Jones
Industrial Average y Nasdaq registraron
incrementos con respecto al mismo periodo del ano
anterior del +28,04%, +19,6% y +15,06%
respectivamente.

Renta Variable
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seguida por Applied Materials +1554% y por
NVIDIA +127,1%. En cuanto a las pertenecientes al
indice Merval fueron Ternium Argentina al
incrementarse un +169,7%, Sociedad Comercial del
Plata +167,5% y Mirgor +153,5%.

Por su parte, la accion mas negociada durante el
ano 2021, como en los ultimos 4 afios, fue Grupo
Financiero Galicia. Este afo represento el 29% del
volumen efectivo total. Las diez empresas mas
negociadas del afio 2021 explicaron el 77,8% del
volumen total, una cifra algo inferior a la de 2020
que fue del 79,1%

El S&P Merval y el S&P BYMA General, medidos
en dolares, registraron la primera alza luego de tres
anos consecutivos de retrocesos.

Por ultimo, el volumen de los Certificados de
Deposito Argentino (CEDEARS) aument6 +61,6%
con respecto a 2021 y represento, en promedio, casi
el doble de lo operado en acciones.

Renta Fija

Conforme a la informacion disponible en Resumen
de Mercado Anual elaborado por el IAMC, en
concepto de acciones, el monto negociado
acumulado durante 2020 en el Mercado de Valores
fue de $296.396 millones, lo que representd una
variacion positiva del +12,14 % con respecto al afio
anterior.

En cuanto a la capitalizacion de empresas
domésticas, sesenta y cuatro empresas aumentaron
su valor, mientras que, ocho lo redujeron (teniendo
en cuenta la variacion en pesos).

Las mayores subas del ano fueron en el sector
tecnologico, se registraron aumentos por encima
del 1009%, Embraer al incrementarse un +163,2%,

Durante el afio 2021, el volumen efectivo de Titulos
Pablicos en pesos fue de $9.652 billones,
aumentando un +92,65% con respecto a lo
negociado en 2020.

Analizando los cinco bonos con las mayores alzas
de rentabilidad durante el ano, 4 corresponden a
bonos nacionales en pesos ajustables por CER.

En cuanto a los bonos con mayor presencia bursatil
fue el AL30 que explico un 40,79% del total,
seguido por el GD30 con el 22,59%.

En este sentido de los 25 bonos mas negociados en
el ano, el 69% correspondio a los bonos del Canje
2020, ley extranjera y Argentina. El 21,3% fue de
bonos ajustables por CER.
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Cauciones

Conforme a la informacion disponible en Resumen
de Mercado Anual elaborado por el IAMC, en el
2021 se observo una variacion anual positiva del
57,3% en el volumen total de las cauciones. En este
sentido el volumen del mes de diciembre de 2021
fue de $1.68 billones marcando un maximo
historico.

Las cauciones a 1 dia representaron en 2021 el
68,1% del total operado de las cuales el 98,6%
corresponde a operaciones en pesos. Las cauciones
a 7 dias explicaron en 2021 el 8,9% del volumen
total y el 9,5% de este monto fue operado en USD.

Las tasas de caucion a 1 dia (cierre), oscilaron entre
29,5% y 33,0%, con su punto maximo en marzo. En
tanto la tasa de 7 dias se operd en un rango de 31,09%
a 34,7%.

La tasa de caucion a 1 dia en doélares mostré un
rango de entre 0,3% y 4,19% con su maximo en enero
y suminimo en marzo. En cuanto a la tasa de 7 dias
se opero en una franja entre 0,5% y 3,6%. La tasa de
caucion en dolares reflejo la volatilidad del tipo de
cambio. En septiembre paso de 0,8% a 3,6%, el
mismo comportamiento se repiti6 en noviembre
cuando salto de 0,9% a 3,1%.

endiciembre 2020. Entre los instrumentos que mas
se destacan por los incrementos en los montos
colocados, se encuentran las Obligaciones
Negociables y lo negociado en Cheques de Pago
Diferido que representa un incremento de +79%.

Del total colocado, $1.042.383 millones (50% del
total) fue en concepto de Obligaciones
Negociables; $24.495 millones en Cheques de Pago
Diferido (28% del total), y $11.140 millones por
medio de Fideicomisos Financieros (13% del total)
que exhibieron un monto de 151% superior al
colocado en diciembre de 2020.

Financiamiento PyMEs

Financiamiento Corporativo a Grandes
Empresas
De acuerdo a los datos del informe

“Financiamiento en el Mercado de Capitales”
elaborado por la Comision Nacional de Valores, el
financiamiento acumulado en el ano ascendi6 a
$1.042.383 millones, 61% mayor al monto colocado

Valentin . Galardi
Presidente

El financiamiento PyME ascendio a $268.062
millones durante el afno 2021, monto que implico
un crecimiento del 97% con respecto al
financiamiento del 2020.

De los $268.062 millones obtenidos por las PyMEs
en el Mercado de Capitales local, el mayor
porcentaje correspondio a la negociacion de
Cheques de Pago Diferido en sus segmentos
avalado y garantizado (55% y 17%). Entre ambos
tipos se concentra el 82% del monto por el cual se
financiaron este tipo de empresas.

El resto de los instrumentos Pymes, los Pagarés y
las Facturas de Crédito Electronicas se negociaron
por $3.473 millones y $547 millones
respectivamente. Se colocaron 12 Fideicomisos
Financieros por un total de $11.140 millones (13%
del financiamiento total). Durante el afo 2021 se
colocaron 26  Obligaciones  Negociables
garantizadas por Sociedades de Garantia
Reciproca, por un monto equivalente a $43.392
millones.
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Evolucion de la Industria de FCI

La Industria de Fondos Comunes de Inversion en Cifras
Fondos Comunes de Inversion Abiertos (FCIA)
Evolucién del Patrimonio Bajo Administracion de los FCIA

Analisis de Variaciones por Suscripciones/Rescates y por
Rendimiento de los FCIA

Composicién de las Carteras de los FCIA
Analisis del Conjunto de los FCIA
Fondos Comunes de Inversién Cerrados (FCIC)
Evolucion del Patrimonio Bajo Administracion de los FCIC
Analisis del Conjunto de los FCIC

Andlisis de Cuotapartistas y de la Comercializacion de FCI
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La Industria de FCI en Cifras

FCI FCI
Abiertos Cerrados

$3.550.663 Patrimonio S5.450
millones Administrado millones

+87,0% Crecimiento +518%

Patrimonial

Cantidad de
638 ) 20
Cuentas de
+
5”’ 3 Inversores 500+
miliones Minoristas
55

Sociedades Gerentes

Valentin |. Galardi
Presidente
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Fondos Comunes de Inversion

Abiertos (FCIA)

Evolucion del Patrimonio Bajo
Administracion de los FCIA

Patrimonio Bajo Administracion de los FCIA

En el ano 2021, la Industria alcanzo un patrimonio
de $3.550.663 millones, lo que significo un
aumento anual del + +87,0% o de $1.651.889
millones, con respecto al patrimonio del 31 de
diciembre de 2020.

Los Fondos que integran la Industria de FCI se los
puede clasificar de acuerdo a su objeto de
inversion- es decir, segtin el tipo de activo en que
invierten- en: Fondos de Renta Fija, Fondos de
Mercado de Dinero, Fondos de Renta Mixta,
Fondos de Renta Variable, Fondos PyMEs, Fondos
Retorno Total , Fondos de Infraestructura y
Fondos Sustentables.

Patrimonios Bajo Administracién por
Clase de FCI

Infraestructurap .
Renta Mixta PyMEs $77.342 Retorno Total

$267.077. $123.652 2% $ 7)4“/%4
8% 3% 2%
Renta Variable
$50.273
1%
Renta Fija '2 Fondos ASG
$1.282.020 Mercado de $ 302
\ 36% Dinero 0%
N $1.695.012

48%

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en $ millones)

Los Fondos de Mercado de Dinero,
representaron al 48% de la Industria de FCI, con
un patrimonio de $1.695.012 millones. En el afio, los
Fondos de Mercado de Dinero presentaron un
aumento patrimonial de $ 534.926 millones, es
decir, del +35,8%. Este aumento resulto de los
flujos netos positivos por un monto de $477.874
registradas durante el 2021, y del incremento por
rendimiento de los activos en cartera por un total
de $320.465

En cuanto a los Fondos de Renta Fija finalizaron
con un patrimonio de $1.282.020 millones,
registrando un incremento del +35,8% anual o de
$230.128 millones. Este aumento se debio al saldo
proveniente de los flujos netos positivos
registrados en el afio ($410.047 millones), el cual
fue parcialmente compensado por la valorizacion
positiva del +35,8% de los activos en cartera
($230.128 millones). Con este patrimonio, los
Fondos de Renta Fija representan el 36% de la
Industria de FCI.

Valentin . Galardi
Presidente
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Variacién Patrimonial
Dic '20 vs Dic'21

ﬁ ®Dic'20 = Dic'21
§798.802
+89,1%
‘M 39,055
+99,4%
§101.341  $44.371 ﬁ ﬁ
+GL‘1 $30.107  $22.078 R
+56,0% gy 6T 1% $15.833
N +46,0%
L (] -

Mercado Renta Renta PyMEs Infraes-  Retorno Renta

de Dinero Fija Mixta tructura Total Variable

Fuente: CAFC!

La Industria de FCI estuvo compuesta en un 8,0%
por Fondos de Renta Mixta. En 2021, esta clase
de Fondos finalizé con un patrimonio de $67.966
millones. Hubo tanto un incremento en el precio de
los activos que conformaron la cartera, como en los
flujos netos de cuotapartes acumulados por esta
clase de Fondos, lo que generaron un aumento del
patrimonio total del +99,4% anual con respecto al
patrimonio del afio anterior.

A fines de 2021, los Fondos PyMEs incrementaron
su patrimonio neto a $123.652 millones
representando el 3,0% del total de la Industria. Con
respecto al patrimonio de 2020, el monto se elevo
en $44.351 millones, es decir, una suba del +56,0%
anual. El incremento patrimonial se debio al
rendimiento positivo de los activos en cartera
($27.593 millones), asi como a los flujos netos
positivos del periodo ($16.130 millones).

Los Fondos de Renta Variable concluyeron el afno
2021 con un patrimonio de $50.273 millones, lo que
significé un aumento anual del +46,0%, generado
por el incremento en el precio de los activos

Valentin . Galardi
Presidente

(+59,0%). En cuanto a los flujos netos de las
cuotapartes acumulados por esta clase de activos
fueron negativos (-13,0% con respecto al ano
anterior). Esta clase de Fondos registro una
participacion del 1,09% de la Industria.

Por su parte, los Fondos de Infraestructura
registraron un incremento de $30.107 millones (o
+63,7%) durante el ano 2021, cerrando el ejercicio
con un patrimonio administrado de $77.342
millones. Su participacion en la industria fue del
2,0%. Estos fondos tuvieron variacion positiva,
tanto por los flujos netos acumuladas de $8.606,
como por la ponderacion de los activos en cartera
en $21.501. Por otro lado, los Fondos
Sustentables registraron un patrimonio por $302
millones en diciembre. Durante este mes, los
Fondos Sustentables presentaron flujos netos
positivos por $9 millones, que generaron un
incremento patrimonial del +3,2%, mientras que
en el ano acumulan suscripciones netas por $292
millones. Los Fondos Sustentables presentaron un
incremento como respuesta a la valorizacion
positiva por rendimiento de los activos en cartera
del +3,1% ($8,8 millones).

Finalmente, los Fondos Retorno Total tuvieron
una participacion en la Industria del 2,09% en 2021.
El patrimonio de los Fondos Retorno Total registro
un aumento del +67,1%, debido a los flujos netos
acumuladas en el ano ($10.882 millones),
compensados por la valorizacion positiva de los
activos en cartera ($11.196 millones), alcanzando
un patrimonio de $54.984 millones.



Evolucion del Patrimonio Bajo Administracion por

Cadmara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

w CAFCI

Clase de FCI

Feb Abr May

Mercadode Dinero  $896.210 $972.728 $1.019.489 $1.133.667 $1.169.597 $1.138.730 $1.171.518 $1.299.088
Renta Fija $642966 $684.329 $728811 $724888 $765.271 §$801.945 $825.079 $914.153
Renta Mixta $165.736 $173.168 $173.639 §$173.194 §182.102 $192.884 $198.097 §211.492
Fondos PyMEs $79.281 $81.977 $85.639 $91.097 $94.398 $97.065 $103.280 §107.205
Infraestructura $47.235 $48.669 $49.845 $49.997 $52.754 $56.168 $58.768 $63.281
Retorno Total $32.905 $34350 $33.770 $32.638 $36.226 $36.262 $38.822 $43.058
Renta Variable $34.441 $32.146 $31.342 $29.250 $29.194 $34.385 $35.539 §37.455
ASG 50 50 50 $0 $0 $0 $o0 50

Evolucténdel o) pop 77452027368

$2.122.534| $2.234.731| $2.329.541 | $2.357.439 $ 2431.104

Patrimonio Neto

$2.675.731| $2.839.248

Ago Dic

$1.398.555 $1.440.407 $1.637.969 $1.701.805 $1.695.012

$798.802
$958.045 $1.016.088 $1.126.269 $1.221.573 $1.282.020 $639.055
$219.691 $228.812 §242.840 §252.887 §267.077 $101.341
$109.692 $115.270 §117.068 §119.430 5123.652 $ 44371
$65.919 $70.761 $74.825 §77.158 $77.342 $30.107
$44.395 $46.739 $50414 §$53.456 $54.984 $22.078
$42.835 $44.953 $50.023 $48.607 $50.273 $15833

$116 $215 $ 242 5284 5302 $302

$2.963.245($3.299.650

Fusnte CARCE (Las effras estin expresadas en § miknes)

Evolucién del Patrimonio de los
Fondos de Mercado de Dinero
(en millones de pesos)

$3.475.199|$3.550.663| $1.651.889

Evolucidon del Patrimonio de los
Fondos de Renta Fija
(en millones de pesos)

$ 1.695.012 $ 1.282.020
1 IIIIII SGQ%EIIIIIIIIIIII
(=) — — - - i - - - - - Ll Ll o — - - — — — — — —_— — — —
I I A A REA KT H I A @ 8 A [ A F a a g a q
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2S£ 2282224338284 S 3 &2 22325 2203 2 A
Fuente: CAFCT fLes effras estdn expresadas en § millones) Fuente: CAFCL [Las cifras estdn expresadas en § mllones]
Evolucién del Patrimonio de los Evolucién del Patrimonio de los
Fondos de Renta Mixta Fondos PyMEs
(en millones de pesos) (en millones de pesos)
$ 267.077 $ 123.652 (@)
©
(-
$ 165.736 $79.281 ‘W
~(0
[a
—
o~
o
~
[ . . : o
§ 8 8 8 83 34§85 8§ 8 S 8 8 % 5 8§ 8838383 & & S
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ol = o = o ol = =) ) =] = o f=1 2
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Fuente: CAFCL. (las cifras estdn expresadas en § milkones) Fuente: CAFCI. (Los ciffos estdn expresadasen $ millones) E
O
L
<
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Evolucién del Patrimonio de los
Fondos de Infraestructura
(en millones de pesos)

Evolucién del Patrimonio de los
Fondos Retorno Total
(en millones de pesos)
$ 77.342 551984

$47.235 $ 32.905 I I
I . I . I . I . : . . . . :
[ —~ —~ — —~ — —~ — — — — — — =} — — — — — — — — — — — —
O - s< ] o + 3]
8 £ € 83 & & § 2 ¥ 58 3 3 &8 8 § 2 % & g § = ¥ & 8 3 3
AR R 3 A 5 R/ P 4 wm C Zz A = < 5 5 2 4w (SR =]
Fuente: CAFCI. (Los cifras estdn expresadas en $ millones) Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en $ millones,

Evolucion del Patrimonio de los
Fondos de Renta Variable
(en millones de pesos)

$ 34.441 II

Fuente: CAFCI. fLas cifras estén expresadas en $ millanes)

Evolucion del Patrimonio de los
Fondos ASG
(en millones de pesos)

$50.273

$116,149

Dec-20
Jan-21

Feb-21
Mar-21

Apr-21
May-21
Jun-21

Jul-21
Aug-21
Sep-21
Oct-21

Nov-21
Dec-21

— — —
™ N ™
oo -
i g 2
= ] =]

Nov-21
Dec-21

Fuente: CAFCI,
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Analisis de Variaciones por Flujos Netos y
por Rendimiento de los FCIA

Analisis de Variaciones por Flujo de Suscripciones y Rescates y por Rendimiento de
los FCIA

Variacion por Suscripciones y Rescates Variacion por Rendimiento

En el afio 2021, 1a Industria de Fondos Comunes de Este 2021, la Industria de Fondos Abiertos
Inversion Abiertos registro flujos netos positivos increment6 su patrimonio en $83.576 millones
que, valorizados al 30 de diciembre, representaron (+36,8%) producto de las variaciones positivas en
un flujo positivo de $952.715 millones, generando el precio de los activos que tienen en cartera.

un incremento del del +50,2% con respecto a

diciembre 2020.

— Diciembre '21 —

o - Pa.tr_lmumu le.tr_mmmu Var. por Flujos Netos | Var.por Rendimiento
Clasificacion Diciembre Diciembre

Fondos de Mercado de Dinero $1.695.012 $ 798.802 $477.864 53,3% $320.465 35,8%
Fondos de Renta Fija $1.282.020 $410.047 63,8% $230.128 35,8%
Fondos de Renta Mixta $267.077 $101.341 $33.375 20,1% $67.966 41,0%
Fondos PyMEs $123.652 $79.281 $16.130 20,3% $27593 34,8%
Fondos de Infraestructura $77342 $30.107 $8.606 18,2% $21501 45,5%
Fondos Retorno Total $54984 $10.882 33,1% $11.196 34,0%
Fondos de Renta Variable $50273 $15.833 -$ 4482 -13,0% $ 20315 59,0%
Fondos ASG $302 $0 $292 - $9,65 -

$1.898.774 § 1.651.889 87,0% $952.715 $699.174

Total General $3.550.663

Fuente: CAFCL (Las cifras stzin expresadas en § millonss)

Valentin I. Galardi
Presidente
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Analisis de Variaciones de la Industria por Clase y Subclase de FCIA

Patrimonio | Patrimonio Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento
Fondos de Mercado de Dinero Diciembre Diciembre
2021 2020 Absoluta Porcentual  Absoluta m Absoluta

Clasicos $1.090.777 $ 606.789 $ 483.515 $266.956 44,0%  $216.559 357%
Dinamicos $603.801 $ 289421 $ 314.380 $210473 72,7%  $103.906 359%

Total General $1.694.578 $ 896.210 89,0%  $ 477.429 53,3%| $320.465 35,8%

Fuente: CAFCL. (Las cifras estdn expresadas en § millones)

Patrimonio | Patrimonio Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento
Fondos de Renta Fija Diciembre Diciembre
2021 2020 Absoluta | Porcentual Absoluta Absoluta

Mayor a 1 y Menor o Igual a 3 Afios $499.296 $ 227.039 $135.544 49,7% $91.495 33,6%
Menor o Igual a 6 meses $346.871 $ 186.437 $123.367 76,7% $63.070 392%
Mayor a 6 meses y Menor o Igual a 1 Afio $251473 $137.744 $98.614 86,7% $39.129 344%
Mayor a 3 Afios $184.380 $ 88956 $52.522 549% $36.434 381%

Total General $1 20 0 $ 410.047 63,8% | $230.128 35,8%

Fuente: CAFCL. (Las cifras estdn expresadas en § millones]

Patrimonio | Patrimonio Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento
Fondos de Renta Mixta Diciembre Diciembre

Porcentual  Absoluta

Argentina $165.197 $94.330 $ 70.867 $29.292 31,1% $ 41.575 44,1%
Global $70502 $1.811 39% $21.922 46,9%
Latinoamérica $31378 $2.272 9.2% $4.469 18,1%

Total General f $ 165.736 61,1% 20,1% 41,0%

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en § millones]

Patrimonio | Patrimonio Var. por Flujos Netos r Rendimiento
Fondos PyMEs Diciembre Diciembre

Pymes $123.652 $ 43.724 $16.130 203% $27.593 34,8%

Total General $123.652 $ 79.281 $ 43.724 55,2% 20,3% $27.5 34,8%

Fuente: CAFCI. (Las cifras estén expresadas en § millones)

Patrimonio | Patrimonio Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento
Fondos de Renta Variable Diciembre Diciembre

2021 Absoluta Porcentual  Absoluta Absoluta m

Argentina $44.067 $13.145 -$6.126 -19,8% $19.271 62,3%
Latinoameérica $2576 -$ 398 -17,5% $ 694 304%
Global $2464 $ 2.347 $2.196 1872,7% $152 129,3%
Brasil $1.165 -$ 153 -13,7% $198 17,7%

Total General $50.273 $ 34.441 $15.833 46,0% 2 $20.315 59,0%

Fuente: CAFCL. (Las cifras estdn expresadas en § millones)

Valentin |. Galardi
Presidente
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Patrimonio | Patrimonio Var. por Flujos Netos
Fondos de Infraestructura Diciembre Diciembre

2021 2020 Absoluta Porcentual  Absoluta

Var. por Rendimiento

Infraestructura $77342 $47.235 $ 30.107 $8.606 18,2% $21.501 45,5%

Total General $77.342 $ 47.235 $ 30.107 63,7% 18,2% $21.501 45,5%

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en § millones)

Patrimonio | Patrimonio Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento
Fondos Retorno Total Diciembre Diciembre

2021 2020 Absoluta Porcentual  Absoluta m Absoluta m

Argentina $34495 $21446 $4.612 215% $8.437 39.3%
Latinoameérica $14.068 $9576 $2.278 23,8% $2.215 23,1%
Global $6421 $1884 $3.993 211,9% $544 289%

Total General $ 54.984 $ 32.905 $ 22.078 67,1% 33,1% $11.196 34,0%

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en § millones]

Patrimonio | Patrimonio
Fondos ASG Diciembre Diciembre

2021 Absoluta Porcentual  Absoluta Absoluta m

$302 $292 - $10 -

ASG
Total General 5 302 R N T

Fuente: CAFCL. (Las cifras estdn expresadas en § miles)

Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

CAFCI | Memoria 2021 | Pa’gma43
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Evolucion de las Suscripciones Netas de Rescates por Clase de FCIA

Durante el ejercicio 2021 se registro un importante
flujo neto positivo, el cual totalizo en $952.715
millones. Por su parte, durante el afno 2020 se
recibieron flujos negativos por $749.816 millones.
En términos absolutos, los flujos en 2021
presentaron una variacion de +50,2% en
comparacion con el aio anterior.

En el ano 2021, se registraron flujos netos negativos
unicamente en el mes de diciembre.

En cuanto a los flujos netos positivos, el mayor
monto lo registraron los Fondos de Mercado de
Dinero, por un total de $447.864 millones,
siguiéndole los Fondos de Renta Fija con flujos
netos positivos por $410.047 millones y los Fondos
de Renta Mixta, con flujos por $33.375 millones. A
estos le siguieron los Fondos Pyme, los cuales
presentaron en el ano flujos netos por $16.130
millones, seguidos por los Fondos de Retorno total

con un total de $10.882. Los Fondos de
Infraestructura recibieron flujos positivos por

$8.606 millones, mientras que los Fondos de Renta
Variable por $4.482 millones.

Evolucién del Patrimonio de la Industria
de FCIs Abiertos
(en millones de pesos)

$ 3.550.663
$ 1.898.77 I I I
[=} — — — — — — — — — — — —
SR RS RS NS B- HE~ B B B B
g 5 & H H B = 5 b o2 8 B &
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Fuente: CAFCI. {Las cifras estdn expresadi

&

s en § millones)

Suscripciones Netas de Rescates por Clase de FCI — Diciembre 21— Diciembre ’20

2021

e I T T O T T N T

Mercado de Dinero  $53.567 $23.260 $85.020 $7.253 -$61.726 $3.662 $97.620 $63.709 $6.219 $161.716 $21474 -$48.727

Renta Fija $17.789 $31.421 -$10.033 $11.859 $11.809
Renta Mixta $1.528 -$2.341 -$20.089 $799 $2.392
Fondos PyMEs $688  $1964 $4.040 $961  $271
Infraestructura $333 $410 -$146 $178 $392
Retorno Total $327 -$1.290 -$855 $2.033 -$1.366
Renta Variable -$701 -$709 -$2.088 -$1.125 $219
ASG $0 $0 $0 $0 $0

Evolucion de

Flujos Netos

Fuente: CAFCL (Las cifras estdn apresadas en $ millones)

Valentin |. Galardi
Presidente

$4.882 $60.812 $25.805

$73.531 | $52.715 | $55.850 | $21.959 | -$48.447 | $13.548 |$169.384| $94.604

$29.319 §$73.327 $67278 $32.252

$5.408 $2.793 $3.263 $3.742 $5626 $7.630

$3.977  $629 -$343 $1.886 $207  $1.206  $862
$499  $1.842 $1.853 $10 $1.549  $805 $717
$1.791 $3.105  $317 $613 $518  $1521 -$191
-$ 489 -$33 $376 $1.223  $1.278 $2314  $666

$0 $95 $20 $7 $16 $9

$242.344|$100.240| -




Evolucion de los Flujos Netos de los
Fondos de Mercado de Dinero
(en millones de pesos)
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Evolucion de los Flujos Netos de los
Fondos de Renta Mixta
(en millones de pesos)
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Fuente: CAFCL. {Ls cifras estdn expresodos en § millones,

Evolucion de los Flujos Netos de los
Fondos de Infraestructura

(en millones de pesos)
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Fuente: CAFC. Los eifras estdn expresodas en § milons)

Evolucién de los Flujos Netos de los
Fondos de Renta Variable
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Evolucién de los Flujos Netos de los
Fondos de Renta Fija
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Evolucién de los Flujos Netos de los
Fondos PyMEs
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Evolucion de los Flujos Netos de los
Fondos Retorno Total
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Evolucién de los Flujos Netos de los
Fondos ASG
(en millones de pesos)
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Analisis de Variaciones por Suscripciones y por Rendimiento por Clase de FCIA

FONDOS DE MERCADO DE DINERO

Variacidn por Suscripciones y Rescates

Los Fondos de Mercado de Dinero, finalizaron con
un aumento del +53,3%. registrando un incremento
de $477.864 millones, producido por los flujos
netos positivos durante el afo.

Los Fondos de Mercado de Dinero se dividen en
Clasicos y Dinamicos:

La clase de Fondos de Mercado de Dinero Clasicos
son aquellos Fondos Comunes de Inversion de
liquidez diaria, cuyo objeto de inversion define que
invierten principalmente en certificados a plazos
fijos denominados en pesos emitidos por entidades
autorizadas por el Banco Central de la Republica
Argentina y cuentas a la vista.

Fondos de Mercado de Dinero
segun los activos en los que invierten

Dinamicos
35,6%

Clasicos
64,4%

Fuente: CAFCL. (Las cifras estdn expresadas en S millones)

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre Diciembre
2021 2020

Fondos de Mercado de Dinero

Clasicos $1.090.777

Dindmicos $603.801

Fuente: CAFCL. (Las cifras estdn expresadas en § millones]

Valentin |. Galardi
Presidente

$ 606.789
$ 289421

Total General $ 1.694.578 $ 896.210

Los Fondos de Mercado de Dinero Dinamicos, son
Fondos Comunes de Inversion de liquidez diaria
cuyo objeto de inversion define que invierten en
certificados a plazos fijos denominados en pesos
emitidos por entidades autorizadas por el Banco
Central de la Repuablica Argentina, cuentas a la
vista e instrumentos de renta fija de corto plazo.

Los Fondos Clasicos vieron incrementado su
patrimonio en $483.515 millones en concepto de
los flujos netos positivos producidos en esta clase
de Fondos. Por otro lado, los Fondos Dinamicos
(que conformaron el 35,69% del total de los Fondos
de Mercado de Dinero) presentaron suscripciones
por $314.380 millones durante el afio 2021.

Variacién por Rendimiento

Durante el afo 2021, el aumento de patrimonio
producto del rendimiento de las carteras aport6
$320.465 millones a los Fondos de Mercado de
Dinero, representando un aumento del +35,8% con
respecto al patrimonio registrado a fines de 2020.

Los Fondos de Mercado de Dinero Clasicos
acumularon en el afo wuna ganancia por
rendimiento del +35,7%, mientras que los Fondos
Dinamicos acumularon en el afio una ganancia por
rendimiento del +35,9%.

Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

Absoluta Porcentual Absoluta | Porcentual

$ 483.515
$ 314.380 EEaT) $210473 727%  $103.906 359%

$266.956 44,0%  $216.559 357%

89,0%  $477.429 53,3%| $ 320.465 35,8%



FONDOS DE RENTA FUIUA

Variacion por Suscripciones y Rescates

Las variaciones patrimoniales a causa de flujos
netos positivos de cuotapartes en los Fondos de
Renta Fija, generaron un incremento en el
patrimonio por $410.047 millones o del +63,8%
durante el ano 2021

Esta clase de Fondos se divide a su vez de acuerdo
a su duracion (ver grafico “Fondos de Renta Fija
segtn la duracion del Fondo”).

Fondos de Renta Fija
segun la duration del Fondo

Mayor a 1 y Menor
o Igual a 3 Afos
38,9%

Mayor a 3 Afiog
14,4%

Menor o Igual
a 1 Afio
66,0%

Menor o Igual
a 6 meses
27,1%

Mayor a
meses y
Menoro...

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en S millones)

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre Diciembre
2021 2020

Fondos de Renta Fija

$499.296
$346871
$251473
Mayor a 3 Afios $184380

Total General $ 1.282.020

$ 272582
$ 160908
$113.730

$95746

Mayor a 1 y Menor o Igual a 3 Aflos

Menor o Igual a 6 meses

Mayor a 6 meses y Menor o Igual a 1 Afio

Fuente: CAFCL (Las cifras estdn expresadas en § millones)

Absoluta

$137.744

Cadmara Argentina de

w CAFCI

Durante el afo 2021, los Fondos con duracién
Mayor a 1 y Menor o Igual a 3 anos fueron los que
recibieron el mayor flujo positivo. Los mismos
totalizaron $135.544 millones, implicando un
aumento del +49,7%. Luego, siguieron los Fondos
con duracion Menor o Igual a 6 meses registrando
un monto de $123.367 millones de flujos netos
positivos.

En cuanto a los Fondos con duracion Mayor a 3
anos el monto de flujos positivos fue de $52.522
millones, registrando un aumento del +54,9% con
respecto a diciembre de 2020.

Finalmente, el flujo positivo de cuotapartes
alocados en Fondos con duracion Mayor a 6 meses
y Menor o Igual a 1 ano fue de $98.614 millones en
el acumulado a diciembre.

Variacién por Rendimiento

Los Fondos de Renta Fija registraron un aumento
patrimonial por revalorizacion de los activos en
cartera de $230.128 millones durante 2021, lo que
represent6 un rendimiento promedio anual del
+35,8%.

Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

Porcentual

$ 227.039 83,3% $135.544 49,7% $91.495 33,6%
115,9% $123.367 76,7% $63.070 39,2%
121,1% $98.614 86,7% $39.129 344%

$52.522 54,9% $36.434 381%

99,6% 63,8% 230.128 35,8%

Valentin I. Galardi
Presidente
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FONDOS DE RENTA MIXTAVariacion por
Suscripciones y Rescates

En el afno 2021, los Fondos de Renta Mixta
registraron un incremento patrimonial del +41,0%,
o de $67.966 millones, producto del flujo de
suscripciones netas de cuotapartes.

Los Fondos de Renta Mixta se pueden agrupar de
acuerdo a la region en la que invierten. De aqui se
desprenden aquellos Fondos que invierten en
Argentina (representaron el 61,9% del total de
Renta Mixta), los Globales (constituyeron el
26,4% de estos Fondos), y finalmente, los que
invierten en Latinoamérica (conformaron el 11,7%
restante de los Fondos de Renta Mixta).

Fondos de Renta Mixta
segun la region en la que invierten

Global
26,4%

Latinoamérica
11,7%

Argentina
61,9%

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en S millones)

Patrimonio | Patrimonio
Fondos de Renta Mixta Diciembre Diciembre
2021 2020

Total General $ 267.077

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en § millones]

CAFCI | Memoria 2021 |

Valentin |. Galardi
Presidente

Argentina $165.197 $94330
Global $70502 $46.769
Latinoamérica $31378 $24.637

$165.736 $101.341 61,1%

Los Fondos de Renta Mixta Latinoamérica vieron
incrementado su patrimonio en un +27,4% anual
respecto a las cifras de 2020, producto de los
rescates netos acumulados en el ano.

Por su parte, los Fondos de Renta Mixta Argentina
y Global registraron un incremento del 751%
50,7% respectivamente en su patrimonio producto
de la corriente de flujos positivos durante el
ejercicio 2021.

Variacion por Rendimiento

Los Fondos de Renta Mixta experimentaron un
incremento en su patrimonio por $67.966 millones,
producto del rendimiento de sus carteras (o
expresado en porcentaje, una suba del +41,0%)
durante el 2021.

Del aumento total del patrimonio, $41.575 millones
corresponden a una revalorizacion de los Fondos
de Renta Mixta Argentina (+44,1% anual) y
$21.992 millones a los rendimientos de los Fondos
de Renta Mixta Global (representando un
aumento del +46,9% sobre el patrimonio de esta
clase de Fondos).

En cuanto a los Fondos de Renta Mixta
Latinoamérica, el aumento patrimonial producto
del incremento en el precio de los activos en cartera
ascendio a $4.469 millones, significando un
rendimiento anual del +18,1%.

Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

Absoluta Porcentual  Absoluta Absoluta

$ 70.867

$29.292 31,1% $ 41.575 44,1%
$23.733 $1.811 39% $21.922 469%
$2.272 9.2% $4.469 18,1%

20,1%| $67.966 41,0%



FONDOS PYME

Variacion por Suscripciones y Rescates

En 2021, los Fondos PyMEs acumularon flujos
positivos por $16.130 millones, representando un
aumento del +20,2% con respecto al patrimonio de
fines de diciembre de 2020.

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre Diciembre
2021 2020

Fondos PyMEs

Pymes $123652 $79.281

o A Camara Argentina de
‘F C I:CI Fondos Comunes de Inversion

Variacion por Rendimiento

Los Fondos PyMEs incrementaron su patrimonio
en $27.593 millones producto del rendimiento de
los activos en cartera (o expresado en porcentaje
obtuvieron un rendimiento anual del +34,8%).

Var. por Flujos Netos

Var. por Rendimiento

$43.724 $16.130 20,3% $27.593 348%

Total General $ 123.652 $79.281

Fuente: CAFCL. (Las cifras estdn expresadas en § millones)

FONDOS DE RENTA VARIABLE

Variacion por Suscripciones y Rescates

En el afio 2021, los Fondos de Renta Variable
registraron un patrimonio de $20.315 millones
(+59,0% anual) respecto del ultimo patrimonio
registrado en 2020, producto de los flujos netos
positivos registrados en el ano.

Fondos de Renta Variable
segln la regién en la que invierten

Global
Latinoamérica  4,9%
5,1%

Brasil
2,3%

Argentina
87,7%

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en $ millones)

Los Fondos que registraron el mayor monto de
flujos negativos fueron los Fondos de Renta

$43.724 55,2% $16.130 20,3% $27.593

Variable Argentina ($6.126 millones), seguidos por
los Fondos de Renta Variable Latinoamérica ($398
millones). Los Fondos de Renta Variable Brasil y
Global recibieron rescates por un total de $153
millones y $2.196millones respectivamente.

Variacién por Rendimiento

En el afio, los Fondos de Renta Variable registraron
un rendimiento positivo del +59,0% o de $20.315
millones, en respuesta a las variaciones positivas
registradas en el precio de los activos que
conformaron la cartera de esta clase de Fondos.

Todos los Fondos tuvieron incrementos
patrimoniales por rendimiento. Los Fondos de
Renta Variable Argentina, registrando un aumento
del +62,3% anual.

Los Fondos de Renta Variable Latinoamérica,
Brasil y Global presentaron rendimientos positivos
del +30,4%, +17,7% y 129,3% respectivamente.

Valentin I. Galardi
Presidente

CAFCI | Memoria 2021 |
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Evolucion del Rendimiento de los Fondos de
Renta Variable Argentina vs los Principales
indices Accionarios
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Var. por Flujos Netos

Var. r Rendimiento

Absoluta Porcentual  Absoluta

Argentina $44.067 $30922 $13.145 -$6.126 -19,8% $19.271 62,3%
Latinoamérica $2576 $2.281 -$ 398 -17,5% $ 694 304%
Global $2464 $117 $ 2347 $2.196 1872,7% $152 129,3%
Brasil $1.165 $1.120 -$153 -13,7% $198 17,7%

Total General $50.273

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en § millones]

$ 34.441

$15.833

-13,0% $20.315 59,0%

FONDOS DE INFRAESTRUCTURA

Variacion por Suscripciones y Rescates

En el caso de los Fondos de Infraestructura, Los
flujos positivos anuales fueron de $8.606 millones,
lo que significo un incremento del 18,2% frente al
patrimonio que tenia a fines del afo 2020.

CAFCI | Memoria 2021 | PagmaSO
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Presidente

Variacion por Rendimiento

En el 2021, los Fondos de Infraestructura
acumularon un aumento en su patrimonio de
$21.501 millones (+45,5%), en respuesta de
mayores retornos de sus inversiones.



Patrimonio | Patrimonio
Diciembre Diciembre
2021 2020

Fondos de Infraestructura

Infraestructura $77.342

Total General $77.342

Fuente: CAFCL. (Las cifras estdn expresadas en § millones)

Absoluta
$47.235 $30.107 63,7% $8.606 18,2%

$47.235 $ 30.107 63,7% $ 8.606

FONDOS RETORNO TOTAL

Variacion por Suscripciones y Rescates

Los Fondos Retorno Total presentaron un
crecimiento en su patrimonio de $10.882 millones,
es decir, un aumento anual del +33,1%, por
consecuencia a los flujos positivos netos.

En el afio, los fondos que recibieron los mayores
flujos fueron los Fondos de Retorno Total
Argentina (por $4.612 millones), y con un
patrimonio de $34.495 millones conformaron al
62,7% de los Fondos Retorno Total.

Variacion por Rendimiento

En cuanto a las variaciones por rendimiento, los
Fondos Retorno Total incrementaron su
patrimonio en un +67,1% anual, o en $22.078
millones.

Los Fondos Retorno Total Argentina vy

Latinoamérica registraron una suba del +60,8% y

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre Diciembre
2021 2020

Fondos Retorno Total

Argentina $34495 $21.446
Latinoamérica $14.068 $9576
Global $6421 $1.884

Total General $ 54.984

Fuente: CAFCI. (Las cifras estdn expresadas en § millanes]

Absoluta

$ 4.537

$32.905 $22.078 67,1%

’V< C A\ I:Cl Camara Argentina de
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Var. por Flujos Netos

$21.501 45,5%

Var. por Rendimiento

Porcentual  Absoluta

+46,9% respectivamente en sus patrimonios,
producto de los rendimientos positivos de los
activos en cartera. Por su parte, los Fondos
Retorno Total Global registraron un rendimiento
anual positivo de +240,8%.

Fondos Retorno Total
segun la regién en la que invierten

Latinoamérica
25,6%

Global
11,7%

Fuente: CAFCI . (Las cifras estén expresadas en S millones)

Var. por Flujos Netos

Porcentual  Absoluta m Absoluta m

Var. por Rendimiento

$4.612 21,5% $8.437 39,3%
$2.278 238% $2.215 23,1%
$3.993 2119% $ 544 28,9%

33,1% $11.196 34,0%

Valentin I. Galardi
Presidente
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FONDOS ASG

Variacion por Suscripciones y Rescates

Los Fondos Sustentables presentaron un
crecimiento en su patrimonio de $302 millones, es
decir, un aumento anual del +3,2%, por
consecuencia a los flujos positivos netos. En
cuanto a las suscripciones netas totalizaron $292
millones.

Patrimonio | Patrimonio
Fondos ASG Diciembre Diciembre
2021 2020

ASG $302
Total General $ 302

Fuente: CAFCL. (Las cifras estdn expresadas en $ miles)

Valentin |. Galardi
Presidente

Variacién por Rendimiento

En cuanto a las variaciones por rendimiento, los
Fondos Sustentables una valorizacion positiva por
rendimiento de los activos en cartera del +3,1% o en

$8.8 millones.

Total Var. por Flujos Netos Var. por Rendimiento

Absoluta | Porcentual Absoluta Absoluta

$292 -

$10 -
$302]- P T
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Composicion de las Carteras de los FCIA

Composicion de la Cartera de la Industria de los FCI

En cuanto a la composicion de la cartera de la
Industria de FCI, los instrumentos con mayor
participacion al miércoles 30 de diciembre de 2021,
fueron los Titulos de Deuda (46,0%). Los activos
que le siguieron con mayor ponderacion fueron las
Disponibilidades (como cauciones, pases y plazos
fijaos) y las Operaciones a Plazo con el 23,8% y
25,6% de la cartera respectivamente.

Composicion de Carteras
Industria de FCIs Abiertos

Operaciones a

) Plazo
Disponibilidades 25,6% Vehiculos Inversiéon
23,8% Colectiva
2,4%
= Participacion
Accionaria
o
Titulos de Deuda 1,9%
46,0%
Otros Activos y
3 Pasivos
0,24%

Fuente: CAFCI

Los Fideicomisos Financieros y Fondos Comunes
de Inversion (ambos denominados “Vehiculos de
Inversion Colectiva™) alcanzaron el 2,4% del total
del patrimonio administrado. Los Titulos de
Deuda, que representaron $1.634.457 millones de la
cartera global de los Fondos, estuvieron integrados
principalmente por Titulos Pablicos (69,4%) y por
Obligaciones Negociables (17,4%).

Entre los Titulos Publicos se destacan las
principales tenencias en Bono Boncer 2022
(TX22), Lede (S31E2), Bono Nac Arg (TX33),
Lencer X28F2, Lede S31D1, Lede S28f2, Lecer
X23Y2, Lecer X30J2, Bono TV22. Desde el lado de
las Obligaciones Negociables, las principales
inversiones fueron en las ON Tecpetrol 2022, ON
Pan Amer. Energy C9, On Pan Amer. Energy C12,
On Pampa, 240127, On YPF serie 39, On Transp.
Gas Sur Cl12, On Telecom C5, ON AES Aecao, ON
Arcor clase9, ON CGC Cl17.

Composicion de los Titulos de Deuda
Industria de FCIs Abiertos

Obligaciones

Titulos
Piblicos
69,4% y,

0% : '
Deuda
dranic

Cheques Page Pagare Deuda )‘;Z:fu”a

Diferido Bursatil Municip. ’
5,0% 1,13% 0,13% euda
Provincial
4,9%

Fuente: CAFCI

Valentin I. Galardi
Presidente
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Composicion de la Cartera de la Industria de FCI

Industria FCIs Abiertos $ 3.550.527

Titulos de Deuda 3 1.634.457

Titulos Publicos $1.134.160 31.9%
Deuda Nacional $994.258 28.0%
Deuda Provincial $80.379 2.3%
Deuda Extranjera $57.403 1,6%
Deuda Municipal 32120 0.06%

Obligaciones Negociables $284.101 8.0%

Bonos Corporativos $114.609 3.2%

Cheques Pago Diferido $81.897 2.3%

Pagare Bursatil $18.495 0.5%

Factura Electronica 5724 0.02%

Valores de Corto Plazo $472 0.013%

Operaciones a Plazo $907.465 2 >

Disponibilidades
Vehiculos Inversion Colectiva
Fondos Comunes de Inversion $53.632 1.51%

Fideicomisos Financieros $33.131 0,9%
Participacion Accionaria $ 66.674 ¢

Otros Activos v Pasivos

Derivados y Opciones

Cifras en millones de pesos.

CAFCI | Memoria 2021 | Pa’gina54

Valentin I. Galardi
Presidente
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Composicion de la Cartera por Clase de FCIA

FONDOS DE RENTA FIJA

Los Fondos de Renta Fija tienen como objetivo
principal generar rendimiento a partir de una
cartera de instrumentos financieros de deuda,
vehiculos de inversion colectiva y colocaciones a
plazo. Una caracteristica de este tipo de Fondos, es
que pueden disefiarse de manera de ajustarse a
diferentes horizontes de inversién, de acuerdo al
vencimiento de los bonos.

Composicién de Carteras
Fondos de Renta Fija

Vehiculos Inversién Disponibilidades

lecti )
004?;0/:,‘]8 9,8% Operaciones a Plazo

3,0%

Titulos de Deuda

90,5%

Fuente: CAFCI

El patrimonio de esta clase de Fondos estuvo
compuesto fundamentalmente por Titulos de
Deuda (90,5% del total del patrimonio
administrado), los cuales fueron conformados en
su mayoria por inversiones en Titulos Pablicos y
Bonos corporativos (ver grafico “Composicion de
los Titulos de Deuda™).

Las principales tenencias dentro de los Titulos
Puablicos fueron en Bonos Boncer 2022 (TX22),
Lede S31E2 (S31E2), Lecer X28F2 (X28F2), Lede
S31D1 (S31D1), Lede S28F2 (S28F2), Bono Nac Arg
TX23 (TX23), Lecer X23Y2 (X23Y2), Lecer X30]2
(X30]2), Bono del Tesoro Vto.2023.

Principales Tenencias de Titulos de
Publicos en Fondos de Renta Fija

—““

Bono Boneer 2022 TX22

Lede S31E2

Lecer X28F2

Lede S31D1

Lede S28F2

Bono Nac Arg TX23

Lecer X23Y2 2,88%

Lecer X30J2

Bono del Tesoro Vine. USD 2023

2.48%

Fuente: CAFCI

Renta Fija $ 1.282.163

5,20%

4,20%

3,99%

3,47%

3,34%

Titulos de Deuda $1.159.909
Titulos Publicos $888.938 69.3%
Deuda Nacional $817.066 63.7%

Deuda Provincial

341237 32%

Deuda Extranjera $29.466 2.3%
Deuda Municipal $1.168 0,09%
Obligaciones Negociables $158.248 12.3%

Bonos Corporativos

$98.103 T7.7%

Pagare Bursatil $7932 06%
Cheques Pago Diferido $6.157 05%
Valores de Corto Plazo $384 0.03%
Factura Electronica $147 0.01%

Vehiculos Inversion Colectiva $ 60.087
Fondos Comunes de Inversion $41624 3.26%
Fideicomisos Financieros $18.463 1.44%

Disponibilidades
Operaciones a Plazo

Participacion Accionaria

Derivados y Opciones

Otros Activos y Pasivos

Cifras en millones de pesos.

$ 49.107
$ 38.160

-3 28.757
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Valentin I. Galardi
Presidente
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Otro tipo de instrumento, en los que invirtieron el
4.7% del total de la cartera, es en Vehiculos de
Inversion Colectiva, dentro de los cuales se
encuentran Fondos Comunes de Inversion (3,25%)
y Fideicomisos Financieros (1,44%). Asimismo, se
invirtio el 3,8% del patrimonio de Fondos de Renta
fija en Disponibilidades. Finalmente, los Fondos de
Renta Fija, también destinaron un 3,0% de su
patrimonio en Operaciones a Plazo, y mantuvieron
en Acciones un 0,3%.

Composicion de los Titulos de Deuda
Fondos de Renta Fija

Obligaciones Deuda
Hepcatis Titulos Nacional
g Publicos 70,4%
Bonos 76,6%
Corporativos /
8,5%
Pagare - /
Bursatil 2
0.5% Deuda
Provincial
Valores de P . Factura Deuda/ 3,6%
Corto Plazo “g“,rtfl Electrénica M ouca. ! ‘
o5 ursati .01% Municipa | Deuda
0,03% 0.7% 00 0,10%

Extranjera

o
Fuente: CAFCI 2,6%

FONDOS DE MERCADO DE DINERO

Los Fondos de Mercado de Dinero administraron
un patrimonio compuesto principalmente por
Disponibilidades (51,1%), cumpliendo asi con la
caracteristica de liquidez.

En segundo lugar, representando el 46,0% del
patrimonio, invirtieron en Operaciones a Plazo,
conformadas mayormente por inversiones en
plazos fijos y pases.

Por otra parte, esta clase de Fondos invirtio un
2,3% de su patrimonio en otros Activos y Pasivos.

Finalmente, los Fondos de Mercado de Dinero
invirtieron un el 0,6% de su patrimonio a
inversiones en Titulos de Deuda. Esta clase de
activos estuvo compuesta principalmente por
Titulos Pablicos (incluyendo Deuda Nacional y
Provincial) y Obligaciones Negociables.

Valentin |. Galardi
Presidente

Composiciéon de Carteras
Fondos de Mercado de Dinero

Otros Activos y

3 Titulos de
Pas1gos Deuda
2,3% ’ 0,6%

Operaciones a Plazo
46,0%

Fuente: CAFCI

Dada la composicion de su cartera, se los considera
como los productos de menor horizonte y menor
volatilidad. Este tipo de Fondos son atractivos para
aquellas personas que busquen un manejo eficiente
de los excedentes de liquidez o para quienes
necesitan disponer del dinero en el corto plazo.




Composicién de los Titulos de Deuda
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$866.009 51,1%

Operaciones a Plazo

Fondos Mercado de Dinero Disponibilidades $779.848  46,0%
Otros Activos y Pasivos $38.681 23%
: . Titulos de Deuda $9.359 0,6%
Obligaci . - -
Nogaciablos pDeuda Titulos Publicos $9.078 05%
2,8% ) 15,6% Deuda Nacional $7.629 0,5%
‘ Titulos
— Piblicos Deuda Provincial $1449 0,09%
97.0% . . .
Obligaciones Negociables $260 0,02%
Valores de Corto Plazo $21 0,001%
Vehiculos Inversion Colectiva $957 0,056%
Valores de
Corto Plazo Fideicomisos Financieros $957 0,056%
0,2%
Cifias en millones de pesos.
Fuente: CAFCI
FONDOS DE RENTA MIXTA

La cartera de los Fondos de Renta Mixta estuvo
conformada principalmente por Titulos de Deuda,
los cuales integraron el 86,0% de las carteras de
inversion. En segundo lugar, invirtieron en
Acciones (5,8%). En menor proporcion le siguieron
las Disponibilidades y los Vehiculos de Inversion
Colectiva con el 4,2% y el 4,0% del patrimonio neto
total  respectivamente. La  inversion en
Operaciones a Plazo totalizo el 0,4% del
patrimonio administrado por esta clase de Fondos.

Los Titulos Publicos conformaron el 69,9% de los
Titulos de Deuda, dentro de los cuales se
encontraron con mayor ponderacion los Bono
Boncer 2022 (TX22), Bono Nac Arg TX23 (TX23),
Bono Nac Arg TX24 (TX24), Lecer X30]2 (X30]2),
Lecer X23Y2 (X23Y2), Bono Boncer 290922, Bono
TV22 (TV22), Bono Boncer TX26 (TX26).

Composiciéon de Carteras

Fondos de Renta Mixta
Vehiculos Inversion

Vehiculos II}VQ“Sié" Colectiva Operaciones a Plazo
Colectiva 4,0% 0,4%

Participacion 4,2%
Accionaria
5,8%

Titulos de Deuda
86,0%

Fuente: CAFCI

Principales Tenencias de Titulos de
Publicos en Fondos de Renta Mixta

Bono Boncer 2022 TX22 5,22%

Bono Nac Arg TX23 5,06%

CAFCI | Memoria 2021 | Pagina /

Bono Nac Arg TX24 2,90%

Lecer X30J2

2,59%

Lecer X23Y2 2,42%

Bono Boneer 200922

2,33%

Bono TV22

2,21%

Bono Boneer TX26 2,10%

Fuente: CAFCI

Valentin I. Galardi
Presidente
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Composiciéon de los Titulos de Deuda
Fondos de Renta Mixta

Obligaciones

Deuda
Extranjera
53,1%

Titulos Puablico
69,69%

Bonos Deuda
Corporativos Provincial
2.2% 12,0%
Pagare . Cheques Pago Total ge:\eral Deiidi
Bureati] Diferido 0,07% Municipal
1,3% 0,70% 8.1%

Fuente: CAFCI

Las inversiones en Obligaciones Negociables
fueron las que siguieron a los Titulos Pablicos e
integraron el 22,5% del total. En menor medida,
siguieron los Bonos Corporativos (2,2%).

Detallando las inversiones en Vehiculos de
Inversion Colectiva (4,2% de la cartera), el 2,3%
correspondi6 a Fondos Comunes de Inversion,
mientras que el 1,9% correspondio a Fideicomisos
Financieros.

Renta Mixta $ 267.094

Titulos de Deuda
Titulos Publicos
Deuda Nacional
Deuda Extranjera

$229.593 86,0%
$168.344 63,0%
$122.009 45,7%
$27.535 10,3%
Deuda Provincial $18.633 7,0%
Deuda Municipal $167 0,1%
Obligaciones Negociables $51.545 19,3%
Bonos Corporativos $5.126 1,9%
Pagare Bursatil $2926 1,1%
Cheques Pago Diferido $1.616,5 0,6%
Valores de Corto Plazo $364 0,0%
$15.519
$11.154
$6.0260 2.3%
$51284 19%
$10.652
$1.174 0,4%

Participacion Accionaria

Vehiculos Inversion Colectiva

Fondos Comunes de Inversion
Fideicomisos Financieros
Disponibilidades

Operaciones a Plazo
Otros Activos y Pasivos -$999 0,4%
Cifras en millones de pesos.

FONDOS DE RENTA VARIABLE

En los Fondos de Renta Variable, el 93,5% del
patrimonio fue destinado a la compra de Acciones.
Dentro de esta clase de activos, el 89,3%
correspondi6 a Accionesy el 4,2% a los Recibos de
Depositos de Acciones. Los Recibos de Deposito en
Acciones que tuvieron mayor ponderacion en la
cartera fueron: ADR Grupo Financiero Galicia,
ADR YPF, ADR Pampa Energia, ADR Ternium,
ADR Loma Negra, ADR Banco Macro Bansud,
entre otros.

Valentin |. Galardi
Presidente

Los principales Certificados de Deposito
Argentinos en los que se invirti6 fueron: Cedear
Mercado Libre, Cedear Vale R Doce ON ADR,
Cedear Petrobras, Cedear Globant, Cedear Vista
Oil Gas.
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Composicién de Cartera Renta Variable $ 50.146
Fondos de Renta Variable

) . o Participacion Accionaria $46.878 935%
Vehiculos Inversién Disponibilidades
) Colectiva 0,9% Acciones $44.791 89,3%
Titulos de 1,4%
Deuda Operaciones a Recibos de Deposito Acciones $2087 42%

Plazo

4,4%
0,2% Titulos de Deuda $2221

Titulos Publicos $1.773 3,0%
Deuda Nacional $1605 32%
Deuda Provincial $167 0,3%
Cheques Pago Diferido $447 0,9%
Bonos Corporativos $1 0,002%
Factura Electronica $0,4 0,001%
Fuenter:Gafcl Obligaciones Negociables $0,2 0,000%
Vehiculos Inversion Colectiva
Fondos Comunes de Inversion $670 1,3%

Fideicomisos Financieros $236 0,047%
Disponibilidades 0

Composicion de la Participacion Operaciones a Plazo
Accionaria en Fondos de Renta Variable Derivados y Opciones

Otros Activos y Pasivos

Clifras en millones de pesos.

Principales Tenencias de Acciones
Fondos de Renta Variable

3,4%

12,93%

Ternium - A

Acciones Recibos de Deposito Acciones .
Fuente: CAFCI Pampa Energia

10,22%

Grupo Feiero Galicia - B 9,67%

Este tipo de Fondos suele ser mas volatil en el corto
plazo, aunque mantienen en el largo plazo una
tendencia definida. Por la propia naturaleza de los
instrumentos en los que invierte, los Fondos de
Renta Variable son los que tienen mayor riesgo
asociado ya que dependen de la variabilidad en el
precio de los activos en cartera, pero generaran a
largo plazo rendimientos superiores a inversiones
financieras alternativas.

YPF-D

7,33%
Loma Negra 5,38%

Banco Macro Bansud - B 5,30%

Aluar 4,63%

Central Puerto 4,48%

3,95%

BBVA Argentina

Fuente: CAFCI
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FONDOS PYMES

El patrimonio de los Fondos PyMEs estuvo
compuesto en un 91,1% por Titulos de Deuda, los
cuales estaban integrados principalmente por
inversiones en Cheques de Pago Diferido y en
menor medida por Titulos Pablicos, Obligaciones
Negociables y Pagarés Bursatiles (ver grafico
“Composicion de los Titulos de Deuda”).

Composicién de Carteras
Fondos PyMEs

Operaciones a
Vehiculos Plazo
Inversion 1,4%
Colectiva

Disponibilidades Otros Activos y
0,3% Pasivos
0,20%

7,0%

Titulos de Deuda
91,1%

Fuente: CAFCI

Las Obligaciones Negociables de las siguientes
companias fueron las que conformaron la mayor
parte del patrimonio de esta clase de Fondos: ON
Tecpetrol, ON P. Aconcagua, ON Desdeelsur, ON
YPF, ON Pyme Gar C. Inversora, ON Morixe, ON
Meranol, ON Petrograno

En segundo lugar, los Fondos PyMEs invirtieron en
Vehiculos de Inversion Colectiva un 7,0% de su
patrimonio. Ambas inversiones representan el
objetivo principal que tiene el Fondo: invertir en
instrumentos  destinados al  financiamiento
PyMEs, para alentar el desarrollo de las empresas.

Por otro lado, los Fideicomisos Financieros, que
representaron un 5,0% del total de inversiones en
esta categoria de Fondos.

Valentin |. Galardi
Presidente

Composicién de los Titulos de Deuda
Fondos PyMEs

. Deuda
Bonos Provincial
Corporativos 3%
0,002% Deuda
Municipal
0,03%

\

Obligaciones - Factura
Negociables Electronica
Fuente: CAFC! 10,9% 0,5%

PyMes $ 123.653

Titulos de Deuda $112.674 91,1%
Cheques Pago Diferido 873496 59,4%
Titulos Publicos $19.049 154%

Deuda Nacional 817562 14,2%

Deuda Provincial $1.452 1,2%

Deuda Municipal 835 0,0%
Obligaciones Negociables $12.280 9,9%
Pagare Bursatil $7.239 5,9%
Factura Electronica 8577  0,5%
Valores de Corto Plazo 831 0,025%
Bonos Corporativos $3 0,002%

Vehiculos Inversién Colectiva $8.695 7,0%
Fideicomisos Financieros $6.127 5,0%
Fondos Comunes de Inversion 82568 21%

Operaciones a Plazo $1.695 1,4%
Disponibilidades $333,0 0,3%
Otros Activos y Pasivos $2504 0,2%
$59 0005%

Participacion Accionaria

Cifras en millones de pesos.

Otros instrumentos que formaron parte del
patrimonio de los Fondos PyMEs fueron:
Operaciones a Plazo (1,4%), Otros Activo y Pasivos
(0,2%) y Disponibilidades (0,3%).
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FONDOS RETORNO TOTAL

En cuanto a la composicion de la cartera de los
Fondos Retorno Total, la misma estuvo integrada
principalmente por Titulos de Deuda (93,7%) y le
siguieron con el 4,0% las inversiones en
Disponibilidades.

Composicién de Carteras
Fondos Retorno Total

Vehiculos S
i g Participacion
Inversion 3 S
5 Accionaria
Colectiva 110 X
1% 1170 Operaciones a

) o Plazo
Disponibilidades / 0,2%
4,0% [

Titulos de Deuda

Fuente: CAFCI

Dentro de los Titulos de Deuda, los Titulos
Pablicos integraron el 47,7% de la cartera de los
Fondos Retorno Total. Las principales tenencias
(excluyendo la participacion de las Lecaps) fueron:
Bono Boncer 2022 (TX22), Bono Nac Arg
TX23(TX23), Bono Nac Arg TX24(TX24), Lecer
X30J2 (X30]2), Lecer X23Y2 (X23Y2), Bono
Boncer 290922, Bono TV22(TV22), Bono Boncer
TX26(TX26).

Composicién de los Titulos de Deuda
Fondos Retorno Total

Obligaciones
Negociables
27,6%_

Titulos
Publicos
44,8%

—_Deuda
Provincial
5,3%

: - —
Deuda_— Deuda

Municipal Extranjera
0,02% 0,78%

\_Cheques
Pagare Pago
Bursatil Diferido
0,4%  0,35%
Fuente: CACFI

Retorno Total $ 54.980

Titulos de Deuda $51.508 93,7%

Titulos Publicos $26.199 47,7%
Deuda Nacional $23.066 42,0%
Deuda Provincial $2.720 4,9%
Deuda Extranjera $403 0,7%
Deuda Municipal $10 0,0%

Obligaciones Negociables $14.208 25,8%

$10.786,7 19,5%
$1836 0,3%
$180,7 0,33%
$2.195

Bonos Corporativos

Pagare Bursatil
Cheques Pago Diferido
Disponibilidades

Vehiculos Inversion Colectiva

$5127 0,93%
$1056 0,2%
Participacion Accionaria $603 1,1%

Operaciones a Plazo $870 0,2%

Fondos Comunes de Inversion

Fideicomisos Financieros

Derivados y Opciones -$26 -0,005%

Otros Activos y Pasivos -$286 -0,1%

Cifras en millones de pesos.

La inversion en Bonos Corporativos conformo el
19,5% y se destacaron: BC Cosan, BC Banco Do
Brasil, BC Banco BTG, BC Itan, BC Pemex, BC
Cimpor Financial, entre otros.

Por su parte, las Obligaciones Negociables
integraron el 25,8% y se destacaron las ON Plaza
Logistica, ON Pan American Energy, ON Pampa,
ON YPF, ON Telecom, ON Transp Gas Sur, ON
AES, BC Braskem, ON CGC, ON Bco Galicia, ON
Aluar, ON Pan Amer. Energy, entre otros.

Valentin I. Galardi
Presidente
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FONDOS DE INFRAESTRUCTURA

Los Fondos de Infraestructura tienen como
principal objeto financiar proyectos productivos
de economias regionales, como asi también
proyectos de infraestructura que se desarrollen en
el pais. El patrimonio de los Fondos de
Infraestructura estuvo compuesto principalmente
por Titulos de Deuda en un 89,1%.

Composicién de Carteras
Fondos de Infraestructura

Operaciones a

Vehiculos Inversion Disponibilidades Plazo

Coé('e;z:/‘l,va 5,3% 0,3%

_ Participacién
Accionaria
0,000%

Titulos de Deuda
89,1%

Fuente: CAFCI

Dentro de la categoria de Titulos de Deuda, se
invirtio el 61,1% de la cartera de los Fondos de
Infraestructura en Obligaciones Negociables y le
siguieron los Titulos Publicos con el 26,8%.

Los activos con mayor ponderacion sobre el total
de Titulos Publicos fueron: Bono CABA 01062027,
Bono Prov. Cordoba 2021 (CO21), Bono Prov.
Cordoba 2026 (CO26), Bono CABA 2024 BDC24
(BDC24), Bono Prov. Mendoza 2029, Bono T2V2
(T2V2), Bono Prov. Santa fe 2023(SF23D).

Valentin |. Galardi
Presidente

Composicion de los Titulos de Deuda
Fondos de Infraestructura

Deuda
incial Deuda

Otros Provin il
30,1% 21,4% N7 7%
B
Deuda
Municipal
Bonos 1.1%

Corporativos
0,9%

Fuente: CAFCI

Dentro de las Obligaciones Negociables, las
principales inversiones se realizaron en las ON
Pampa Energia, ON Pampa, ON Tecpetrol, ON
YPF, ON Telecom, ON Telecom, entre otras.

Dentro de la categoria Vehiculos de Inversion
Colectiva, el 3,0% pertenece a Fondos Comunes de
Inversion y el 2,9% a Fideicomisos Financieros
(FF).

Infraestructura $ 77.343

Titulos de Deuda $ 68.896 89,1%

Obligaciones Negociables $47293 61,1%
Titulos Publicos $20.748 26,8%
$14.720 19,0%

Deuda Provincial

Deuda Nacional $5.289 6,8%
Deuda Municipal $739 1,0%
Bonos Corporativos $640 0,8%
Pagare Bursatil $215 0,3%
Vehiculos Inversion Colectiva
Fideicomisos Financieros $2.326 3,0%
Fondos Comunes de Inversion $2.229 2.9%
Operaciones a Plazo $222 0,3%

Participacion Accionaria $ 0,004 0,0%

Otros Activos y Pasivos

Cifias en millones de pesos.
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FONDOS ASG
Los Fondos Sustentables tienen como principal Composicién de los Titulos de Deuda
objeto financiar proyectos con impacto Ambiental, Fondos ASG

Social y de Gobernanza. El patrimonio de los
Fondos  Sustentables  estuvo  compuesto
principalmente por Titulos de Deuda en un 98,9%.

Deuda
Titulos Nacional
Piblicos 10,43%

10,43%

Composicion de Carteras
Fondos ASG

Vehiculos

Inversién

Colectiva
1,10%

Disponibilidades
0,12%

Fuente: CAFCI

Dentro de la categoria de Titulos de Deuda, se
invirtié el 88,6% de la cartera de los Fondos
Sustentables en Obligaciones Negociables y le
siguieron los Titulos Pablicos con el 10,3%. Los
activos con mayor ponderacion sobre el total de
Titulos Puablicos fueron: Lecer X30J2 y Lecer
Fuente: CAFCI X29L2

Dentro de las Obligaciones Negociables, las
principales inversiones se realizaron en: ON
Telecom C7, ON Banco Ciudad C22, ON Plaza
Logistica PZC60.

Dentro de la categoria de Titulos de Deuda, se
invirtio el 88,6% de la cartera de los Fondos
Sustentables en Obligaciones Negociables y le
siguieron los Titulos Pablicos con el 10,3%.

Dentro de la categoria Vehiculos de Inversion

Colectiva, el 0,9% pertenece a Fondos Comunes de
ASG $ 302 Inversion y el 0,2% a Fideicomisos Financieros
Titulos de Deuda $298 989% (FF)

‘
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Obligaciones Negociables $267 886%
Titulos Publicos $31 10,3%

Deuda Nacional $31 10,3%
Fideicomisos Financieros $1 02%
Fondos Comunes de Inversion $3  09%

Disponibilidades $0 01%
Otros Activos y Pasivos -80,25 -0,1%

Cifras en millones de pesos.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Analisis del Conjunto de los FCIA

Cantidad de Fondos por Clase

Al 30 de diciembre de 2021, la Industria de Fondos
Comunes de Inversion contaba con 638 Fondos,
registrandose el alta neta de 46 Fondos durante el
ano.

Del total de Fondos de la Industria (638), el 52%
pertenece a los Fondos de Renta Fija, totalizando
en 333 Fondos. En el afo las altas netas totalizaron
en 16 Fondos.

En cuanto a los Fondos de Renta Mixta, a
diciembre de 2021 se registraban 114 Fondos, tras
la apertura de 9 Fondos. Esta clase de Fondos
representd el 18% del total de Fondos de la
Industria.

Cantidad de Fondos por Clase de FCI
Retorno Total ASG

Infraestructura
16

Fondos PyMEs

48

8%

Mer_cado de o

Dinero
47

% /
Renta Variable

61
10%

Renta Fija
333

Fuente: CAFCL.

El conjunto de Fondos de Renta Variable cerro en
61 Fondos tras darse de alta 2 Fondos durante el
ano 2021. Estos 61 Fondos representaron al 10,0%
del total de Fondos de la Industria.

El 7,0% de los 638 Fondos actualmente activos,
corresponde a la clasificacion de Mercado de

Valentin |. Galardi
Presidente

Dinero. En comparacion con la cantidad registrada
en 2020, la cantidad de Fondos tuvo la apertura de
6 fondos, totalizando 47 fondos en diciembre 2021.

La cantidad de Fondos PyMEs alcanzo los 48
Fondos, representando el 8,0% de la cantidad total
de Fondos de la Industria. Durante el 2021, se
dieron de alta 10 Fondos de esta clase.

Los Fondos de Retorno Total presentaron una
cantidad de 17 Fondos luego que en el ano 2021.

El conjunto de Fondos de Infraestructura totalizo
en 16 Fondos a fines de diciembre de 2021,
implicando el alta neto de 1 Fondo en el afio.

Finalmente, los Fondos Sustentables totalizaron 2
Fondos en diciembre 2021, concluyendo con 2 altas
nuevas de esta clase.

Evolucién de la Cantidad de Fondos Comunes de
Inversién

638

628
323

[
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Fuente: CAFCI. (Los cifros estin expresadas en § millones)
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2020 2021

317 315 314 316 313 318 317 317 318 321 328 329 333

. . Variacion
Clasificacion

Renta Fija 16
Renta Mixta 105 106 107 108 107 105 105 106 107 108 108 110 114 9
Renta Variable 59 60 60 60 60 ) 60 60 61 61 61 61 61 2
Mercado de Dinero 41 42 42 43 43 43 42 42 43 43 44 46 47 6
Fondos PyMEs 38 38 39 40 40 40 40 46 47 47 48 48 48 10
Retorno Total 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 0
Infraestructura 15 16 16 16 16 15 15 15 15 15 k5] 15 16 1
ASG 0 0 0 0 0 0 1 1 2 2 2 2 2 2

Cantidad Total de

FCI
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Altas de FCIA

Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Clase A Renta Mixta
Megainver S.A. BANCO COMAFI S.A. Megainver Estrategia i
Clase B Argentina / Pesos
Clase A
Clase B
Clase C Infraestructura
Balanz S.G.F.C.I.S.A.U. BANCO DE VALORES S.A. Balanz Infraestructura |
Clase D Argentina / Pesos
Clase E
Clase F
Clase A
Clase B »
Renta Fija
Clase C .
ICBC Investments Arg. ICBC Bank Alpha Renta Capital Dolar Clase D Argentina / Mayor a1y
i
S.AS.G.F.Cl. R ? Menor o Igual a 3 Afios /
Enero Clase D Pesos
Clase H
Clase |
Clase A
Clase B
Clase C )
ICBC Investments Arg. Renta Variable
ICBC Bank Alpha LATAM Clase D . L.
S.A.S.G.F.C.l. Latinoamérica / Dolares
Clase D
Clase H
Clase |
Renta Fija
BM Active Renta Fija Clase A X )
Bull Market A. M. S.A.A. BANCO COMAFI S.A. ) Argentina / Menor o Igual a
Argentina Clase B "
0,5 Afio / Pesos
Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Clase FPN
Clase FPD
Clase JPN ..
Renta Fija
SBS Asset Management . Clase JPD .
BANCO DE VALORES S.A. SBS Renta Fija Total Argentina / Menor o Igual a
S.A.S.G.F.C.l. Clase FDN ~
0,5 Afios / Pesos
Clase FDD
Clase JDN
Clase JDD
Febrero Clase A )
a B Renta Mixta
ase
First Capital Markets S.A. BANCO COMAFI S.A. First Renta Mixta Il Clase C Global / Pesos
Clase D
Clase A
. PyMEs
IEB S.A. BANCO COMAFI S.A. IEB Abierto PyMEs Clase B N
Argentina / Pesos
Clase C
Clase A Renta Fija
Bull Market A. M. S.A.A. BANCO COMAFI S.A. Active Renta Fija X l
Clase B Argentina / Pesos

Valentin . Galardi
Presidente
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Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
] i Renta Mixta
Proahorro Adm. Activos S.A. BANCO CREDICCOP C.L. 1810 Renta Mixta - .
Argentina / Pesos
Renta Fija
3 . Argentina / Mayora 1y
Pro Ahorro Adm. Activos S.A. BANCO CREDICCOP C.L. 1810 Ahorros Activos - N
Menor o Igual a 3 Afios /
Pesos
Clase A
Allaria Led FDOS. ADM. Allaria Dol Cl B Renta Fij
aria Ledesma BANCO DE VALORES S.A. ar.la : dlar ase er.1 a ua’
SGFCISA Crecimiento Clase C Argentina / Délar
Clase D
. Pymes
Marzo DELTA ASSET MANAG. S.A. BANCO DE COMAFI S.A. Cohen Abiero Pymes S .
Argentina / Pesos
.. Renta Fija
DELTA ASSET MANAG. S.A. BANCO DE COMAFI S.A. Cohen Renta Fija - )
Argentina / Pesos
Renta Fija
Clase A . )
. . Argentina / Mayora 1y
Macro Fondos S.G.F.C.I.S.A. BANCO MACRO Pionero Capital Clase B N
Menor o Igual a 3 Afios /
Clase C
Pesos
S Renta Fija
DELTA ASSET MANAG. S.A. BANCO COMAFI S.A. Cohen Renta Fija Délar .
Argentina / Dolar
" Renta Fija
DELTA ASSET MANAG. S.A. BANCO DE COMAFI S.A. Cohen Renta Fija Plus .
Argentina / Pesos
Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Clase A
GALILEO PyMEs
GALILEO ARGENTINA SGFCISA BANCO COMAFI S.A. Clase B N
MULTIMERCADO il Argentina / Pesos
Clase C
Abril
Allaria Ledesma FDOS. ADM. Renta Fija
BANCO DE VALORES S.A. Intervalores Ahorro N
SGFCISA Argentina / Pesos
Allaria Ledesma FDOS. ADM. BANCO DE VALORES S.A. Intervalores Total Rer.1ta Fija
SGFCISA Return Argentina / Pesos
Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
SMR Fondo Comun de Clase A Renta Mixta
u
Southern Trust S.G.F.C.1.S.A. BANCO COMAFI S.A. . Clase B )
Inversion Argentina / Pesos
Clase C
Clase A
Clase B Renta Mixta
First Capital Markets S.A. BANCO DE VALORES S.A. First Renta Mixta Il ) !
Clase C Argentina / Pesos
Clase D
Clase A PYME
Zofingen Investment S.A. BANCO COMAFI S.A. Abierto PyMEs Veta Clase B .y
Argentina / Pesos
Clase C
Renta Fija =
Argentina / Mayor a 0,5 N
Mayo Megainver S.A. BANCO COMAFI S.A. Megainver Ahorro Plus Clase B & / May N y o
Menor o Igual a 1 Afio / (\
©
Pesos =
Clase A o
FUNDCORP CAPITAL Pyme &
CMF ASSET MANAG. S.A.U BANCO COMAFI S.A. Clase B ym 9]
ABIERTO PYMES Argentina / Pesos S
Clase C
. " @)
CYC DOLARES RENTA Renta Fija il
CYC ADM. DE FONDOS S.A. BANCO DE VALORES S.A. . ; <
FUA Argentina / Délar O

CYC ADM. DE FONDOS S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

CYC PESOS RENTA FJA

Renta Fija
Argentina / Pesos

Valentin I. Galardi
Presidente
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Sociedad Depositaria

Nombre del Fondo

Clases Emitidas

Tipo de Renta

Clase A .
Renta Variable
ADCAP A. M. S.G.F.C.I.S.A. BANCO COMAFI S.A. Adcap Balanceado Il ClaseB
Global / Pesos
ClaseC
Junio ) Clase A Renta Variable
ADCAP A. M. S.G.F.C.I.S.A. BANCO COMAFIS.A. Adcap Wise Clase B
Global / Pesos
Clase C
QM Asset Management BANCO BST Quinquela Renta Mixta 'ASG
S.G.F.C.IS.A. Sustentable Argentina / Pesos
Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Clase A
Bancor Fondos S.G.F.C1S.A. BANCO PROV.DE CORDOBA ~ Champaqui Abierto Clase B PYME
PyMEs Clase C Argentina / Pesos
Clase D
Patagonia Inversora BANCO PATAGONIAS.A.  Lombard Abierto PyMEs PYME
S.G.F.C.LS.A. Argentina / Pesos
Clase A
First Capital Markets S.A. BANCO DE VALORES First Renta Mixta IV Clase B Renta Mixta
i Clase C Global / Pesos
Julio
Clase D
Bancor Fondos S.G.F.C1S.A. BANCO PROV. DE CORDOBA CHAMPAQUI Renta Fija
COBERTURA Argentina / Pesos
Clase A
ClaseB
Quiron A. M. S.A. BANCO COMAFI SA. QUIRON AGRO PYMES Clase C Pyme
Argentina / Pesos
ClaseE
ClaseF
Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Clase A ASG
Southern Trust S.G.F.C.L.S.A. BANCO DE VALORES ESG ST ASG Clase B .
Argentina / Pesos
Clase C
Pellegrini SASGF.CL  BANCO NACION ARGENTINA Pellegrini Retorno Total Clase A Renta Mixta
ClaseB Argentina / Pesos
Clase A
First Capital Markets SA.  BANCO DE VALORESS.A.  First Renta Mixta V Clase B Renta Mixta
Clase C Global / Pesos
Clase D
Galileo Argentina BANCO COMAEI SA. Galileo Multimercado ClaseA Renta Mixta
Agosto S.G.F.C.LS.A. v ClaseB Global / Pesos
Galileo Argentina BANCO COMAFIS.A. Galileo Multi-Strategy Clase A _ Renta Mixta
S.G.F.C.LS.A. Clase B Latinoamerica / Dolares
Clase A
First Capital MarketsS.A.  BANCO DE VALORES S.A. First Renta PyMEs |1 LR PyMEs
ClaseC Global / Pesos
ClaseD

First Capital Markets S.A.

Alamerica S.G.F.C.I.S.A.

CAFCI | Memoria 2021 |
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Presidente

BANCO DE VALORES S.A.

BANCO DE VALORES S.A.

First Abierto Pymes

Alamerica Abierto
Pymes

PyMEs
Argentina / Pesos
PyMEs
Argentina / Pesos
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Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Renta Fija
Delta A. M. S.A. BANCO DE VALORES Delta Multimercado Il - Global / Menor o Igual a 0,5
/ Pesos
Clase A Renta Fija
i
Allaria Ledesma Fondos Adm. . . X Clase B X 1
BANCO DE VALORES S.A. Allaria Patrimonio Il Argentina / Menor o Igual a
S.G.F.C.I.S.A. Clase C
0,5 / Pesos
Clase D
Clase A ..
5 Renta Fija
Allaria Ledesma Fondos Adm. ) ) ) Clase B )
BANCO DE VALORES S.A. Allaria Patrimonio Il Argentina / Menor o Igual a
S.G.F.C.I.S.A. Clase C
0,5 / Pesos
Clase D
Renta Fija
Agosto Balanz S.G.F.C.I.S.A.U. BANCO DE VALORES S.A. Balanz Gestion - Argentina / Menor o Igual a
0,5 / Pesos
Clase A Renta Fija
Pellegrini S.A.S.G.F.C.I. BANCO NACION ARGENTINA  Pellegrini Renta Fija Il ) !
Clase B Argentina / Pesos
Clase A
Clase B ..
Renta Fija
SOUTHERN TRUST SGFCISA BANCO DE VALORES S.A. BPF RENTA FIJA PESOS Clase C .
Argentina / Pesos
Clase D
Clase F
Clase A
ALAMERICA ABIERTO Clase B Renta Fija
ALAMERICA SGFCISA BANCO DE VALORES S.A. .
PYMES Clase C Argentina / Pesos
Clase D
Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Renta Fija
Pionero Renta Clase A Argentina / Ma”or a0,5
Macro Fondos 5.G.F.C.L.S.A. BANCO MACRO Clase B & vora®>y
Balanceada Menor o Igual a 1 Afio /
Clase C
. Pesos
Septiembre %
Renta Fija
. Argentina / Mayoraly
Delta A. M. S.A. BANCO DE VALORES S.A. Delta Gestion XI Clase E -
Menor o lgual a 3 Afios /
Pesos
Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
PyMEs
Zofingen Investment S.A. BANCO COMAFI S.A. Veta PyME Federal - y
Argentina / Pesos
Renta Fija
Schorder Renta Global Clase A Argentina / Mayora 1
i
Schroder S.A.5.G.F.C.I. BANCO DE VALORES S.A. Clase B g yoraty
Cuatro Menor o lgual a 3 Afios /
Clase C
Pesos
. Clase A Renta Fija
. Zofingen Total Return . —
Zofingen Investment S.A. BANCO COMAFI S.A. p Clase B Argentina / Menor o Igual a —
esos
Octubre Clase C 0,5 / Pesos 8
Renta Fija o~
) Clase A . ©
Consultatio Argentina / Mayoraly =
Consultato A. M G.F.C.I.S.A. BANCO DE VALORES S.A. R Clase B . o)
Multimercado | Menor o lgual a 3 Afios /
Clase C &
Pesos (J]
Clase A Renta Fija =
ase —
Consultatio Argentina / Mayora ly _
Consultato A. M G.F.C.I.S.A. BANCO DE VALORES S.A. A Clase B - O
Multimercado Il Menor o Igual a 3 Afios / e
Clase C <
@)

Pesos

Valentin I. Galardi
Presidente
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Sociedad Gerente

Sociedad Depositaria

Nombre del Fondo

Clases Emitidas

Tipo de Renta
Renta Fija

) Clase A .
Consultatio A. M GF.CIS.A.  BANCO DE VALORES S.A. Consultatio Clase B Argentina / Mayor a1y
Multimercado Ill Menor o Igual a 3 Afios /
Clase C
Pesos
C Itati Clase A A t'Ren/tEI‘\/'l:ua 1
Consultatio A. M GF.CISA.  BANCO DE VALORES S.A. onsuitatio Clase B reentina / Vayoraly
Multimercado IV Menor o Igual a 3 Afos /
ClaseC
Pesos
Octubre C Itati Clase A A t'Ren/tal‘VlFua 1
Consultatio A. M G.F.CISA. BANCO DE VALORES S.A. onsuftatio Clase B rgentina/ Mayoraly
Multimercado V Menor o Igual a 3 Afios /
Clase C
Pesos
) Consultatio Fondo de (SR Mercado de Dinero
Consultatio A. M G.F.C.I.S.A. BANCO DE VALORES S.A. . ClaseB .
Dinero Argentina / Pesos
ClaseC
Clase A
Mariva Asset Management BANCO MARIVA S.A. MAF Liquidez Clase B Mercado de Dinero
Clase C Argentina / Pesos
Clase D
Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Clase A
" ClaseB .
BNP Paribas A.M. ARG. BANCO COMAFI S.A Ot Liguidi al c Mercado de Dinero
S.AS.G.F.C.l. o ptimum Liquidity ase Argentina / Pesos
ClaseD
ClaseE
Clase A
Clase B
Clase C
Novus Asset Management BANCO DE VALORES S.A. Novus quu‘ldez Fondo Clase D Mercad? de Dinero
S.A. de Dinero Clase E Argentina / Pesos
Clase F
Noviembre Clase G
Clase H
i SRR Renta Mixta
Southern Trust S.G.F.C.I.S.A. BANCO DE VALORES S.A. ST Gestion IV ClaseB .
Argentina / Pesos
ClaseC
Clase A
Clase B
N Asset M t é:llase ; Renta Fija
ovus Asset Managemen BANCO DE VALORES S.A. Novus Liquidez Pluz ase Argentina / Menor o lgual
S.A. Clase E
a6 meses / Pesos
Clase F
Clase G
Clase H
Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Schroder S.A.S.G.F.C.| BANCO DE VALORES S.A SCHRODER RENTA E:ase: Renta Fija
chroder S.A.5.6.5LL A GLOBAL CINCO ase Argentina / Pesos
ClaseC
Clase A .
Stonex Asset Management BANCO COMAFI S.A GAINVEST a B Renta Mixta
S.A. A BALANCEADO Ii ase Argentina / Pesos
.. Clase C
Diciembre
Clase A
ClaseB Renta Fija
Balanz .G.F.C.LS.A.U. BANCO DE VALORESSA.  Balanz Performace | CERRE AL L s
ClaseD a0,5yMenorolgualal
ClaseE Aiio
ClaseF

Valentin . Galardi
Presidente
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Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Clase A
Clase B Renta Fija
Balanz S.G.F.C.LS.A.U. BANCO DE VALORESS.A.  Balanz Performace Il Clase C Argentina / Pesos / Mayor
Clase D a0,5yMenorolgualal
Clase E Afio
Clase F
| A
ARGENFUNDS EI::E B Infraestructura
Diciembre Argenfunds SA BANCO MACRO S.A. Argentina / Pesos
INFRAESTRUCTURA ClaseC
Clase A Renta Mixta
Stonex Asset Manag. S.A BANCO DE VALORES S.A.  Gainvest Balanceado Il Clase B Argentina / Pesos
Clase C
ALLARIA LEDESMA BANCO DE VALORES S.A ALLARIA COBERTURA g: e : Ar F:ir:::aM/I)l(’t:sos
FDOS.ADM. SGFCISA o DINAMICA CI::Z . .

CAFCI | Memoria 2021 |

Valentin I. Galardi
Presidente



/ A Camara Argentina de
‘b‘ C I:Cl Fondos Comunes de Inversion

Cambios de Clasificacion de FCIA

Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clasificaddn Anterior Nueva Clasificacién
Renta Fija .
VALIANT A M. ~ R Mercado de Dinero
Enero Valiant Ahorro Argentina / Menor o lgual .
SGFCISAU Argentina/ Pesos

ab meses /Pesos

Nombre del Fondo Clasificadén Anterior

ZOFINGEN Zofingen Dollar Renta Fija PyMEs

INVESTMENT S.A. ° L?nkad Argentina / Menor o lgual Argentina / Pesos
a 0,5 Afios / Pesos
Julio
Renta Fija

ZOFINGEN Zofingen Potencia Argentina / Mayor a 1 PyMEs

INVESTMENT S.A. : PyME Menor o lgual a3 Afios / Argentina / Pesos
Pesos

Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo Clasificacién Anterior Nueva Clasificacién

Renta Fija
Delta Asset N i Mercado de Dinero
Management S.A. - Cohen Pesos Argentina / Menor o Igual a Argentina/ Pesos
B - 0,5 Afios / Pesos 8
Agosto Renta Fija
Galileo Argentina . . Renta Mixta Argentina /Mayoraly
S.G.F.CISA. - Eafilen Ldiameeis Argentina / Pesos Menor o Igual a 3 Afios /

Pesos

CAFCI | Memoria 2021 |
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Bajas de FCIA

Sociedad Gerente Nombre del Fondo

Sociedad Depositaria

Clases Emitidas

Tipo de Renta

Febrero

Galicia Administradora

de Fondos S.A. BANCO GALICIA

Fima Renta Dolares |

Galicia Administradora

de Fondos S.A. BANCO GALICIA

Fima Renta Dolares Il

Renta Fija
Argentina / Mayor a 1y Menor
o Igual a 3 Afos / Dolares
Renta Fija
Argentina / Mayora 0,5y
Menor o Igual a 1 Afio / Dolares

Capital Markets Clase A Renta Fija
E s BANCO COMAFI CMA Renta Fija Dolares Clase B Argentina / Mayora 0,5y
Argentina A.M S.A. N
Clase C Menor o Igual a 1 Afio / Dolares

Sociedad Gerente Nombre del Fondo

Sociedad Depositaria

Clases Emitidas

Tipo de Renta

Marzo

Deal S.A. BANCO DE VALORES DFS Abierto PyMEs

Deal S.A. BANCO DE VALORES DFS Acciones

Deal S.A. BANCO DE VALORES DFS Renta Dolar

PyME
Argentina / Pesos

Renta Variable
Argentina / Pesos

Renta Fija
Argentina / Menor o Igual a 0,5
Afo / Pesos

Sociedad Gerente Nombre del Fondo

Sociedad Depositaria

Clases Emitidas

Tipo de Renta

Ma::::m‘:s:: tArg BANCO BBVA FBA Renta Fija Dol Renta Fija
" enta rija Dolar - .
5.A.5.G.F.C.I SRCERIINAL S Argentina / Dolar
Agosto BBVA Asset
Management Ar, BANCO BBVA FBA Renta Fija Dolar Plus Renta Fija
N Ags GECI & ARGENTINA S.A. R u Argentina / Dolar

CAFCI | Memoria 2021 |
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Fondos Comunes de Inversion

Cerrados (FCIC)

Evolucion del Patrimonio Bajo
Administracion de los FCIC

Patrimonio Bajo Administracion de los FCIC

En anos recientes los Fondos Comunes de
Inversion Cerrados han ganado protagonismo,
siendo el punto de partida el aino 2016 cuando se
dispuso la inclusion de estos instrumentos como
alternativa de inversion en el marco de la Ley de
Sinceramiento Fiscal y Reparacion Historica N°
27.260.

Posteriormente, con la sancion de la Ley de
Financiamiento Productivo N2 27.440, se actualizo
y preciso sustancialmente el régimen bajo el cual
funcionaban estos Fondos, vista la importancia
como vehiculo de inversion no solo en valores
negociables con oferta publica sino, y muy
especialmente, en forma directa en proyectos que
invierten en economia real. Estas modificaciones al
marco legal fueron reglamentadas porla RG N°763
configurando el marco de funcionamiento al cual se
deben ajustar este tipo de Fondo.

Entre los anos 2016 a 2021 se realizaron veinte
colocaciones de FCIC cuyo monto totalizo a
$18.755 millones.

Los Fondos que integran la Industria de FCIC se
los puede clasificar de acuerdo a su objeto de
inversion en Inmobiliarios, Infraestructura,
Financiero y Agropecuario.

Valentin |. Galardi
Presidente

Los FCIC Inmobiliarios colocaron $9.882,30
millones y representan el 66% del total de lo
administrado por los FCIC. Los FCIC de
Infraestructura administran un patrimonio de
$1.776,20 millones (12%), siguiéndole los FCIC
Agropecuarios con $1.846,20 millones (12%) y
finalmente, los FCIC Financieros con $1.490.5
millones (10%).

En este afno se colocaron cuatro Fondos Cerrados
por un total de $5.540 millones.

Patrimonio Bajo Administracién por
Clase de FCIC

Agropecuario
$1.846,20
12%

§

Financiero
$1.490,50
10%

Infraestructura
$1.776,20 Inmobiliario
12% $9.882,30
66%

Estado de Avance de los Proyectos




Sin perjuicio del impacto de la pandemia, y lo que
implico sobre los Fondos de esta naturaleza que
tienen, en su casi su totalidad o mayoria, proyectos
que involucran trabajos que fueron afectados por

/ Cdmara Argentina de
w‘b" CAFC' | Fondos Comunes de Inversion

las restricciones impuestas, los desarrollos de los
proyectos mostraron avances significativos y en
algunos casos se inicio6 la etapa de entrega de las
unidades de los desarrollos inmobiliarios.

CAFCI | Memoria 2020 |
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Analisis del Conjunto de los FCIC

Cantidad de Fondos por Clase

Al 30 de diciembre de 2021, los Fondos Comunes
de Inversion Cerrados contaban con 20 Fondos,
registrandose el alta neta de 4 Fondos durante el
ano. Los recursos obtenidos por medio de la
emision de Fondos Comunes de Inversion
Cerrados a lo largo del ano alcanzaron los $5.450
millones, un 518% mayor a los $897 millones del
afio del 2020.

Del total de Fondos Comunes de Inversion
Cerrados vigentes a diciembre de 2021, 10 FCIC
tienen como objeto de inversion el Sector
Inmobiliario, con un  patrimonio  total
administrado estimado en $ 13.170,3 millones de
pesos. En 2021, se colocaron dentro de esta
Clasificacion los fondos Pellegrini I FCIC, Dracma
ECIC Inmobiliario y GSS Inmobiliario L.

Los FCIC Agropecuario son 7 y administran un
patrimonio de $1.846 millones de pesos. Dentro de

Altas de FCIC

esta categoria, se coloco un FCIC durante 2021:
Allaria Adblick Granos FCIC Agropecuario Tramo
III. Finalmente, existe 1 FCIC de Infraestructura
con una colocacion de $1.776 millones de pesos y 1
FCIC Financiero con una colocacion total de
$1.491 millones de pesos.

Cantidad de Fondos por Sector

Agropecuario
7

Inmobiliario
10
53%

Financiero

1 Infraestructur
5% 1
5%

Mes Sociedad Gerente Sociedad Depositaria Nombre del Fondo
Junio Pellegrini S.A BANCO DE VALORES S.A. Pellegrini FCIC
Septiembre Allaria Fondos S.A. BANCO COMAFI S.A. Adblick Granos FCIC Agropecuario
- Tramo lll
Diciembre Dracma S.A BANCO COMAFIS.A. Dracma FCIC inmobiliario- Tramo |
Diciembre Grupo SS S.A BANCO DE VALORES S.A. GSS Inmobiliario |

Bajas de FCIC

No se registraron bajas de FCIC.

Valentin . Galardi
Presidente
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Analisis de Cuotapartistas y de
la Comercializacion de FCi

El conjunto de inversores en FCI se integra por las incorporaciones que se hacen a través de la comercializacion
“directa” que pueden realizar las sociedades gerentes, depositarias y otro tipo de agentes autorizados; y por
las incorporaciones “indirectas” a través de Agentes de Comercializacion y Distribucion (ACDIs), los cuales
operan a través de cuentas 6mnibus.

A su vez, todos estos actores del ecosistema de FCI se relacionan con los cuotapartistas a través de diferentes
canales disponibles, autorizados por la Comision Nacional de Valores.

Cuotapartistas de la Industria de FCl a través de Comercializacion “Directa”

Cuotapartistas de la Industria de FCIA

PERSONAS HUMANAS
El patrimonio d€ 13 Indus‘:]ja de F‘OHdOS Comunes Evolucién Cuentas de Personas Humanas en la Industria
de Inversion en manos de Personas Humanas fue de Monto i b FCLs Ablertos |
. $ millones “antidad P. Humanas =---Monto P. Humanas Cantidad
$189249 millones. Durante el 2021, el monto se $ 250,000 600.000
incrementd en $81.194 millones, es decir, un < 200000 $ 189.249500,000
aumento del +75.1% anual. - /M’ ) 400.000
$ 150.000 el
. [RREEE sl bE 1y 300.000
En cuanto a la cantidad de cuentas de Personas s 100000 H | ™
b i ANt 200.000

Humanas que invierten en forma directa en . it
Fondos, la misma fue de 492.996 a fines de 2021.

Con respecto al altimo dato registrado en el ano
2020, se registr6 un alta de 119.437cuentas de
Personas Humanas.

492.996

100.000

$0 0
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PERSONAS JURIDICAS

PERSONAS HUMANAS Y PERSONAS JURIDICAS

Las inversiones de Personas Juridicas en la

Industria de Fondos totalizaron $3.361.750
millones a fines del ano 2021, dato que muestra un
incremento del + +87,9% (o $1.572.470 millones)
frente al cierre del afio 2020.

En cuanto a la cantidad de cuentas de Personas
Juridicas que invierten en forma directa en Fondos,
la misma fue de 102,807 al cierre del afio 2021. Con
respecto al ultimo dato registrado en el afio 2020,
se incremento en 41122, las cuentas de Personas
Juridicas.

Evolucion Cuentas de Personas Juridicas en la Industria
de FCls Abiertos
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Cuotapartistas de la Industria de FCIC

La Industria de Fondos Comunes de Inversion
Cerrados (FCIC) observa una dinamica muy
particular en términos del namero de
cuotapartistas, al ser un valor negociable que se

Valentin . Galardi
Presidente

A fines de 2021, la participacion de las Personas
Juridicas en la Industria de Fondos alcanzo el
94,7% sobre el total del patrimonio administrado
por la Industria, mientras que el restante 5,3%
pertenecio a Personas Humanas.

Cabe destacar que la participacion de las Personas
Humanas alcanzo6 el minimo valor del afio en el mes
de diciembre, habiendo alcanzado un maximo en
febrero de 2021.

Porcentaje de las Inversiones de Personas Humanas y
Juridicas sobre el Patrimonio

—% P. Juridicas —% P. Humanas

Juridicas

%P.

80%

negocia en el mercado de capitales. Como
consecuencia tomamos como punto de partida el
namero de suscriptores en la oferta publica inicial,
el cual supera los 500.
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Montos y Cantidades de Personas Humanas y Juridicas por Clase de FCIA, a través

de Comercializacion “Directa”

PERSONAS HUMANAS

PERSONAS JURIDICAS

Los Fondos de Renta Fija recibieron el 50,28% del
total de cuentas de inversores minoristas que
invirtieron en FCI (224.087 cuentas). Esta
cantidad represent6 un monto de $95.150 millones.
Se registr6 un aumento de 50.914cuentas con
respecto a diciembre 2020.

A esta clase de Fondos, le siguieron los Fondos de
Mercado de Dinero en cuanto a cantidad de
cuentas, recibiendo 190.935 cuentas, lo que
significo un total de $ 28.404millones por parte de
Personas Humanas. Esta cantidad registro un
aumento anual de 59.770cuentas.

Los Fondos de Renta Variable tienen
46.326cuentas de inversores minoristas, cuya
posicion en estos Fondos fue de $5.902millones a
fines de diciembre. Los Fondos de Renta Mixta
poseen 27.545cuentas y el monto en pesos es de
$5.032 millones, registrando una variacion positiva
patrimonial anual del +31,9% En menor medida, los
Fondos de Retorno Total reunieron 2.396 cuentas
que acumularon un patrimonio de $ 5.445
millones, y los Fondos PyMEs reunieron
1.692cuentas con un patrimonio de $79 millones.
Finalmente, los Fondos de Infraestructura
contaron con la menor cantidad de cuentas, 15, con
un patrimonio de $1,48 millones.

Del total de las 102,807cuentas de Personas
Juridicas, 46.373 cuentas correspondieron a
inversiones en Fondos de Mercado de Dinero, lo
que represento el 49 % del total de cuentas y en
términos de patrimonio administrado se vio
reflejado en un total de $1.643.399 millones. En
segundo lugar, los Fondos de Renta Fija,
registraron 45.063 cuentas, absorbieron el 35% del
total. Cabe resaltar que el 849% de las cuentas de
Personas Juridicas se concentra en solo dos clases
de Fondos: Renta Fija y Mercado de Dinero.

Los Fondos de Renta Variable acumularon 5.710
cuentas, que en términos de patrimonio
representaron $24.148 millones.

Los Fondos de Renta Mixta reunieron 1540
cuentas cuya posicion en estos Fondos fue de
$34.304millones. Por su parte, las 1.229 cuentas
dedicadas a la inversion en Fondos PyMEs
reunieron un patrimonio de $123.574 millones.
Finalmente, los Fondos de Retorno Total
obtuvieron $49.536 millones pertenecientes a 461
cuentas de Personas Juridicas, los Fondos de
Infraestructura contaron con 216 cuentas que
acumularon un patrimonio por $77.341 millones y
los Fondos Sustentables totalizaron en $302
millones y se registraron 11 cuentas de Personas
Juridicas invirtiendo en estos Fondos.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Evolucién de las Inversiones de
Personas Humanas en Fondos Mercado de Dinero

M_om:o = Cantidad  ==-Monto .
$ millones Cantidad
$ 70.000 250.000
L]
n
$ 60.000 ‘:‘.‘ s 51500 200.000
$ 50.000 [
$ 40.000 ‘

-
/
150.000
$ 30.000 100,000
$ 20.000
50.000
$10.000
80 0
—
Sl

W DR QS = -
‘T'T‘T“T‘TT"T".‘"?“."‘-.‘“.‘".‘"?“'?“‘.“?‘C."
EES S LR AR AL
Fuente: CAFCT
Evolucion de las Inversiones de
Personas Humanas en Fondos Renta Fija
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Evolucién de las Inversiones de
Personas Juridicas en Fondos Mercado de Dinero
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Evolucion de las Inversiones de Evolucién de las Inversiones de

Monto Personas Juridicas en Fondos PyMEs
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Evolucién de las Inversiones de Evolucion de las Inversiones de
Monto Personas Humanas en Fondos Renta Variable Personas Juridicas en Fondos Renta Variable
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Evolucion de las Inversiones de
Personas Juridicas en Fondos ASG
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Composicion de la Industria de FCIA por Personas Humanas y Juridicas por
Incorporaciones “Indirectas” a través de ACDIs
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Jul-21
ago-21
sep-21
oct-21
nov-21
die-21

Fuenie: CAFC)

Si bien la distribucion “indirecta” por medio de
cuentas omnibus fue autorizada en el afio 2010 al
crearse la figura del Colocador Integral a iniciativa

de la CAFCL no ha sido sino hasta los altimos Cantidad de Cuentas Total de FCIs Abiertos
tiempos en que ha empezado a desarrollarse esta o sanim
forma de distribucion. 000,000

En la actualidad existen 154 ACDIs y segtn el e B0

reporte de la Comision Nacional de Valores a 300000

1.547.081

septiembre de 2021, se registraron 4.753.328 2000000
cuentas de Cuotapartistas a través de Agentes de
Colocacion y Distribucion Integral (ACDIs).

54.868

1.000.000
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EACDIs ®Personas Humanas ® Personas Juridicas + Total de Cuentas
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Evolucion de Asociadas

Durante el 2021, las Asociadas a la CAFCI se mantuvieron en 55, producto de la aprobacion, por parte de la
Comision Directiva de la CAFCI, de la solicitud de incorporacion como Asociada de dos Sociedades Gerentes:
NOVUS ASSET MANAGEMENT S.A. y UALINTEC INVERSIONES S.A.U.S.G.F.C1.,y de la aprobacion de
la solicitud de renuncia como miembro Asociado de las Sociedades Gerentes DEAL S.A. y ZURICH.

Nomina de Asociadas

Juncal 1311 - Piso 5
ADCAP Asset Management S.G.F.C.I.S.A.  Tel: 4819-1790
CP C1062ABO - Capital Federal

25 de mayo 347 - Piso 6 Of. 648
CP CI002ABG - Capital Federal
Tel: 5355-1355

Ortiz de Ocampo 3050 - Piso 1 Of. 102
Aires Capital Asset Management S.A.U. CP C1425DSS Capital Federal
Tel: 5218-7415

25 de Mayo 359 - Piso 5 - CP C1002ABG - Ciudad
Alamerica S.G.F.C.1.S.A. Autonoma de Buenos Aires
Tel: 3220-6547

25 de Mayo 277 - Piso 11
CI002ABE - Capital Federal
Tel: 3220-6500

Administradora de Titulos y Valores
S.AS.GE.CL

Allaria Ledesma Fondos Administrados
S.G.F.C.IS.A.

Olga Cossettini 831 - Piso 2
Argenfunds S.A. CP -Cl107BVA - Capital Federal
Tel: 4311-0450

CAFCI | Memoria 2020 |
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Axis S.G.F.C.LS.A.

Reconquista 458 - Piso 7 - CP C1003ABJ - Ciudad

Autonoma de Buenos Aires
Tel: 5275-6377

BACS Administradora de Activos
S.AS.G.E.CI.

Tucuman 1 - Piso 19
CP CI049AAA - Capital Federal
Tel: 4329-4267

Balanz S.G.F.C.1.S.A.U.

Av. Corrientes 316 - Piso 3 Of. 362
CP C1043AAQ - Capital Federal
Tel: 5276-7000

BANCOR Fondos S.G.F.C.I. S.A.U.

Bartolomé Mitre 341 - Piso 5 Dpto. A
CP C1036AAF - Capital Federal
Tel: 5811-8818

BBVA Asset

Management Argentina S.A.U.S.G.F.C.L

Av. Cordoba 111 - Piso 30 Torre BBVA
CP C1054AAA - Capital Federal
Tel: 4331-4253

BNP PARIBAS Asset Management Arg.
S.AS.GF.CL

Carlos Pellegrini 855 - Piso 9 OF. A
CP CI009ABQ - Capital Federal
Tel: 4891-5100

Bull Market Asset Management S.A.

Bouchard 680 - Piso 9
CP CIl106AB]J - Capital Federal
Tel: 4320-1970/1969

Capital Markets S.G.F.C.I.S.A.

Esmeralda 130 - Piso 5
CP C1035ABD - Capital Federal
Tel: 4320-1970/1985

J. Salguero 2731 - Piso 5 Of. 56

CIMA S.G.F.C.IS.A. CP C1425DEL - Capital Federal
Tel: 5199-9500
Macacha Guiemes 150 - Piso 1
CMF S.A.U. CP C1106BKD - Capital Federal

Tel: 4318-6850

Cohen S.G.F.C.I.S.A.

Ortiz de Ocampo 3302 - WO Barrio
Parque Bureaux - Modulo IV - Pisos 1y 2
CP C1425DSV - Capital Federal

Tel: 5218-1100

Consultatio Asset Management
G.F.CISA.

Valentin |. Galardi
Presidente

Ortiz de Ocampo 3302 - WO Barrio
Parque Bureaux - Modulo IV - Piso 3
CP C1425DSV - Capital Federal

Tel: 4318-8000
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CyC Fondos Administradora de Fondos S.A.

Sarmiento 470 - Piso 3 Of. 309
CP C1041AA] - Capital Federal
Tel: 4394-0063

Delta Asset Management S.A.

Cerrito 1186 - Piso 11
CP CIOI0AAX - Capital Federal
Tel: 5276-2542

First Capital Markets S.A.

Ortiz de Ocampo 3302 - WO Barrio
Parque Bureaux - Modulo I - PB. Of. 15
CP Cl1425DSV - Capital Federal

Tel: 5235-1032

Galicia Asset Management S.A.U.

Pte. Peron 430 - Piso 22
CP C1038AA] - Capital Federal
Tel: 6329-4605/13

Galileo Argentina S.G.F.C.LS.A.

Jeronimo Salguero 2731 - Piso 3 Suite 31
Tel: 4804-2020
CP C1435DEL - Capital Federal

Grupo SS S.AS.G.E.CI.

Av. Cordoba 1776 - Piso 3
CP C1055AAU - Capital Federal
Tel: 4816-5523

HSBC Administradora de Inversiones
S.AS.G.F.CI.

Bouchard 557 - Piso 18
CP CI106ABG - Capital Federal
Tel: 4344-3341

ICBC Investments Argentina S.A.S.G.F.C.L.

Bvd. Cecilia Grierson 355 - Piso 14
CP Cl107CPG - Capital Federal
Tel: 4820-2300

IEB S.A.

Av. Del Libertador 498 Torre Prourban - Piso 10
puerta B - CP C1001ABR - Capital Federal
Tel: 5353-5500

Industrial Asset Management S.G.F.C.LS.A.

San Martin 256 - Piso 1
CP CI004AAF - Capital Federal
Tel: 4329-2342

Investis Asset Management S.A.S.G.F.C.L

C. Pellegrini 1023 - Piso 14
CP CI009ABU - Capital Federal
Tel: 4878-8000

Itat Asset Management S.A.S.G.F.C.L

Victoria Ocampo 360 - piso 5 - CP C1107DAB -
Capital Federal
Tel: 4378-8513/56/80

Valentin I. Galardi
Presidente
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Macro Fondos S.G.F.C.I.S.A.

Av. Eduardo Madero 1182 - Piso 24 Oficina B - CP

CII06ACY - Capital Federal
Tel: 5222-6696/6832

Mariva Asset Management S.A.S.G.F.C.L

San Martin 299 - Piso 4
CP C1004AAE - Capital Federal
Tel: 4321-2233

Megainver S.G.F.C.I.S.A.

Carlos Pellegrini 1149 - Piso 12
CP CI009ABW - Capital Federal
Tel: 5032-3004

Mercofond S.G.F.C.1.S.A.

San Martin 491 Piso 3 Of. 8
CP CI004AAE - Capital Federal
Tel: 4348-7413/6054

Nativa S.G.F.C.I.S.A.

25 de Mayo 347 - Piso 4 Of. 451
CP C1002ABC - Capital Federal
Tel: 4314-0548

Novus Asset Management S.A.

Sarmiento 459 - Piso 2 - CP 1041 - Ciudad
Autonoma de Buenos Aire
Tel: 3987-6720

Nuevo Chaco Fondos S.A.S.G.F.C.L.

Sarmiento 779 - Piso 1 Of. A
CP CI1041AAO - Capital Federal
Tel: 4393-2122

Patagonia Inversora S.A.S.G.F.C.1

Av. De Mayo 701 - Piso 18
CP C1084AAC - Capital Federal
Tel: 4510-1480/81/90

Pellegrini S.A.S.G.F.C.I.

Av. Corrientes 345 - Piso 2
CP C1043AAD - Capital Federal
Tel: 4313-1412

Proahorro Administradora de Activos S.A.

Lavalle 406 - Piso 1 Of. 8
CP C1047AA] - Capital Federal
Tel: 4320-5348

Provinfondos S.A.S.G.F.C.L.

San Martin 108 - Piso 12
CP C1004AAD - Capital Federal
Tel: 4348-9415/9421

QM Asset Management S.G.F.C.L.S.A.

Valentin |. Galardi
Presidente

Av. Corrientes 1174 - Piso 7 - CP
Cl043AAY - Capital Federal
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Tucuman 141 - Piso 5 - Of B. - CP C1049AAC -

Quiron Asset Management S.A. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tel: 5217-9070

Av. Juan de Garay 151
Santander Rio Asset Management Piso 07 — CP C1063ABB - Ciudad Autonoma Buenos
S.G.E.CISA. Aires

Tel: 4341-1000

Av. E. Madero 900 - Piso 19
SBS Asset Management S.A.S.G.F.C.I. CP CI1I06ACV - Capital Federal
Tel: 4893-7070

Ing. E. Butty 220 - Piso 12
Schroder S.AS.G.E.CL CP CI001AFB - Capital Federal
Tel: 4317-1312

Bouchard 547 - Piso 27
Southern Trust S.G.F.C.1.S.A. CP CI106ABG - Capital Federal
Tel: 4508-6802/03

Sarmiento 459 - Piso 9
StoneX Asset Management S.A. CP C1041AATI - Capital Federal
Tel: 4390-7595/7500

San Martin 344 - Piso 8 - CP C1004AAH - Ciudad
Autonoma de Buenos Aires
Tel: 4324-8635/38

25 de mayo 267 - Piso 2 Of. 10
Tavelli & Cia. S.A. CP C1002ABE - Capital Federal
Tel: 4343-7966

Paraguay 610 - Piso 23 Depto. A
Tutelar Inversora S.A. CP C1057AAH - Capital Federal
Tel: 4313-4283

Nicaragua 4680 - Piso 1 - CP C1414BVH - Ciudad
Ualintec Inversiones S.A.U.S.G.F.C.L. Autonoma de Buenos Aires
Tel: 1528769556

25 de mayo 267 - Piso 5
Valiant Asset Management S.G.F.C.1.S.A.U. CP C1002ABE - Capital Federal
Tel: 4346-6000

Juana Manso 999 - Piso 7 Depto. C SUR
Zofingen Investment SA CP C1107CDC - Capital Federal
Tel: 3984-6600

Supervielle Asset Management
S.AS.GE.CL
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Resultado del Ejercicio 2021

Segun surge de los Estados Contables auditados
correspondientes al ejercicio N° 59 finalizado el 31
de diciembre de 2021, la CAFCI finaliz6 dicho
ejercicio econdmico con un superavit de
$18.446.516,82.

Cabe aclarar que los presentes Estados
Contables han sido preparados en moneda
homogénea del 31 de diciembre de 2021,
reconociendo en forma integral los efectos de la
inflacion de conformidad con lo establecido en
la Resolucion Técnica (RT) N° 6, modificatorias
y complementarias, de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas (FACPCE), y aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Economicas de
la Ciudad Autonoma de Buenos Aires
(CPCECABA), en virtud de haberse
determinado la existencia de un contexto de
alta inflacion y reglamentado la reanudacion de
la reexpresion de estados contables.

Los Recursos Ordinarios obtenidos durante el afio
2021 ascendieron a $120.102.700,02.

Los ingresos en concepto de Cuota Social
totalizaron $95.000.481,16 representando el 79%
del total de los recursos ordinarios.

Los recursos obtenidos en concepto del Arancel
Sistemas alcanzaron los $15.916.489,12 y los
recursos  provenientes del suministro de
informacion de FCI totalizaron $8.251.906,34,
representando respectivamente el 13% y el 7% de
los recursos ordinarios totales.

Desde el lado de los Gastos Ordinarios, los mismos
ascendieron a $96.098.449,75 en el ejercicio 2021,
correspondiendo: un 67% de dicho monto a
sueldos, gratificaciones al personal y cargas
sociales; un 15% a gastos de sistemas de
informacion; un 5% a honorarios de profesionales y
el remanente a gastos de administracion, gastos
bancarios e institucionales y de funcionamiento de
oficina (detallado en el ANEXO II de los EECC).

El Resultado Financiero generado por el portafolio
de inversiones de la CAFCI fue negativo y totalizo
$5.557.733,45 durante el ejercicio 2021

Valentin I. Galardi
Presidente
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CAMARA ARGENTINA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
ESTADO DE RECURSOS Y GASTOS

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 comparativo con el ejercicio anterior

Presentado en moneda homogénea

I 317122021 1 I 31/12/2020
$ 8

RECURSOS Y GASTOS ORDINARIOS
RECURSOS ORDINARIOS
Para fines generales (Anexo ) 95.000.481.16 89.113.886.61
Para fines especificos (Anexo ) 24.168.395 46 21.378.462.22
Di os (Anexo 1) 933.823 40 448.840.,65

Total Recursos Ordinarios 120.102.700,02 110.941.189,48
GASTOS ORDINARIOS
Generales de administracion (Anexo 1) (95.602.784,91) (108.314.958,90)
Depreciacion de bienes de uso (Anexo I11) (495.664.84) (423.690.69)

Total Gastos Ordinarios (96.098.449,75) (108.738.649,59)
Resultados financieros y por tenencia (Incluye RECPAM) (Nota 1.2) (Nota 2.7) (5.557.73345) (126.623.86)
Impuesto a las -_g;m.mmm‘l - -

SUPERAVIT (DEFICIT) ORDINARIO DEL EJERCICIO 18.446.516,82 2.075.916,03

SUPERAVIT / (DEFICIT) FINAL | 18.446.516,82

2.075.916,03

Nota | :Impuesto a las ganancias exento

Valentin . Galardi
Presidente
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