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La Camara Argentina de Fondos Comunes de
Inversion (CAFCI) es una Asociacion Civil que
agrupa a las Administradoras de Fondos Comunes
de Inversion (FCI).

La mision de la CAFCl es:

- Difundir y afianzar el conocimiento sobre los
FCL

- Preservar la integridad de la Industria.
- Salvaguardar la confianza de los inversores.

De acuerdo al Estatuto Social, la CAFCI tiene los
siguientes objetivos:

- Defender y representar los intereses comunes
de sus asociados ante el organismo especifico
de control de los FCI, cualquier otra
autoridad del Poder Ejecutivo Nacional, ante
los representantes de cualquiera de las
Camaras del Poder Legislativo, o del Poder
Judicial.

- Brindar servicios a las Asociadas.

- Propender a la difusion y conocimiento de la
funcion economica y social que cumplen los
FCI, a fin de canalizar hacia ellos el ahorro
nacional y extranjero.

- Fomentar y realizar estudios economicos,
cursos, seminarios, jornadas, etc. relativos a
los FCIL.

- Promover, coordinar y realizar todos aquellos
actos ante las autoridades publicas
relacionados con los intereses del sector.

- Asesorar a las entidades asociadas en las
materias por ellas requeridas.

- Realizar todos aquellos actos que a juicios de
la Comision Directiva o de la Asamblea, sean
necesarios o conducentes para el logro de los
propositos del espiritu de la Asociacion.

Ademas, la CAFCI tendra las siguientes funciones
y atribuciones:

- Velar para que las Asociadas ajusten su
actividad a aquellas normas de conducta que
dicte la CAFCI en resguardo de la confianza
de los inversores y la fe publica, la
preservacion del prestigio de la Industria y
asegurar las condiciones para una sana
competencia.

- Promover el desarrollo de la actividad de los
FCI en un ambito transparente mediante, la
difusion y publicacion de toda informacion
relevante que pudiere afectar su desarrollo
y/o el interés de los inversores.

Todas las Asociadas se comprometen a regirse

en sus relaciones con otras Asociadas, autoridades de contralor,
otras Instituciones del Mercado, los inversores y con la CAFCI, bajo los

principios de equidad y transparencia, al igual que considerar como objetivo la

atencion y servicio del interés de los inversores.

Valentin |. Galardi
Presidente
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Estructura Organizacional,

La estructura de Gobierno de la CAFCI esta
formada por la Asamblea Ordinaria, la Comision
Directiva y el Organo de Fiscalizacion.

La Asamblea, integrada por un representante de
cada Asociada, tiene dentro de sus
responsabilidades, fijar el namero de Miembros
Titulares de la Comision Directiva y a los
Miembros Suplentes de la misma, y a los
Miembros del Organo de Fiscalizacion.

La Comision Directiva esta integrada por un
Presidente, Miembros Titulares y Miembros
Suplentes, quienes seran designados por la
Asamblea Ordinaria por un periodo de dos
ejercicios. La principal funcion que tiene la

Comision Directiva es la de conducir la actividad
de la CAFCI a los efectos de cumplir con el objeto
de la misma.

El Organo de Fiscalizacioén estara compuesto por
un Miembro Titular y un Miembro Suplente,
elegidos por la Asamblea Ordinaria. Entre sus
responsabilidades se encuentran la de vigilar el
cumplimiento de la ley, los presentes Estatutos y
Reglamento, asi como de las resoluciones que en
el futuro se dicten en ejercicio de las facultades
enunciadas en el presente, como también la de
dictaminar sobre la memoria, inventario, balance
general y cuenta de gastos y recursos presentada
por la Comision Directiva para su consideracion
por la Asamblea.

Valentin I. Galardi
Presidente

CAFCI | Memoria 2017 |
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Comision Directiva.

Presidente

Valentin I. Galardi

Vicepresidente 1°

Ezequiel Rosales
Galicia Administradora
de Fondos S.A.

Vicepresidente 2°

Néstor De Cesare
Allaria Ledesma Fondos
Administrados
S.G.E.CILS.A.

Secretario

Fabian R. Ruiz
Pellegrini S.A.G.F.C.I.

Tesorero

Carmen Rosa Galzerano
Investis Asset
Management
SASGECI

Valentin |. Galardi

Presidente

Vocales
Titulares

Carlos Planas
Axis S.G.E.C.IS.A.

Daniel Cagnoni

HSBC Administradora
de Inversiones
SAS.GECL

Luciano Maria
[tatt Asset Management
SASGFECL

Pablo Albina
Schroder S.A.S.G.F.C.IL

Guillermo Guichandut
Supervielle Asset
Management
SASGFCL

Ricardo Daud
Santander Rio Asset
Management
G.F.CIS.A.

Vocales
Suplentes

Gabriel Orlando Ruiz
Delta Asset
Management

S, ASGECL

Luis Brocardo
INTL Gainvest S.A.

Alberto Inga
Megainver
S.GECILSA

Leandro Trigo
SBS Asset Management
SAAS.GECL

Organo de Fiscalizacion

Titular
Marcelo Otermin

Suplente
Sebastian Carballo
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Acfualizacion Normativa

CNV RG N° 698 — Suscripcion de FC
en dislinfas monedas.

E 20 de julio de 2017, la Comision Nacional de
Valores publico la Resolucion General N° 698
sobre Suscripcion de FCI en Distintas Monedas.
Con el objeto de contribuir al desarrollo de los
FClIs, tornando mads eficiente la oferta de estos
productos financieros al puablico inversor y
arbitrando mecanismos que fomentan el ahorro
nacional y su canalizacion hacia el desarrollo
productivo, la CNV considero necesario permitir
la suscripcion de FClIs en una moneda distinta a la
moneda de Fondo.

CNV RG N° 705 — Tasas y Aranceles
CNV

a la normativa la posibilidad de emitir
Obligaciones Negociables, Valores Fiduciarios y
Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion
denominadas en Unidades de Valor Adquisitivo
ajustables por el Coeficiente de Estabilizacion de
Referencia (UVA) o en Unidades de Vivienda
actualizables por el Indice de Costo de la
Construccion (UVIs). Dicha RG, fue sometida a
Consulta Publica mediante la Elaboracion
Participativa de Normas, y una vez vencido el
plazo, la misma entra en vigencia a través de la
Resolucion General N° 718 el 4 de enero de 2018.

ley 27.430 — Impuesto a las
Ganancias. Modificacion

Luego de haberse suspendido el pago de las Tasas
y Aranceles a fines de 2016, la CNV publico el 11 de
septiembre de 2017, la Resolucion General N° 705
en la que se incorporaron tasas de fiscalizacion y
control para Agentes y Emisoras, se actualizaron
los montos para los Mercados en correlacion con
los de la region, y se incorporaron tasas de
fiscalizacion y control para los Agentes de
Administracion y Custodia de FClIs, calculadas
sobre la base del patrimonio administrado y
custodiado, el cual es percibido en forma
trimestral.

CNV RG N° 718 — Régimen de
Emisiones en UVA

El 29 de diciembre de 2017 su publico en el Boletin
Oficial la Ley 27.430 que abarca una amplia
reforma tributaria la cual incluye la incorporacion
de un impuesto para Personas Fisicas, sobre las
ganancias netas provenientes de inversiones en
cuotapartes de FCls. Asimismo, en la Ley se
establecio que se aplicaran deducciones a los
montos que se destinen a la adquisicion de Fondos
de Retiro.

Ley de Financiamiento Producto

Mediante la publicacion de la Resolucion General
Ne 711 el dia 16 de noviembre de 2017, la CNV
publico un proyecto de RG, en el cual se incorpora

El 19 de diciembre la H. Camara de Diputados,
envia al H. Senado el proyecto de Ley de
Financiamiento Producto, el cual contaba con
media sancion. En el mismo se introducen
importantes modificaciones a la Ley 24.083 de
Fondos Comunes de Inversion. Al momento de
elaborarse la Memoria, el proyecto de Ley atn no
ha sido tratado en el H. Senado.

Valentin I. Galardi
Presidente

CAFCI | Memoria 2017 |
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Comisiones de Trabagjo.

Las Comisiones de Trabajo estan integradas por
representantes de las Sociedades Gerentes. El
aporte de los miembros de las Comisiones de
Trabajo, ha permitido la discusion y estudio en
profundidad de las cuestiones que son de interés
de las Asociadas o de la Comision Directiva.

Comision de Inversiones.

Comision de Normas.

La Comision de Inversiones tiene como objeto
principal analizar y generar optimizaciones
respecto a la adecuada valoracion de los activos
que se encuentran en las carteras de los Fondos.

A principios de 2017, la Comision de Inversiones
defini6 como su principal objetivo, iniciar el
desarrollo del Manual de Procedimientos para un
nuevo Esquema de Provision de Precios. En este
sentido, se mantuvieron numerosas reuniones en
las que se realiz6 un profundo analisis de nuevas
metodologias de valuacion para los valores
negociables.

Entre los distintos activos que fueron tratados, se

lograron  definiciones ~ para  valuar  los
instrumentos de Renta Variable ILocal e
Internacional, Instrumentos de Regulacion

Monetaria del BCRA, Instrumentos de Renta Fija
emitidos a descuento.

Asimismo, el presidente de la Comision de
Inversiones mantuvo reuniones con Agencias de
Precio de Chile (Risk America y LVA Indices) con
el fin de compartir la experiencia chilena en
cuento a su implementacion y la aplicacion de
diversas metodologias de valuacion.

Valentin |. Galardi
Presidente

La Comision de Normas se encarga del analisis de
la normativa vigente y del estudio de temas que
involucren aspectos juridicos.

En el 2016, culmino el proceso de elaboracion del
documento “Manual y Plan de Cuentas”. A
principios de 2017, el documento fue puesto a
disposicion de la Comision Nacional de Valores
con el objetivo de implementarlo y poder, ast,
alcanzar una uniformidad en materia de
exposicion de los estados financieros de los
Fondos.

La Comision mantuvo reuniones donde,
principalmente, se analizaron aspectos sobre: el
Proyecto de Ley de Financiamiento Productivo;
los lineamientos generales sobre la regulacion del
régimen de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo; la factibilidad de
establecer covenants en las emisiones de valores
negociables; las implicancias de la Resolucion
General N° 698 CNV sobre la suscripcion de
Fondos Comunes de Inversion en distintas
monedas; y en relacion a la implementacion de la
Tasa de Fiscalizacion y Control impuesta por la
CNV (Resolucion General N°© 705).

Comisidn de Distribucion.

Durante el afno 2017, la Comision de Distribucion
llevo a cabo reuniones, en las cuales se analizo y se
diagramo un “Esquema para la Distribucion en el
Exterior de Cuotapartes de Fondos Comunes de
Inversion Abiertos” constituidos en Argentina y
autorizados por la Comision Nacional de Valores.

El principal objetivo del documento elaborado fue
el de impulsar el desarrollo de la Industria de FCI
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Abiertos Locales, buscando que sea de facil acceso
para el pequefio inversor, de forma tal que pueda
experimentar las bondades que tiene este tipo de
productos. Asimismo, el documento intenta
fomentar el desarrollo para que los FCIs alcancen
un mayor volumen, con el consiguiente impacto
que ello tendria en el desarrollo y liquidez del
Mercado de Capitales doméstico reposicionar a la
Argentina como un centro financiero y un
Mercado de Capitales con mayor relevancia e
injerencia en la region, generado variedad y
flexibilidad de alternativas de inversion.

CAFCI | Memoria 2017 |

Valentin I. Galardi
Presidente
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Presencia Infernacional.

g The International
~ Investment Funds
,\/ Association
=2

Reunidn de Directorio Asociacion Infernacional de Fondos de Inversion
Mayo 2017 9 Washington, EE.UU. www.iifa.ca

La CAFCI es miembro del Board of Directors de la Asociacion Internacional de Fondos de Inversion (ITFA),
entidad que, con mas de 40 miembros, representa un patrimonio cercano a los U$S47,4 billones. Los
principales objetivos del IIFA son intercambiar informacion y visiones relativas a la industria, incentivar su
desarrollo y asegurar una relacion de cooperacion entre los miembros.

En mayo de 2017 tuvo lugar la reunion del Board of Directors de la Asociacion Internacional de Fondos de
Inversion (IIFA), donde se trataron temas de agenda vinculados a las perspectivas mundiales de los Fondos y
a cambios en materia regulatoria, que son de alto interés para la industria.

%

FIAFIN

XI Asamblea Anual de Federacidn Iberoamericana de Fondos de Inversion
Septiembre 2017 Cerogeno, Colombia www. fiafin.org

La CAFCl integra el Directorio de la Federacion Iberoamericana de Fondos de Inversion (FIAFIN), entidad
que lleva varios afios desarrollando actividades y ha sido formalizada su constitucion en enero de 2016.
FIAFIN tiene la finalidad de compartir conocimientos y experiencias, prestar apoyo en torno a la industria de
fondos de inversion a los paises miembros, asi como promover el crecimiento y sano desarrollo del sector en el
contexto mundial a fin de que los fondos se conviertan en el principal vehiculo para el ahorro de los paises de
la region. De igual forma, la Federacion busca contribuir a mejorar el marco juridico, normativo y fiscal de los
fondos de inversion en el mercado de capitales de los paises afiliados a la organizacion e incentivar la adopcion

Valentin |. Galardi
Presidente
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de mejores practicas y elevados estandares de competencia, integridad, justo manejo de los fondos entre los
asociados y el respeto a los derechos de los inversionistas y generacion de valor para sus inversiones.

El pasado 14 de septiembre tuvo lugar la XI Asamblea General de la Federacion Iberoamericana de Fondos de
Inversion ~FIAFIN en la ciudad de Cartagena, Colombia. Participaron en la reunion de junio las Camaras y
Asociaciones de la Industria de Fondos de Inversion de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Espana
y México. Durante el 2017, se aprobo la participacion como miembros de FIAFIN a Republica Dominicanay a
Peru. Actualmente, los ocho paises miembros de FIAFIN representan una industria que administra activos por
un valor de US$1,8 billones y agrupa a 31,4 millones de inversionistas (cifras con corte a septiembre de 2017.
Fuente: www fiafin.org.ar).

‘ ASOCIACION DE
FIDUCIARIAS
A DrCoLOMBIA
V Congreso Asofiduciarias

' Cartfagena, Colombia asofiduciarias.org.co

El pasado 14 y 15 de septiembre tuvo lugar la V Congreso Asofiduciarias en la ciudad de Cartagena, Colombia.
En el Congreso, los miembros del directorio de FIAFIN, expusieron en el panel “Vision del sector privado
sobre los mercados financieros integrados”, en el cual el Presidente de la CAFCI actu6 como moderador.

Septiembre 2017

Association

9 The International
~ Investment Funds
y

31° Conferencia Anual de la Asociacion Infernacional de Fondos de Inversion

Oclubre 2017 0 Zurich, Suiza www.iifa.ca

La CAFCI como miembro del Board of Directors de la Asociacion Internacional de Fondos de Inversion (IIFA),
concurri6 en octubre de 2017 de la 31° Conferencia Anual que se realizo en Zurich, Suiza. De la reunion
participaron mas de 70 personas que representaron 38 Asociaciones de Fondos de Inversion de todo el mundo.

CAFCI | Memoria 2017 |

Valentin I. Galardi
Presidente
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Durante los tres dias que duro la conferencia hubo diversos paneles donde los lideres debatieron sobre las
perspectivas de la industria global de Fondos y Gestion de Activos bajo un entorno economico y social
cambiante, y el cambio demografico como motor clave para la industria de gestion de activos. El presidente de
la CAFCI, expuso en el panel “Perspectivas Globales y Regionales en América del Sur” donde se presentaron
los principales desafios para el crecimiento de la Industria de Fondos.

Finalmente, se realizaron mesas redondas sobre diversos asuntos que afectan al negocio, incluida la gestion de
liquidez y riesgos sistematicos, aspectos practicos sobre comisiones y las distintas regulaciones en Europa,
Asia y Estados Unidos.

Valentin |. Galardi
Presidente
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Representacion y Difusion Instifucional.

Bolsa de Comercio Comision de Titulos

de Buenos Aires El presidente de la CAFCI, de acuerdo al articulo 54 del Estatuto de la

(BCBA): BCBA, integra la Comision de Titulos. Durante el afo 2017, la CAFCI
participo activamente de las reuniones realizadas por la Comision de
Titulos.

Consejo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires

La CAFCI por ser una entidad adherida a la BCBA, forma parte Consejo de
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Durante el ano 2017, la CAFCI
concurrio a las sesiones del Consejo de la BCBA.

Fundacién Curso para Inversores Bursdtiles — Nivel Generall
"}. Bolsa de Comercio
de Buenos Aires La Fundacion Bolsa de Comercio de Buenos Aires desarrolla una
permanente labor de educacion y difusion de las principales cuestiones del
Fundacidn Bolsa Mercado de Capitales y temas afines a la actualidad a través del dictado de
de Comercio de cursos, jornadas y conferencias.
Buenos Aires Como todos los anos, la CAFCI participo del dictado de clases en referencia

al capitulo Fondos Comunes de Inversion del “Curso para Inversores
Bursatiles — Nivel General”, el cual tiene dos ediciones en el afio.

Programa de enfrenamiento en el manejo de las Finanzas
Personales

En agosto 2017, la CAFCI participo del dictado de clases en referencia a
Fondos Comunes de Inversion del Programa de Entrenamiento en el manejo
de las Finanzas Personales, el cual esta destinado a quienes quieran adquirir
herramientas para mejorar la administracion y manejo de las finanzas
personales, y profesionales de areas contables y financieras para actualizar
conceptos generales y aspectos impositivos.

CAFCI | Memoria 2017 |

Valentin I. Galardi
Presidente
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CAMARA DE
SOCIEDADES
ANONIMAS

CAimara de
Sociedades
Andnimas

Jomadas de Actualizacion: “Regulacion y Operatoria de
los Conliratos de Participacion Pdblico Privado PPP",

El 10 de agosto, la Camara de Sociedades Anonimas realizo una jornada de
actualizacion sobre 'Regulacion y Operatoria de los Contratos de
Participacion Pablico Privada’, con la disertacion de destacados expertos en
la materia.

El ciclo conto con las explicaciones técnicas, regulatorias y operativas por
parte de quienes promovieron el desarrollo de la Ley, trabajan en su
reglamentacion e implementacion o asesoran a las empresas para aplicar
este tipo de contratos. Expusieron: Eugenio A Bruno (Ministerio de
Finanzas), Oscar Aguilar Valdez (Estudio Beccar Varela), Valentin I
Galardi y Néstor De Cesare (presidente y vicepresidente 2° de la CAFCI) y
de Héctor Mairal (Estudio Marval, O'Farrell & Mairal).

CN\Y/

Comisién Nacional de Valores
Republica Argentina

A
. I
A "
INORLD INVESTOR
WNEEK 2017

PROMOTED BY 105CO

Comisidn Nacional
de Valores

CAFCI | Memoria 2017 |

Valentin |. Galardi
Presidente

Semana Mundial del Inversor

Durante la semana del 02 al 08 de octubre se llevo a cabo por primera vez la
“Semana Mundial del Inversor” (World Investor Week), una iniciativa que
fue organizada localmente por la Comision Nacional de Valores dirigida a
estudiantes secundarios, universitarios y jovenes profesionales bajo la
consigna "Aprender sobre el Mercado de Capitales para proyectar tu
Futuro'. La propuesta creada por la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (OICV-IOSCO) -organo que nuclea a los
reguladores de Mercados de Valores-busca promover la educacion
financiera y la proteccion al inversor.

La CAFCI acompano la iniciativa y realizo dos jornadas de capacitacion en
Ushuaia, una dirigida a miembros del Consejo de Profesionales de Ciencias
Economicas y otra a emprendedores de Tierra del Fuego.

Jomada “Los Fondos Comunes de Inversidon como
Principal Vehiculo para Canalizar el Ahorro”

Esta primera jornada estuvo dirigida a los miembros del Consejo Profesional
de Ciencias Economicas. El objetivo de la capacitacion estuvo centrado
principalmente en la difusion y conocimiento de la funcion economica y
social que cumplen los FCI, a fin de canalizar hacia ellos el ahorro nacional.
Para ello, se expusieron las ventajas y el funcionamiento de los Fondos,
aspectos basicos sobre la administracion, control y supervision de los
Fondos, calculo del rendimiento, tratamiento impositivo, entre otros temas.
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Jomada “Los Fondos Comunes de Inversion como
Instrumento de Financiamiento a la Economia Real”

La jornada dirigida a los emprendedores de Tierra del Fuego, estaba
dedicada a ahondar en el conocimiento de los Fondos Comunes de Inversion
como un instrumento de financiamiento productivo, a través de sus
inversiones en proyectos de infraestructura, instrumentos PyMEs y de
desarrollo en economias regionales.

L FREORO DE

( 2 INVERSIONES
Y NEGOCIOS 2017
Tierra del Fuego.
Tierra de oportunidades.
Secrefarfa de
Desarrollo e

Inversiones

Gobiemno de la
Provincia de Tierra
del Fuego,
Antartida e Islas del
AllGntico Sur

19 Primer Foro de Inversiones Yy Negocios

La CAFCI participd del Primer Foro de Inversiones y Negocios de la
Provincia de Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur, que se
realizo durante los dias 2 y 3 de octubre de 2017 en la Ciudad de Ushuaia.

El mismo, contd con la participacion de inversores locales, nacionales e
internacionales, representantes diplomaticos, camaras empresariales,
funcionarios provinciales y nacionales y medios de prensa especializados.

Durante el dia y medio que dur6 el Foro hubo diversos paneles donde
debatieron sobre economias regionales, el horizonte de inversiones en Tierra
del Fuego. El Vicepresidente 2° de la CAFCI particip6 del panel
“Herramientas de Financiamiento” donde expuso sobre los Fondos
Comunes de Inversion como un instrumento de financiamiento para la
economia real.

facultad de
Ciencias Econémicas

UNIVERSIDAD NACIONAL DE LA PLATA

Facullad de Cs.
Econdmicas

UNLP

Jomada “Problemdtica y Perspeclivas de la Seguridad
Social: una mirada integradora  desde la  Actuaria,
Finanzas y Contabilidad”,

La CAFCI participo de la jornada “Problematica y Perspectivas de la
Seguridad Social: una mirada integradora desde la Actuaria, Finanzas y
Contabilidad” que organizo la Facultad de Ciencias Economicas de la
Universidad de La Plata, el 6 de octubre de 2017. En la exposicion se
describieron conceptos basicos sobre la Industria de Fondos, sus
ventajas, y una comparacion con las cifras en Latinoamérica.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Publicaciones.

Habitos y Actitudes respecto del Ahorro y I
Inversion en Argentina — 4° Edicidn

En 2016 se publico la 3° edicion del estudio
Habitos y Actitudes respecto del Ahorro y la
Inversion en Argentina, elaborado por la Camara
Argentina de Fondos Comunes de Inversion para
lo cual, como en las otras ediciones, se recurrio6 a la
asistencia técnica a una compania con experiencia
internacional en la materia.

En 2017 se trabajo en el cuestionario de la 4°
edicion del documento. En esta oportunidad,
ademas de afiadir el relevamiento de testimonios
en forma regional (Area Metropolitana de Buenos
Aires, Buenos Aires Sur, Cuyo, NEA, NOA y
Patagonia), también se incorporaron otras
secciones  relacionadas con la  Educacion
Financiera, el Asesoramiento Financiero y
Esquemas de Incentivos a Largo Plazo.

Esta nueva edicion del Estudio de Habitos y
Actitudes respecto del Ahorro e Inversion en
Argentina se estara publicando a mediados de abril
de 2018.

Valentin |. Galardi
Presidente
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Evenfos.

Dia Institucional
Dia de los Fondos Comunes de Inversion - 6
de ocfubre

El dia 12 de octubre, la Camara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion ofrecid como en
anos anteriores, un coctel en conmemoracion de la
sancion de la primera Ley de Fondos Comunes de
Inversion en el ano 1961 durante el gobierno del
Presidente Arturo Frondizi.

El evento cont6 con la presencia del Presidente de
la Comision Nacional de Valores, quien dio unas
palabras exponiendo su vision del estado de
situacion y perspectivas de los Fondos Comunes
de Inversion.

CAFCI | Memoria 2017 |

Valentin I. Galardi
Presidente
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Resefia sobre las Areas de Geslion.

Area de Estudios Econdémicos.

Con el objetivo de promover su actividad y
desarrollar el mercado financiero y de capitales, las
Asociadas brindan periodicamente informacion y
estadisticas sobre su negocio.

Teniendo en cuenta el rol critico que cumple la
transparencia y el acceso a la informacion
confiable, para el desarrollo del mercado de
capitales, la CAFCI continud trabajando en la
elaboracion de bases de datos e informes que
fortalezcan e incentiven el desarrollo de la
Industria de FCL

En el 2017 se continud con la distribucion del
Informe sobre la Industria de Fondos Comunes de
Inversion, el cual ofrece un analisis de los
principales indicadores de la Industria.

En el mismo se presenta la evolucion del
patrimonio a nivel Industria y por tipo de Fondo,
las variaciones en el patrimonio administrado
producto tanto de flujos de suscripciones y
rescates como por rendimiento de las inversiones
realizadas por los FCI. Incluye informacion sobre
la composicion de las carteras administradas por
los FCI, cifras sobre las tenencias de cuotapartes en
manos de Personas Fisicas o Juridicas y sobre la
Cantidad de Fondos activos de la Industria de
acuerdo a su clasificacion.

El Area de Estudios Econémicos brinda soporte a
las Comisiones de Comunicacion, Inversion,
Normas, Distribucion elaborando  reportes,
generando la informacion necesaria y realizando
presentaciones que colaboren con el andlisis y
ayuden a tomar decisiones.

En el marco de la Resolucion General 626 de la
CNV, el Area de Estudios Fconomicos continud
publicando los parametros requeridos para la
valuacion de activos, como son el Indice de Monto

Valentin |. Galardi
Presidente

Negociado (IMN) y la Regularidad de Negociacion
Mensual (RNM).

Ademas, diariamente se informaron los precios de
las Acciones de emisoras Locales y Extranjeras,
Certificados de  Depositos de  Acciones
(CEDEARs), American Depositary  Receips
(ADRs),  Titulos  Puablicos,  Obligaciones
Negociables, Valores de Corto Plazo, Letras del
Banco Central de la Republica Argentina
(LEBACs), Fideicomisos Financieros, Derivados
Financieros (Futuros y Opciones).

En 2017, se incorporaron al Vector de Precios
Técnicos 1.098 valuaciones de especies nuevas
referentes a las siguientes clases de activos:
Fideicomisos Financieros (213 especies nuevas),
Obligaciones Negociables (135), Titulos Publicos
(359), Acciones (157), ADRs (16), CEDEARs (75),
ETFs (97) y derivados (46), a las ya informadas
incluyendo las valuaciones de las LEBAC:s.



Area de Sistemas.

Durante el ano 2017, se implementd una nueva
Plataforma Informatica en reemplazo del Sistema
anterior, con el objetivo principal de ofrecer a la
Industria un servicio que aporte importantes
mejoras en todos sus aspectos, acentuando las
medidas de seguridad requeridas, el resguardo de
la informacion y la continuidad del servicio.

Dicha Plataforma esta integrada principalmente
por el nuevo “Sistema Informatico CNV-CAFCI”
que junto a los procedimientos ejecutados y las
herramientas que lo componen, dan cumplimiento
al Convenio firmado oportunamente entre la
Comision Nacional de Valores y esta Camara para
la captura, proceso y remision electronica de toda
la informacion relativa a los Fondos Comunes de
Inversion.

El “Sistema Informatico CNV-CAFCI”, cuya
propiedad pertenece a esta Camara, basa su
funcionamiento en el concepto “cloud”, con
servidores alojados en uno de los “datacenter” mas
importantes del pais. Alli residen la nueva “base de
datos” y la “api” (interfaz de programacion de
aplicaciones) que prestan su funcionalidad para la
ejecucion de procesos del lado del servidor

En la CAFCI contamos con herramientas
administrativas que permiten gestionar 'y
monitorear el estado de cada uno de los envios y la
informacion recibida. Por parte de las Asociadas,
poseen instalado en sus computadoras el nuevo
modulo de “cliente” que permite la ejecucion de las
tareas diarias con mayor rapidez y considerable
simplicidad en su operacion.

En concordancia con los cambios descriptos, se
implemento una nueva interfaz mediante la cual
las Asociadas envian la informacion. Dichos
cambios unifican la totalidad de los datos y
permiten ofrecer la posibilidad de actualizar
diariamente toda la informacion referente a los
Fondos sin una periodicidad definida. Ademas,
permitio crear nuevas validaciones de datos para

lograr mayor exactitud en la posterior emision de
estadistica.

Respecto a los planes de contingencia, se ha
implementado una plataforma paralela en otro
reconocido proveedor de servicios “cloud”
totalmente independiente del servicio principal,
que permite llevar a cabo todas las tareas
necesarias ante eventuales inconvenientes y
asegurar el flujo continuo de informacion desde y
hacia la Camara y la ejecucion de los procesos
correspondientes en tiempo y forma.

Dentro del marco de cambios mencionados,
también se ha creado una nueva “Area Privada” de
nuestro sitio web, que pone a disposicion de
manera mucho mas clara e intuitiva, todas las
planillas estadisticas que emite el Sistema
periodicamente. Asi  mismo sumamos la
posibilidad de descargar informacion de “Informes
de la CAFCI”, “Vectores” y herramientas de
“Autocontrol” que ofrecen a nuestras Asociadas
estadistica propia en funcion de la Industria.

En lo que respecta a los servicios provistos a la
Comision Nacional de Valores, se reemplazaron en
consenso todas las herramientas de consulta y
analisis como asi también su “base de datos” a
efectos de aportar las ventajas que la nueva
Plataforma ofrece y optimizar la transparencia en
la ejecucion de los controles correspondientes.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Esquema de Idoneidad.

En diciembre de 2016, la Comision Nacional de
Valores mediante la Resolucién General N® 683,
actualizo los requisitos de Idoneidad exigibles a los
distintos participantes del Mercado de Capitales
con el fin de prevalecer y desarrollar la experiencia
y capacitaciones de aquellos que efectten la
atencion del publico inversor. Asimismo,
considerd necesario que la CNV ejerza un rol
central en la acreditacion de idoneidad por parte de
los participantes del Mercado de Capitales, para lo
cual diseno un examen convirtiéndose en la tnica
entidad que lo ofrece.

A mediados de junio de 2017, la CNV habilito la
inscripcion al examen de Idoneidad de Mercado de
Capitales. Acompanando lo establecido por la
CNV, la CAFCI disen6 un Curso de Apoyo para el
Examen de Idoneidad en Mercado de Capitales.

Durante el altimo semestre de 2017, se dictaron 5
Cursos de Apoyo, en los cuales se capacitaron un
total de 104 personas, que al momento no se
encontraban inscriptos en el Registro de Idoneos
de la Comision Nacional de Valores.

Producto de la experiencia que la CAFCI viene
acumulando en el desarrollo de las actividades
previamente mencionadas, la Institucion se esta
planteando nuevos desafios en el campo de la
formacion, tanto en el ambito de la capacitacion y
en la elaboracion y publicacion de textos.

Valentin |. Galardi
Presidente
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Economia Argentina 2017,
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Sectlor Externo.

Situacion Fiscal,

Situacion Cambiaria Yy Monefaria,

Mercado de Capifales.
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Economia Argentina 2017.

Actividad.

El estimador Mensual de Actividad Economica
(EMAE) del INDEC mostr6 un incremento
interanual acumulado de +2,9% a noviembre de
2017 (altimo dato disponible al momento de
elaboracion de la presente memoria).

Conforme al Informe de Avance sobre el Nivel de
Actividad elaborado por el mismo organismo, la
variacion del PIB del tercer trimestre 2017 respecto
al mismo periodo del afio anterior fue del +4,2%.
Asimismo, las estimaciones de los componentes de
la demanda agregada, al tercer trimestre de 2017
arrojaron las siguientes cifras: una variacion
positiva del +0,5% interanual del Consumo
Publico, un incremento interanual del +2,5% en la
Inversion medida mediante la Formacion Bruta de
Capital Fijo (FBC) y una disminucion del -2,2% del
Consumo Privado con respecto al mismo trimestre
bajo analisis del ano 2016; por su parte, las
Exportaciones de Bienes y Servicios Reales
registraron una variacion positiva interanual del
+18,7%.

Por el lado de la oferta agregada y el analisis de sus
componentes, la variacion de la misma arrojo una
variacion del +7,4% interanual (medida a precios
de 2004), debido a la suba de 4,2% del PIB y al
aumento de 18,7% de las importaciones de bienes y
servicios reales. El valor agregado del sector
agricultura, ganaderia, caza y silvicultura al tercer
trimestre de 2017 obtuvo una variacion positiva del
+2,9% con respecto al mismo periodo del afio 2016.

En cuanto al desempeno de la Produccion
Industrial, medido a través del Estimador Mensual
Industrial (EMI) del INDEC, en el afo 2017 se
observo una variacion positiva del +19% de la
Actividad industrial respecto al mismo periodo del
ano 2016. Este aumento fue impulsado por el

Valentin |. Galardi
Presidente

crecimiento de las industrias de edicion e
impresion (+0,9%), de productos de caucho y
plastico (+1,5%), de productos minerales no
metalicos (+6,2%), metalicas basicas (+9,2%),
automotriz (+5,4%) y metalmecanica (+8,5%).

Dicho incremento a su vez fue contrarrestado por
la merma en las industrias alimenticia (-1,4%), del
tabaco (-4,7%), textil (-6,7%), del papel y el carbon
(-0,2%) y de la refinacion del petroleo (-1,4%).

En el acumulado del ano 2017, de acuerdo a las
cifras del Indicador Sintético de la Actividad de la
Construccion (ISAC) elaborado por el INDEC, se
registro un incremento del +12,7% en la Actividad
de la Construccion respecto al acumulado del
mismo periodo del afo anterior.

Conforme al indice de salarios elaborado por el
INDEC, la variacion porcentual anual a noviembre
de 2017, arrojo6 un aumento de los salarios del
Sector Privado Registrado de +26,4%; mientras
que en el Sector Publico Registrado, se observo un
aumento del +24,4% durante el mismo periodo.

Secfor Extemno.

De acuerdo al informe “Intercambio Comercial
Argentino” realizado por el INDEC, la balanza
comercial de Argentina registro en el aio 2017 un
déficit de U$S8.471 millones. Por su parte, en el
mismo periodo las exportaciones de bienes y
servicios sumaron U$S58.428 millones y las
importaciones ascendieron a U$S66.899.

El aumento de las exportaciones durante 2017
respecto al ano anterior (+0,9%) se explico
principalmente por el aumento de las
exportaciones de combustibles y energia (+18,7%)



y de manufacturas de origen industrial (11,2%), que
fueron parcialmente compensadas con la
disminucion de las exportaciones de manufacturas
de origen agropecuario (-3,6%) y de productos
primarios (-5,6%). En el ano 2017, los rubros con
mayor participacion en las exportaciones
argentinas fueron los siguientes: las Manufacturas
de Origen Agropecuario que representaron el
38,5%, las Manufacturas de Origen Industrial con
el 32,0% y los Productos Primarios con el 25,4% del
valor total.

Por su parte, los Bienes Intermedios representaron
el 26,7% de las importaciones argentinas, a éstos le
siguieron en importancia los Bienes de Capital
(22,3%) y las Piezas y Accesorios para Bienes de
Capital con el 19,3% del valor total.

El comercio con el MERCOSUR concentrd el
20,4% de las exportaciones argentinas y el 29,3%
de las compras realizadas en el exterior durante el
ano 2017. Respecto al acumulado del afio 2016, las
exportaciones hacia el MERCOSUR crecieron un
+0,2% y las importaciones aumentaron un +31,1%,
arrojando un saldo comercial negativo de U$S 7.701
millones.

En el ano 2017, los principales destinos de las
exportaciones argentinas, en orden decreciente,
fueron las siguientes: MERCOSUR (20,4%),
Union Europea (14,9%), NAFTA (11,1%) y ASEAN
(8,7%).

Por otra parte, los principales bloques comerciales
que dieron origen a las importaciones en el periodo
2017 fueron las siguientes: MERCOSUR (29,3%),
China (18,4%), Union Europea (17,2%) y NAFTA
(15,5%).

Situacién Fiscal.
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desde la salida de la Convertibilidad. Respecto al

resultado financiero, el mismo fue negativo y
récord por $629.050 millones a diciembre de 2017.

Conforme a los datos suministrados en el informe
“Recaudacion Tributaria” del mes de julio
elaborado por la AFIP, los recursos tributarios del
ano 2017 totalizaron en $2.58 billones, con un
aumento anual del +24,6% respecto al afio 2016.

En el ano 2017, los recursos de Seguridad Social
($946.601 millones) se han incrementado un
+30,8% anual. Por su parte, se registraron
aumentos interanuales tanto en los Aportes
(+31,2%) como en las Contribuciones Patronales
(+30,9%).

Por otro lado, lo recaudado en concepto de IVA
Neto ($765.336 millones) se expandio un +31,2%
anual. Lo recaudado por el Impuesto a las
Ganancias ($555.023 millones) se incrementd un
+28,2%. Adicionalmente, se registrd una suba
interanual del +28,6% en pagos directos y
retenciones impositivas.

Finalmente, los Derechos de Exportacion
totalizaron en $66.121 millones, registrando un
descenso del -7,5% anual, mientras que los
Derechos de Importacion ($69.259 millones)
registraron una suba del +25,2% con respecto al
afio anterior.

Situacién Cambiaria y Monetaria.,

El resultado primario del sector publico no
financiero registro, en el ejercicio fiscal 2017, un
déficit de $404.142 millones, siendo $44.760
millones mayor al déficit registrado en el ejercicio
2016. De esta forma, se registro el mayor déficit

De acuerdo con el “Informe Monetario Mensual
diciembre 2017 del Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), las reservas internacionales
brutas finalizaron el afio 2017 con un saldo de
U$S55.055 millones. Con respecto al cierre de
2016, las reservas acumularon un crecimiento de
U$S15.747 millones.

En el mes de diciembre, se registraron egresos
netos por U$S1.221 millones de la cuenta de capital
y financiera del Sector Privado No Financiero,

Valentin I. Galardi
Presidente
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segtin el informe “Evolucion del Mercado Unico y
Libre de Cambios y Balance Cambiario” del BCRA.

En el mercado de cambios, el peso se deprecio con
respecto a las monedas de sus principales socios
comerciales. El tipo de cambio del Peso respecto
del Dolar Estadounidense a diciembre de 2017
finalizo en el orden de $18,65 (depreciacion del
17,36% respecto a diciembre de 2016). En cuanto al
Euro, la depreciacion del peso ascendio a 33,87%,
finalizando el ano 2017 en $22,45 por cada Euro.
Por ultimo, los préstamos en pesos al sector
privado finalizaron el afio 2017 con un crecimiento
del +45,8%.

En septiembre de 2016 el BCRA oficializ6 el rango
de inflacion estableciendo metas del 12% al 17%
para 2017, de 8% a 129% para el 2018 y de 5% a partir
de 2019. Segin consta en el Informe de Estabilidad
Financiera del segundo semestre de 2017, la
desaceleracion de la inflacion en el tercer trimestre
de ese afo resultdo menor a la deseada por el
organismo.

Con el objetivo de que la inflacion se acerque a
niveles consistentes con la meta de 10% * 2% para
2018, entre fines de octubre y principios de
noviembre se implementaron dos aumentos en la
tasa de politica monetaria por un total de 250
puntos basicos, a 28,75% (tras la suba que se habia
efectuado en abril).

Mercado de Capitales.

Por su parte, el Merval present6 una considerable
suba al finalizar el afo con una variacion de
+77,72%, alcanzando los 30.065,6 puntos.

Los mercados estadounidenses (Nasdag, Dow y
S&P) registraron alzas con respecto al mismo
periodo del afio anterior del +28,24%, +25,08% y
+19,42% respectivamente, conforme al Reporte
mensual correspondiente a diciembre elaborado
por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA).

Los principales indices accionarios finalizaron el
ano con variaciones positivas conforme al resumen
de mercado afio 2017 elaborado por IAMC. Por su
parte, el Indice Merval 25 avanz6 un +78,29% anual,
y el Indice Merval Argentina registro una suba de
+04 9% en el afo.

Segtin datos de la BCBA, se negociaron en
diciembre $291.942 millones, lo que represento un
incremento del +121,6% respecto del monto total
operado durante diciembre de 2016. El monto
promedio diario negociado del mes de diciembre
resulto en $15.365,41 millones.

El volumen negociado en Valores Puablicos
presento una participacion del 84,3% sobre el total
negociado. Le siguen las Cauciones y pases con un
8,0% de participacion, Acciones con el 4,2% y
Obligaciones ~ Negociables y  Fideicomisos
Financieros con el 1,9%.

Renta Variable.

Los principales mercados accionarios de
Latinoamérica  presentaron  COomportamientos
similares durante el afio 2017, medidos en términos
de sus monedas de origen.

El Indice de la Bolsa de Santiago (IPSA), el Indice
General de la Bolsa de Valores de Lima y el
BOVESPA de la Bolsa de Sao Paulo registraron
aumentos anuales considerables de +34,04,
+28,31% y +26,86% respectivamente; mientras que
el Mexbol de México registr6 un aumento de
+8,13%.

Valentin |. Galardi
Presidente

Conforme a la informacion disponible en Resumen
de Mercado Anual elaborado por el TAMC, en
concepto de acciones, el monto negociado
acumulado durante 2017 en el Mercado de Valores
fue de $121.854 millones, con un promedio diario
equivalente a $650,5 millones, lo que represento
una variacion del +75,9% con respecto al ano
anterior.

La capitalizacion de las empresas domésticas
represento el 19,5% del PIB correspondiente al
tercer trimestre del 2017 (altimo dato disponible al



momento de la elaboracion de la presente
memoria), contra 11,5% a fines de 2016.

Las mayores subas del ano la registraron TGNO4
al incrementarse un +446,0%, seguida por METR
+261,5%, BOLT +231,8%, TRAN +2253% y en
quinto lugar DGCU?2 con una suba del +220,36%.
Unicamente METR pertenece al Panel General,
mientras que el resto conformé parte del Panel
Lider.

Por su parte, la accion mas negociada durante el
ano 2017 fue PAMP (Pampa Energia), cuyo precio
aumentd +126,8%. Las diez empresas mas
negociadas del ano 2017 explicaron el 51,96% del
volumen total, en comparacion al afio 2016 que
explicaron el 68,7%.

El ano 2017 fue alcista para las acciones lideres. De
las especies que tuvieron operaciones, ninguna
registro variaciones interanuales negativas.

Renta Fija.
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(DICP), avanzo un +13,80% vy el Bonar 2024
(AY24) present6 un aumento del +13,41%.

Financiamiento Corporativo a Grandes Empresas

Durante el ano 2017, el volumen efectivo de Titulos
Puablicos fue de $2,08 billones, representando un
aumento casi del 1009 respecto al 2016 y un récord
historico.

Analizando los diez bonos con las mayores alzas de
precio durante el aio, poseen la particularidad que
siete de ellos fueron nacionales, mientras que los
restantes tres fueron bonos de la Provincia de
Buenos Aires.

El titulo con la mayor suba de precio fue el Titulo
vinculado al PBI Ley LN (TVPE) en euros emitido
por el Gobierno Nacional que registré una suba de
+64,4%. En segundo lugar, le siguio el Titulo Bono
Par Prov. de Buenos Aires (BPLE) en euros y en
tercer lugar el Titulo Bono Prov. de Bs. As. (PB]27)
con subas de +51,4% y +44,8% respectivamente.

En cuanto a los bonos con mayor presencia
bursatil, el Bono Disc USD Ley AR (DICA) rindi6
un +28,65% en pesos, el Bono Disc ARS Ley AR

De acuerdo a los datos del informe
“Financiamiento a través del mercado de capitales
a diciembre 2017” elaborado por IAMC, en el afo
2017, el financiamiento total obtenido por Grandes
Empresas y Pymes a través del mercado de
capitales totalizo en U$S15.695 millones, siendo
un +25,1% superior a lo colocado durante el ano
2016. Segun el informe, en el 2017 se alcanzo el
récord historico de emision de acciones desde 2001,
siendo este ocho veces superior al registrado en
2016.

Por su parte, el financiamiento a Grandes
Empresas registro6 un aumento interanual del
+12%, presentando un monto de U$S9.631
millones, en virtud de los instrumentos financieros
emitidos por estas empresas.

Tal aumento se explico en gran medida por un
incremento en el monto colocado de Obligaciones
Negociables y Valores de Corto Plazo del +8,6%.
Por el contrario, el monto emitido de Fideicomisos
Financieros disminuy6 en -5,0%.

Financiamiento PyMEs

En el ano 2017, el financiamiento a PyMES registro
un incremento del +28% con respecto al afo
anterior, alcanzando los $25.131 millones (U$S1.511
millones), de acuerdo al Informe Trimestral de
Financiamiento PyME correspondiente al cuarto
trimestre 2017 elaborado por la CNV.

Por tipo de instrumento, se emitieron Obligaciones
Negociables por $1.656 millones en el ano,
registrando un aumento del +30%, respecto al ano
2016. Las emisiones de Fideicomisos Financieros
aumentaron en un +15% interanual, finalizando en
$4.117 millones en el afio 2017.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Por otro lado, los Cheques de Pago Diferido,
sumaron $17.087 millones, con una variacion
positiva interanual del +18% y representando el
68% del total del financiamiento PyME. Este
instrumento fue el mas utilizado, seguido por
Fideicomisos Financieros (16%), Pagarés (9%) y
Obligaciones Negociables (7%).

Cabe destacar que la emision de Pagarés aumento
en un 972% con respecto al afo anterior,
alcanzando los $2.271 millones.

Valentin |. Galardi
Presidente
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Evolucion de la Industria de FCI.

La Industria de FCls Abiertos en Cifras

Evolucion de los Fondos Comunes de Inversion.,

Andlisis de Variaciones por Suscripciones/Rescates y por Rendimiento.
Composicion de las Carteras de los FCI.

Andlisis de Cuolapartistas de la Industrio.

Andlisis del Conjunto de Fondos y Asociadas de la Industria de FCI.
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La Industria de FCls Abiertos en Cifras.
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Evolucion de los Fondos Comunes de

Inversion.

Patrimonio Bajo Administracion FCls Abiertos.

En el ano 2017, la Industria de Fondos Comunes
de Inversion Abiertos (FCls) alcanz6 un
patrimonio de $544.151 millones, lo que significo
un aumento anual del +69,0% o de $222.201
millones, con respecto al patrimonio del 30 de
diciembre de 2016.

Los Fondos que integran la Industria de FCIs se los
puede clasificar de acuerdo a su objeto de inversion
-es decir seguin el tipo de activo en que invierten-
en: Fondos de Renta Fija, Fondos de Mercado de
Dinero, Fondos de Renta Mixta, Fondos de Renta
Variable, Fondos PyMEs, Fondos Retorno Total y
Fondos de Infraestructura.

Patrimonios Bajo Administracién

X Renta Variable
Renta Mixta 4,7% PyMEs Retorno Total

9,6% 2,8% 1,5%

Infraestructura
1,2%

Mercado de Dinero

Renta Fija
68,9%
Fuente: CAFCI

Los Fondos de Renta Fija finalizaron con un
patrimonio de $374.683 millones, registrando un
aumento del +86,2% anual o de $173.510 millones.

Este incremento se debio tanto al flujo positivo en
las suscripciones de cuotapartes ($125.054
millones), como a las ganancias por rendimiento de
los activos en cartera ($48.456 millones). Con este
patrimonio, los Fondos de Renta Fija representan
el 68,9% de la Industria de FCls.

En cuanto a los Fondos de Mercado de Dinero,
representaron al 11,4% de la Industria de FCls, con
un patrimonio de $62.040 millones. En el ano, los
Fondos de Mercado de Dinero presentaron un
aumento patrimonial del +38,5%.

Variacién Patrimonial
Dic'16vs Dic'17

® Dic '16 = Dic '17

4

$173.510
+86,2%

i N N SPGY

+38,5% 4954y  S15:54T ¢ gog $5.808  -$2.127

-'I -I HSTT% 11999 1936.6%  -25.1%
ol o e e

Renta  Mercado Renta Renta PyMEs Retorno Infraes-
Fija de Mixta  Variable Total  tructura
Dinero
Fuente: CAFCI

La Industria de FCIs estuvo compuesta en un 9,6%
por Fondos de Renta Mixta. En 2017, esta clase de
Fondos finaliz6 con un patrimonio de $52.030
millones. El incremento en el precio de los activos
que conformaron la  cartera, levemente
contrarrestado por los rescates netos de

Valentin I. Galardi
Presidente
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cuotapartes acumulados por esta clase de Fondos,
generaron un aumento del patrimonio del +25,4%
anual con respecto al patrimonio del afo anterior.

Los Fondos de Renta Variable concluyeron el afio
2017 con un patrimonio de $25.403 millones, lo que
significo un incremento anual del +157,7%,
generado por la variacion positiva por rendimiento
de los activos en cartera ($9.015 millones) y las
suscripciones netas de cuotapartes acumuladas en
el ano ($6.531 millones). Esta clase de Fondos
registro una participacion del 3,1% de la Industria.

A fines de 2017, los Fondos PyMEs incrementaron
su patrimonio neto a $15.384 millones
representando el 2,8% del total de la Industria.
Con respecto al patrimonio de 2016, el monto se
elevo en $1.678 millones, es decir, una suba del
+12,2% anual. El incremento patrimonial se debio
al rendimiento positivo de los activos en cartera

($2.880 millones), parcialmente contrarrestado
por los rescates netos de cuotapartes del periodo
($1.202 millones).

Por su parte, los Fondos Retorno Total tuvieron
una participacion en la Industria del 1,5% en 2017.
El patrimonio de los Fondos Retorno Total registro
un aumento del +236,6%, debido a las
suscripciones netas acumuladas en el afo ($5.696
millones) y la valorizacion positiva de los activos
en cartera ($112 millones), alcanzando un
patrimonio de $8.262 millones.

Finalmente, los Fondos de Infraestructura
registraron una disminucion de $2.127 millones (o
-25,1%) durante el afno 2017, cerrando el ejercicio
con un patrimonio administrado de $6.348
millones. Su participacion en la industria asciende
al 1,2%.

Evolucién del Patrimonio Bajo Administracion por Clase de Fondo.

2017 Variacién

mmmmmmmmmm 2087

Renta Fija $201.173 $255.940 $292.068 $319.518 $333.007 $342.164 $348.080 $296.888 $357.971 $370.632 $408.653 $417.312 $374.683 $173.510

Mercado de Dinero  $44.799 $43.818 $55.902 $52.660 $47.561 $48.812 $46.786 $47.485 $47.541 $53.945 $50.988 $50.239 $62.040 $17.242

Renta Mixta
Renta Variable

Fondos PyMEs

Retorno Total $2.455 $2.603 $2.528 $2.482 $2.544 $3.015

Infraestructura $8.475 $7.209 $6.978 $7.013 $6.980 $7.005

Evolucion del
Patrimonio Neto

$41.487 $32.686 $34.372 $37.368 $40.870 $44.474 $45.264 $41.742 $48.063 $47.738 $52.513 $50.033 $52.030 $10.544
$9.857 $11.527 $12.127 $13.403 $14.538 $16.472 $16.732 $15.703 $16.116 $18.039 $23.995 $23.333 $25.403 $15.547
$13.706 $13.737 $13.858 $14.169 $14.199 $14.350 $14.460 $14.400 $14.400 $14.435 $15.095 $14.547 $15.384 $1.678
$3.236  $2.577 $7.359 $7.234 $7.409 $7.588 $8.262 $5.808

$7.031 $7.359 $3.601 $4.731 $6.905 $6.368 $6.348 -$2.127

$321.950($ 367.520($ 417.834|$ 446.614|$ 459.698 ($ 476.291|$ 481.589|$ 426.153|$ 495.052($ 516.754|$ 565.557|$ 569.421($ 544.151|$ 222.201

Valentin |. Galardi
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Evolucién del Patrimonio de los Evolucién del Patrimonio de los
Fondos de Renta Fija Fondos de Mercado de Dinero
(en millones de pesos) (en millones de pesos)
$ 374.683

$ 62.040
$50.268
$11OWS"IIIIIIIIII“Illl |||I||I“||||| I“‘lllll
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Fuente: CAFCI Fuente: CAFCI
Evolucién del Patrimonio de los Evolucién del Patrimonio de los
Fondos de Renta Mixta Fondos de Renta Variable
(en millones de pesos) (en millones de pesos)
$ 52.030

$ 25.403

$18.874
IIIII $6'679I|||IIIIIIIII
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Fuente: CAFCI Fuente: CAFCI
Evolucién del Patrimonio de los Evolucién del Patrimonio de los
Fondos PyMEs Fondos Retorno Total
(en millones de pesos) (en millones de pesos)
$ 15.384

$ 8.262

$9.813
||| $ 3.585
NN AR e N NN N N N N N N PN N
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Fuente: CAFCI Fuente: CAFCI
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Evolucién del Patrimonio de los

Fondos de Infraestructura
(en millones de pesos)

$11.109

ECIINS

,\Q)
SO A

Fuente: CAFCI

Patrimonio Bajo Adminisiraciéon FCls Cerrados

NN NN
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& R e &¥

$6.348
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NN N AN
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]

En cuanto a los Fondos Comunes de Inversion
Cerrados (FCIC), durante el afo 2017 se
realizaron siete colocaciones de FCIC cuyo monto
total colocado ascendio a $4.383,1 millones. De
acuerdo al objeto de inversion, los FCIC
Inmobiliarios alcanzaron un patrimonio de

Valentin |. Galardi
Presidente

$2.520,8 millones, representando el 52% del total
de los FCI; el FCIC Infraestructura con monto
colocado total por $1.776,2 alcanzé una
ponderacion del 37% vy finalmente los FCIC
Agropecuarios recaudaron $550,7 millones (11%
del total administrado por los FCIC).
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Andlisis de Variaciones por
Suscripciones/Rescates y por

Rendimiento.

Andlisis de Variaciones por Suscripciones Y por Rendimiento de la Industria de FCI Abiertos.

Variacién por Suscripciones y Rescales.

En el anno 2017, la Industria de Fondos Comunes de
Inversion Abiertos recibi6 un flujo positivo en las
suscripciones que valorizadas al 29 de diciembre
representaron $140.148 millones, generando un
aumento del +43,5% frente al patrimonio obtenido
a fines del ano 2016.

Variacién por Rendimiento.

En el ano 2017, la Industria de Fondos Abiertos
increment6 su patrimonio en $82.054 millones
(+25,5%) producto de las variaciones positivas en
el precio de los activos que tienen en cartera.

Andlisis de Variaciones de la Industria — Diciembre '17 — Diciembre '16

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre
2016

Diciembre

2017

Clasificacién

Absoluta

Porcentual

Var. por Suscripciones y

Var. por Rendimiento
Rescates

Fondos de Renta Fij $374.683  $201.173] $ 173.510 $ 125.054 62,2% $ 48.456 24,1%
Fondos de Mercado de Dinerc $ 62.040 $ 44.799 38,5% $ 8.494 19,0% $ 8.748 19,5%
Fondos de Renta Mixta $ 52.030 $ 41.487 -$ 180 -0,4% $ 10.724 25,8%
Fondos de Renta Variable $25.403 $9.857 157,7% $ 6.531 66,3% $9.015 91,5%
Fondos PyMEs $15.384 $ 13.706 -$ 1.202 -8,8% $2.880 21,0%
Fondos Retorno Total $8.262 $2.455 236,6% $ 5.696 232,1% $ 112 4,6%
Fondos de Infraestructura $ 6.348 $ 8.475 -$ 4.245 -50,1% $2.118 25,0%

$ 321.950 § 222.201

Total General $ 544.151

69,0%

Valentin I. Galardi
Presidente
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Andlisis de Variaciones de la Industria por Clase y Subclase de Fondo.

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones

Fondos de Renta Fija Diciembre | Diciembre Rescates

2017 2016 Absoluta | Porcentual Absoluta

Var. por Rendimiento

Menor o Igual a 6 meses $ 153.784 $97.189] § 56.595 $ 31.859 32,8% $24.736 25,5%
Mayor a 6 meses y Menor o Igual a I Afio $116.635 $49.359 $55.923 113,3% $11.353 23,0%
Mayor a I y Menor o Igual a 3 Afios $72.671 $36.273 $ 36.398 $28.591 78,8% $7.807 21,5%
Mayor a 3 Afios $ 31.592 $ 18.351 72,2% $ 8.681 47,3% $ 4.560 24,8%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones

Fondos de Mercado de Dinero Diciembre | Diciembre Rescates

2017 2016 Absoluta | Porcentual Absoluta

$40.770 $28.711 $ 12.060 42,0% $ 6.244 21,7% $ 5.816 20,3%
Clésicos $21.270 $ 16.088 32,2% $ 2.250 14,0% $2932 18,2%

Total General $ 62.040| $ 44.799 38,5% 19,0% $ 8.748 19,5%

i i i i Var. por Suscripciones
: Pafrfmomo PaFr%momo P P Var, por Rend
Fondos de Renta Mixta Diciembre | Diciembre Rescates

2017 2016 Absoluta | Porcentual Absoluta

Argentina $32.197 $29.782 -$ 5.308 -17,8% $7.723 25,9%
Global $ 14.166 $9.442 $2.255 23,9% $ 2.469 26,1%
Latinoamérica $ 5.668 $2.263 $ 3.405 $2.873 127,0% $ 532 23,5%

Total General $52.030| $41.487 25,4% $10.724|  25.8%

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones
Fondos de Renta Variable Diciembre | Diciembre Rescates

2017 2016 Absoluta | Porcentual Absoluta

$21.674 $8951| §$12.723 142,1% $ 4454 49,8% $ 8.269 92,4%

Var. por Rendimiento

Dinamicos

Vat, por Rendimiento

Argentina

Global $2.438 $ 516 372,0% $ 1.385 268,2% $ 536 103,9%
Latinoamérica $ 799 $ 179 $ 520 290,5% $ 100 55,6%
Brasil $ 489 $ 208 135,1% $172 82,6% $ 109 52,6%
EEUU $4 $3 $0 19,3% $1 47,1%

Total General $ 25.403 $ 9.857 157.7% 66,3% $ 9.015 91,5%

Patrimonio | Patrimonio Var, por Suscripciones

Fondos PyMEs Diciembre | Diciembre Rescates

2017 2016 Absoluta | Porcentual Absoluta

Vat, por Rendimiento

PyMes $ 15.384 $ 13.706 $ 1.678 12,2% -$ 1.202 -8,8% $2.880 21,0%

Total General $15.384| $13.706 12,2% $ 2.88 21,0%

Valentin |. Galardi
Presidente
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Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones

Fondos Retorno Total Diciembre | Diciembre Rescates

2017 2016 Absoluta | Porcentual Absoluta

Argentina $ 6.307 $ 1.605 $ 4.702 293,0% $ 4.798 299,0% -$ 96 -6,0%
Latinoamérica $ 1.915 § 850 $ 857 100,8% $ 208 24,5%
Global $ 41 $0 $41 - $0 -

Total General $8.262| §$2.455 236,6% 232,1% $ 112

Patrimonio | Patrimonio Vat, por Suscripciones
Fondos de Infraestructura Diciembre | Diciembre y Rescates

2017 2016 Absoluta | Porcentual Absoluta

Vat. por Rendimiento

Var. por Rendimiento

Infraestructura $6.348 $ 8475 -§ 2.127 -25,1% -$ 4.245 -50,1% $2.118 25,0%

Total General $ 6.348 $ 8.475 -50,1% $ 2.118 25,0%
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Evolucion de las Suscripciones Netas de Rescates por Clase de Fondo

Durante el ejercicio 2017 se registr6é un importante
flujo de suscripciones netas, el cual totalizo en
$140.148 millones. Por su parte, durante el ano 2016
se recibieron suscripciones por $47.069 millones.
De esta forma, en el afio 2017 se registr6 un 197,7%
mas de suscripciones de lo que se recibié durante
todo el afio 2016.

En el ano 2017, el mayor monto de suscripciones lo
registraron los Fondos de Renta Fija, por un total
de $125.054 millones, siguiéndole los Fondos de
Mercado de Dinero con suscripciones por $8.494
millones.

En cuanto alos Fondos de Renta Variable, en el afio
acumularon suscripciones por un total de $6.531
millones y los Fondos Retorno Total registraron
suscripciones por $5.969 millones. Por otro lado,
los Fondos de Infraestructura y los Fondos PyMEs

Suscripciones Nelas de Rescates por Clase de FCI —

presentaron rescates netos de suscripciones por
$4.245 y $1.202 millones respectivamente en el
ano, mientras que los Fondos de Renta Mixta
consolidaron rescates por $180 millones.

Evolucién de las Suscripciones
Netas de Rescates

(en millones de pesos)
$60.000
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Fuente: CAFCI

Diciembre 17 — Diciembre "16

2017

Renta Fija $ 51.016 $ 32,935 $ 22979 $ 8.504 $

Mercado de Dinero $ -1.567 $ 11.636 $ -4.054 $ -5.737 $ 537
Renta Mixta $ -9.715 $ 1484 $ 2.751 § 2.845 § 2.469
Renta Variable $ 113§ 570 $ 354 $ 689 $ 934
Fondos PyMEs $ 277 $ -55 § 66 $ ‘173 § -87
Retorno Total $ 110 $ 65 $ 66 $ 27 $ 398
Infraestructura $ -1.413 $ -261 $ 68 $ -178 $ -159

Evolucién de las
$ 38.267

Suscripciones

$ 46.244 | $ 21.960

2831 §

$
$

-$ 3.135 |-$ 66.697

-909 $ -60.038 § 429 $ 8311 $§ 16933 $ 4352 $ -57.268
-2.740 $ 27 $ 28 § 5649 $ 3.606 $ -1.658 $  10.875
58 § -4.844 $ 1.476 $ -783 $ -745 $ -2.260 $ -552
525 § -817 $ -403 $ 240 $ 1.371 $ 240 $ -1.112
90 $ -304 $ -302 $ -185 $ -265 $ -810 $ 602
149 $ -794 $ 230 $ 1.333 $ 1.082 $ 128 § 1.696
-127 $ 126 $ 126§ 213§ -326 $ -597 $ 275

$1.584 |$14.351 |$ 21.655

Netas

Valentin |. Galardi
Presidente



Evolucién de las Suscripciones Netas de
los Fondos de Renta Fija
(en millones de pesos)
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Fuente: CAFCI

Evolucién de las Suscripciones Netas de
los Fondos de Renta Mixta
(en millones de pesos)
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Fuente: CAFCI

Evolucién de las Suscripciones Netas de
los Fondos PyMEs

(en millones de pesos)
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Evolucién de las Suscripciones Netas de
los Fondos de Mercado de Dinero
(en millones de pesos)
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Evolucién de las Suscripciones Netas de
los Fondos de Renta Variable
(en millones de pesos)
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Fuente: CAFCI

Evolucién de las Suscripciones Netas de
los Fondos Retorno Total
(en millones de pesos)
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Evolucion de 1las Suscripciones Netas de

los Fondos de Infraestructura
(en millones de pesos)
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Andlisis de Variaciones por Suscripciones y por Rendimiento por Clase de FCI

FONDOS DE RENTA FlIA.

Variacién por Suscripciones Y Rescates.

Las variaciones patrimoniales a causa de
suscripciones de cuotapartes en los Fondos de
Renta Fija, generaron un incremento en el
patrimonio por $125.054 millones o del +62,2%
durante el ano 2017.

Esta clase de Fondos se divide a su vez de acuerdo
a su duracion (ver grafico “Fondos de Renta Fija
segtn la duracion del Fondo”).

Fondos de Renta Fija
segun la duration del Fondo

Mayor a 3
Afos Menor o Igual
8,4% _a 6 meses
h 41,0%

Menor o
Igualal
Ao
72,2%
Mayora 1y Mayor a 6
Menor o Igual meses y Menor
a 3 Afios o Igual a 1 Afio
19,4% 31,1%

Fuente: CAFCI

Patrimonio | Pattimonio

Diciembre | Diciembre

2017 2016

Fondos de Renta Fija

Menor o Igual a 6 meses $ 153.784 $97.189
Mayor a 6 meses y Menor o Igual a I Afio $ 116.635 $49.359
Mayor a I y Menor o Igual a 3 Afios $72.671 $36.273
Mayor a 3 Afios $ 31.592 $ 18.351

Total General $ 374.683| $ 201.173

$ 36.398

Durante el afo 2017, los Fondos con duracion
mayor a 6 meses y menor o igual a 1 aio fueron los
que recibieron el mayor flujo de suscripciones. Las
mismas totalizaron $55.923 millones, implicando
un crecimiento del +113,3%. Luego, siguieron los
Fondos con duracion menor o igual a 6 meses
registrando un monto de $31.859 millones de
suscripciones.

En cuanto a los Fondos con duracion mayor a 1 afio
y menor o igual a 3 afios el monto de suscripciones
fue por $28.591 millones, registrando un aumento
del +78,8% con respecto a diciembre de 2016.

Por otro lado, el flujo de suscripciones de
cuotapartes alocados en Fondos con duracion
mayor a 3 anos fue de $8.681 millones en el
acumulado a diciembre.

Variacion por Rendimiento.

Los Fondos de Renta Fija registraron un aumento
patrimonial por revalorizacion de los activos en
cartera de $48.456 millones durante 2017, lo que
represent6 un rendimiento promedio anual del
+24 1%.

Var. por Suscripciones o
P P Var, por Rendimiento
Rescates

Absoluta | Porcentual Absoluta

$ 56.595

$ 31.859 328%  $24.736 25,5%

IRIRP  §55.923 113,3%  $11.353 23,0%
100,3%|  $28.591 78,8% $ 7.807 21,5%
72,2% $ 8.681 47,3% $ 4.560 24,8%

86,2% $ 125.054 62,2%| $ 48.456 24,1%

Valentin I. Galardi
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FONDOS DE MERCADO DE DINERO.

Variacién por Suscripciones Y Rescates.

Los Fondos de Mercado de Dinero, finalizaron con
un aumento del +19,09%, registrando un incremento
de $8.494 millones, producido por la suscripcion
de cuotapartes durante el ano.

Los Fondos de Mercado de Dinero se dividen en
Clasicos y Dinamicos:

La clase de Fondos de Mercado de Dinero Clasicos
son aquellos Fondos Comunes de Inversion de
liquidez diaria, cuyo objeto de inversion define que
invierten principalmente en certificados a plazos
fijos denominados en pesos emitidos por entidades
autorizadas por el Banco Central de la Republica
Argentina y cuentas a la vista.

Fondos de Mercado de Dinero
segun los activos en los que invierten

Clasicos
34,3%

Dinamicos
65,7%

Fuente: CAFCI

Patrimonio | Patrimonio

Diciembre | Diciembre
2017 2016

Din4micos $40.770 $28.711
Clasicos $21.270 $ 16.088

Total General $ 62.040 $ 44,799

Fondos de Mercado de Dinero

Valentin |. Galardi
Presidente

Absoluta

Los Fondos de Mercado de Dinero Dindmicos, son
Fondos Comunes de Inversion de liquidez diaria
cuyo objeto de inversion define que invierten en
certificados a plazos fijos denominados en pesos
emitidos por entidades autorizadas por el Banco
Central de la Republica Argentina, cuentas a la
vista e instrumentos de renta fija de corto plazo.

Los Fondos Dinamicos (que conformaron el 65,7%
del total de los Fondos de Mercado de Dinero)
presentaron suscripciones por $6.244 millones
durante el ano 2017.

Por otro lado, los Fondos Clasicos vieron
incrementado su patrimonio en $2.250 millones en
concepto de las suscripciones producidas en esta
clase de Fondos.

Variacion por Rendimiento.

Durante el ano 2017, el aumento de patrimonio
producto del rendimiento de las carteras aporto
$8.748 millones a los Fondos de Mercado de
Dinero, representando un aumento del +19,5% con
respecto al patrimonio registrado a fines de 2016.

Los Fondos de Mercado de Dinero Dinamicos
acumularon en el afo una ganancia por
rendimiento del +20,3%, mientras que los Fondos
Clasicos acumularon en el afo una ganancia por
rendimiento del +18,2%.

Var. por Suscripciones .
3 P y Var. por Rendimiento
Rescates

42,0% $ 6.244 21,7% $ 5.816 20,3%
$2.250 14,0% $2.932 18,2%

38,5%  $8494)  190% $8748 19,5%



FONDOS DE RENTA MIXTA.

Variacién por Suscripciones Y Rescates.

En el afo 2017, los Fondos de Renta Mixta
registraron una disminucion patrimonial del -0,4%
o $180 millones, producto del flujo de rescates
netos de cuotapartes.

Los Fondos de Renta Mixta se pueden agrupar de
acuerdo a la region en la que invierten. De aqui se
desprenden aquellos Fondos que invierten en
Argentina (representaron el 61,9% del total de
Renta Mixta), los Globales (constituyeron el
27,2% de estos Fondos), y finalmente, los que
invierten en Latinoamérica (conformaron el 10,9%
restante de los Fondos de Renta Mixta).

Fondos de Renta Mixta
segun la regibén en la que invierten

Global
27,2%

Argentina

_Latinoamérica
61,9%

10,9%

Fuente: CAFCI

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre | Diciembre
2017 2016

Argentina $ 32.197 $29.782
Global $ 14.166 $9.442
Latinoamérica $ 5.668 $2.263

Total General $ 52.030 $ 41.487

Fondos de Renta Mixta

Absoluta

o A Cadmara Argentina de
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Los Fondos de Renta Mixta Latinoamérica y
Global vieron incrementado su patrimonio en un
+127,0% y +23,9% anual respectivamente respecto
a las cifras de 2016, producto de las suscripciones
netas acumuladas en el afio.

Por su parte, los Fondos de Renta Mixta Argentina
registraron una caida anual del -17,8% en su
patrimonio producto de la corriente de rescates
durante el ejercicio 2017.

Variacién por Rendimiento.

Los Fondos de Renta Mixta experimentaron un
incremento en su patrimonio por $10.724 millones,
producto del rendimiento de sus carteras (o
expresado en porcentaje, una suba del +25,8%)
durante el 2017.

Del aumento total del patrimonio, $7.723 millones
corresponden a una revalorizacion de los Fondos
de Renta Mixta Argentina (+25,9% anual) y $2.469
millones a los rendimientos de los Fondos de Renta
Mixta Global (representando un aumento del
+20,1% sobre el patrimonio de esta clase de
Fondos).

En cuanto a los Fondos de Renta Mixta
Latinoamérica, el aumento patrimonial producto
del incremento en el precio de los activos en cartera
ascendio a $532 millones, significando un
rendimiento anual del +23,5%.

Vat. pot Susctipciones o
P P Y1 Var. por Rendimiento
Rescates
Porcentual Absoluta Absoluta

-$ 5.308 -17.8% $7.723 259%
$2.255 23,9% $2.469 26,1%
$2.873 127,0% $ 532 23,5%

Valentin I. Galardi
Presidente
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FONDOS DE RENTA VARIABLE.

Variacién por Suscripciones Y Rescates.

En el afo 2017, los Fondos de Renta Variable vieron
incrementado su patrimonio en $6.531 millones
(+63,3% anual) respecto del dltimo patrimonio
registrado en 2016, producto de las suscripciones
netas registradas en el ano.

Fondos de Renta Variable
seginla regidén en la que invierten

EEUU
10,0%

Brasil
1,9%

Latinoamérica
3,1%

Global -

_Argentina
85,3%
Fuente: CAFCI

Los Fondos que registraron el mayor monto de
suscripciones fueron los Fondos de Renta Variable
Argentina ($4.454 millones), Global ($1.385
millones), Latinoamérica ($520 millones) y Brasil
($172 millones). Por otro lado, los Fondos de Renta
Variable EEUU recibieron suscripciones por un

total de $500 mil.

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre
2016

Diciembre
2017

Fondos de Renta Variable

Argentina $21.674 $ 8.951
Global $2.438 $ 516
Latinoamérica $ 799
Brasil $ 489
EEUU $4

Total General $ 25.403

$9.857

CAFCI | Memoria 2017 | Pégina44

Valentin |. Galardi
Presidente

Absoluta

Variacién por Rendimiento.

En el ano, los Fondos de Renta Variable registraron
un rendimiento del +91,5% o de $9.015 millones, en
respuesta a las variaciones positivas registradas en
el precio de los activos que conformaron la cartera
de esta clase de Fondos.

En este sentido, los Fondos que tuvieron los
mayores  incrementos  patrimoniales  por
rendimiento fueron: Global (+103,9%), Argentina
(+92,4%), Latinoamérica  (+55,6%), Brasil
(+52,6%),y EEUU (+47,1%).

Los Fondos de Renta Variable Argentina
registraron un rendimiento del +92,4% anual. El
indice Merval finaliz6 el afio con un aumento del
+77,2% anual mientras que, el indice MAR mostro
una variacion anual positiva del +94,9%.

Evolucién del Rendimiento de los Fondos
de Renta Variable Argentina vs los
Principales Indices Accionarios

== [ndice Merval == {ndice Merval2s fndice Mar -=-Fondos Renta Variable Argentina
20,0%
15,9%

15,0% 13,5%

10,8%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

Fuente: CAFCI

Var, por Suscripciones y

Var. por Rendimiento
Rescates

Porcentual

$ 12.723 142,1% $ 4.454 49,8% $8.269 92,4%
372,0% $ 1.385 268,2% § 536 103,9%

346,1% $ 520 290,5% $ 100 55,6%

135,1% $172 82,6% § 109 52,6%

$0 19,3% $1 47,1%

157,7%



FONDOS PYMES.

Variacién por Suscripciones Y Rescates.

En 2017, los Fondos PyMEs acumularon rescates
por $1.202 millones, representando una caida del
-8,8% con respecto al patrimonio de fines de
diciembre de 2016.

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre | Diciembre
2017 2016

PyMes $ 15.384 $ 13.706

Total General $ 15.384 $ 13.706

Fondos PyMEs

Absoluta

FONDOS RETORNO TOTAL.

Variacién por Suscripciones Y Rescates.

Los Fondos Retorno Total presentaron un
incremento en su patrimonio de $5.696 millones, es
decir, un aumento anual del +232.1%. En el afo, los
Fondos de Retorno Total Argentina recibieron
suscripciones netas por $4.798 millones, y con un
patrimonio de $4.702 millones conformaron al
76,3% de los Fondos Retorno Total.

Variacién por Rendimiento.

En cuanto a las variaciones por rendimiento, los
Fondos Retorno Total incrementaron su
patrimonio en un +4,6% anual, o en $112 millones.

Los Fondos Retorno Total Latinoamérica
registraron una suba del +24,5% en su patrimonio,

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre | Diciembre
2017 2016

Argentina $ 6.307 $ 1.605
Latinoamérica $ 1.915 $ 850
Global $41 $0

Total General $ 8.262 $ 2.455

Fondos Retorno Total

Absoluta

’V< C A\ I:Cl Camara Argentina de
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Variacién por Rendimiento.

Los Fondos PyMEs incrementaron su patrimonio
en $2.880 millones producto del rendimiento de
los activos en cartera (o expresado en porcentaje
obtuvieron un rendimiento anual del +21,0%).

Var. por Suscripciones

7| var. por Rendimiento
Rescates

12,2% -$ 1.202 -8,8% $ 2.830 21,0%

122% -$1202]  -88% s2880 210%

producto del rendimiento positivo de los activos en
cartera. Por su parte, los Fondos Retorno Total
Argentina registraron un rendimiento anual
negativo del -6,0%.

Fondos Retorno Total
segun la regién en la que invierten

~Latinoamérica
23,2%

Global
0,5%

Argentina
76,3%

Fuente: CAFCI

Vat. pot Susctipciones o
P P Y1 var. por Rendimiento
Rescates
Porcentual  Absoluta Absoluta

293,0% $4.798 299,0% -$ 96 -6,0%
125,3% $ 857 100,8% $ 208 24,5%
$41 - $0 -

236,6%

Valentin I. Galardi
Presidente
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FONDOS DE INFRAESTRUCTURA.

Variacién por Suscripciones Y Rescates.

En el caso de los Fondos de Infraestructura, los
rescates anuales fueron de $4.245 millones, lo que
significo una disminucion del -50,1% frente al
patrimonio que tenia a fines del afno 2016.

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre

2016
$ 8475
$ 8.475

Diciembre

2017
Infraestructura $6.348

Total General $ 6.348

Fondos de Infraestructura

Absoluta
-$ 2.127
-$ 2.127

Valentin |. Galardi
Presidente

Variacién por Rendimiento.

En el 2017, los Fondos de Infraestructura
acumularon un aumento en su patrimonio de
$2.118 millones (+25,0%), en respuesta de mayores
retornos de sus inversiones.

Var. por Suscripciones

7| Var. por Rendimiento

Rescates

-$ 4.245 -50,1% $2.118 25,0%

Porcentual
-25,1%
-25,1%
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Composicion de las Carteras de los
Fondos Comunes de Inversion.

Composicion de la Cartera de la Industria de FCI,

En cuanto a la composicion de la cartera de la
Industria de FClIs, los instrumentos con mayor
participacion al viernes 29 de diciembre de 2017,
fueron los Titulos de Deuda (78,6%). Los activos
que le siguieron con mayor ponderacion fueron las
Disponibilidades y la Participacion Accionaria con
el 7,4% y 5,5% de la cartera respectivamente.

Composicién de Carteras
Industria de FCIs Abiertos

Participacion Vehiculosde  Operaciones
a g

§ . Inversién a Plazo . .
Accionaria Colectiva 4.1% Derivados y Opciones
5,5% 4.6% : -0,002%

Otros Activos y
Pasivos
-0,3%

Disponibilidades
7,4%

Titulos de

Deuda
Fuente: CAFCI 78,6%

Los Fideicomisos Financieros y Fondos Comunes
de Inversion (ambos denominados “Vehiculos de
Inversion Colectiva™) alcanzaron el 4,6% del total
del patrimonio administrado. En cuanto a las
Operaciones a Plazo (como cauciones, pases y
plazos fijos), las mismas comprendieron el 4,1% del
total de las inversiones que realizaron los Fondos.

Los Titulos de Deuda, que representaron el 78,6%
de la cartera global de los Fondos ($429.289
millones), estuvieron integrados principalmente

por Titulos Pablicos (63,1%) y por Obligaciones
Negociables (13,0%).

Composicién de los Titulos de Deuda
Industria de FCIs Abiertos

Bonos
Obligaciones Corporativos
Negociables 0,6%
16,5%

Pagaré
Bursatil
0,4%

Valores
A\de Corto
Plazo
Publicos j  0.3%
80,3%

<‘Otms
Titulos

Cheques Pago
Diferido

2,0%

Fuente: CAFCI

Entre los Titulos Pablicos se destacan las
participaciones en Bono Bonar 2024 (AY24), Bono
Bonar 2020 (AO20), Bono Internacional U$S Ley
N.Y. (AA2l), Bono Internacional U$S Ley N.Y.
(AA19), Bono Disc. $ Ley Arg. (DICP), Bono de la
Prov. de Bs. As. 2024 (PBM24), Bono de la Ciudad
de Bs. As. 2024 (BDC24), Bono Internacional U$S
Ley N.Y. (AA26), Bono Internacional U$S Ley N.Y
(A2E2), Bono Bonad 2018 (AM18), Bono de la Prov.
de Cordoba 2021 (CO21D), Bono Disc U$S Ley NY
(DICY), Bono de la Prov. de Bs. As. 2021 (PBJ21),
Bono Disc. U$S Ley Arg. (DICA), Bono de la
Ciudad de Bs. As. 2022 (BDC22), Bocon 2024
(PR13), Bono de la Prov. de Bs. As. (PB]27), Bono
de la Ciudad de Bs. As. 2020 (BD3C0), Bono de la

Valentin I. Galardi
Presidente
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Prov. de Chubut 2019 (PUOI9) y Bono de la Prov.
de Cordoba 2026 (CO26).

Composicién de los Titulos Pablicos
Segin emisor de la deuda

Deuda Deuda
Provincial Extranjera

11,6% 0,1% Deuda
_Municipal
0,1%

Deuda
Nacional
29,2%

\
“_BCRA
59,0%

Fuente: CACFI

Desde el lado de las Obligaciones Negociables, las
principales inversiones fueron en las ON YPF, ON
Banco Ciudad, ON HSBC, ON Banco Provincia,
ON Pan American Energy, ON Telecom Personal,
ON Banco Galicia, ON IRSA, ON Genneia, ON
CGC, ON Santander Rio, ON Arcor, ON John

Valentin |. Galardi
Presidente

Deere, ON EPEC, ON Cresud, ON Grupo Albanesi,
ON Pampa Energia, ON Banco Bice, ON Edenor, y
ON Cablevision.

Cartera Global FCIs Abiertos $ 545.902

Titulos Publicos $ 344.539 63,1%
BCRA $203.139 37,2%
$100.573 18,4%
$ 39.950 7,3%

Deuda Nacional

Deuda Provincial

Deuda Municipal $ 493 0,1%

Deuda Extranjera $ 384 0,1%
Obligaciones Negociables $70.761 13,0%
Cheques Pago Diferido $ 8.792 1,6%
Bonos Corporativos $ 2.454 0,4%
Pagaré Bursatil $1.642 0,3%
Valores de Corto Plazo $1.102 0,2%

$14.248 2,6%
$10.956  2,0%

Fideicomisos Financieros

Fondos Comunes de Inversién
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Composicion de la Cartera por Clase de

FCI.

FONDOS DE RENTA FIJA.

Los Fondos de Renta Fija tienen como objetivo
principal generar rendimiento a partir de una
cartera de instrumentos financieros de deuda,
vehiculos de inversion colectiva y colocaciones a
plazo. Una caracteristica de este tipo de Fondos, es
que pueden disenarse de manera de ajustarse a
diferentes horizontes de inversién, de acuerdo al
vencimiento de los bonos.

Composiciéon de Carteras
Fondos de Renta Fija

Disponibilidades Operaciones a Plazo
1,9% 1,8%
Vehiculos de Inversion Participacién Accionaria
Colectiva \ 0,1%
4,8%

Titulos de Deuda

Fuente: CAFCI 92,1%

El patrimonio de esta clase de Fondos estuvo
compuesto fundamentalmente por Titulos de
Deuda (92,1% del total del patrimonio
administrado), los cuales fueron conformados en
su mayoria por inversiones en Titulos Pablicos y
Obligaciones ~ Negociables ~ (ver  grafico
“Composicion de los Titulos de Deuda™).

Las principales tenencias dentro de los Titulos
Publicos fueron:

Bonos Nacionales en Dolares (Tasa Fija):
Bonar 2020 (AO20), Bono Internacional U$S
Ley N.Y. (AA21), Bonar 2024 (AY24), Bono
Internacional U$S Ley N.Y. (AAI19), Bono
Internacional U$S Ley N.Y (A2E2), Bono
Disc. U$S Ley Arg. 2033 (DICY), Bono Disc.
U$S Ley Arg 2033 (DICA), Bono
Internacional U$S Ley N.Y. (AA26), Bonar
2037 (AA37), Bonar 2025 (AA25).

Bonos Nacionales en Pesos (Tasa Variable
Lebac): Bonac 2017 (AY17).

Bonos Nacionales en Pesos (Tasa Variable
Badlar): Bocon 2022 (PRI15), Bonar 2018
(AMXS8), Bono de la Nacion Argentina 2022
(AA22), Bonar 2020 (AM20), Bonar 2019
(AMXO).

Bonos Nacionales en Pesos (Tasa Variable
ajustable por CER): Bono Disc. $ Ley Arg.
(DICP), Bocon 2024 (PRI13), Bono Boncer
2021 (TC21), Bono Par $ Ley Arg. (PARP),
Bono Boncer 2020 (TC20), Bogar 2018
(NF18), Bono Cuasipar $ (CUAP), Bono Disc.
$ Ley Arg. (DIPO).

Bonos Provinciales en Dolares: Bono de la
Prov. de Bs. As. 2024 (PBM24), Bono de la
Prov. de Cordoba 2021 (CO21D), Bono de la
Prov. de Bs. As. 2021 (PBJ21), Bono de la Prov.
de Bs. As. 2019 (PBJ19), Bono de la Prov. de Bs.
As. 2021 (BP21), Bono de la Prov. de Cordoba
2026 (CO26), Bono de la Prov. de Santa Fe

Valentin I. Galardi
Presidente
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2023, Bono de la Prov. de Cordoba 2024
(CO24D), Bono de la Prov. de Bs. As. 2023
(PBF23), Bono de la Prov. de Bs. As. 2027
(PBJ27).

»= Bonos Dollar Linked: Bonad 2018 (AMIS),
Bono de la Prov. de Chubut 2019 (PUOI9),
Bono de la Ciudad de Bs. As. 2020 (BDC20),
Bono de la Ciudad de Bs. As. 2019 (BDC19),
Bono de la Prov. de Chubut (PUM21), Bono de
la Prov. de Neuquén 2018 (NDG21), Bono de
la Prov. de Mendoza (PMOI18), Bono de la
Ciudad de Bs. As. 2018 (BDC18), Bono de la
Ciudad de Bs. As. 2019 (BD2C9).

Composicién de los Titulos de Deuda
Fondos de Renta Fija

Deuda
Extranjera
Pagaré 0,03% Deuda
Bursatil \\ Municipal
0,1% ] 01%

Deuda _= y
Naciona'
23,7%
Titulos
Publicos

Deuda / l

Obligaciones__
Negociables

15,0% B4
Provincial
Cheques Pago / ‘ 8,8% ‘
Diferido BCRA
0,2% 51,7%
Bonos
VCOP‘ Corporativos
0,2% 0,1%

Fuente: CAFCI

Otro tipo de instrumento, en los que invirtieron el
4,8% del total de la cartera, es en Vehiculos de

Valentin |. Galardi
Presidente

Inversion Colectiva, dentro de los cuales se
encuentran Fideicomisos Financieros (2,6%) y
Fondos Comunes de Inversion (2,2%). Finalmente,
los Fondos de Renta Fija, también destinaron un
1,9% de su patrimonio en Disponibilidades, un
1,8% en Operaciones a Plazo y mantuvieron en
Acciones un 0,1%.

Renta Fija $ 376.424

Titulos Publicos $292.435 77, 7%

BCRA $179.227 47,6%
$82.137 21,8%
$30.505 8,1%

Deuda Nacional

Deuda Provincial

Deuda Municipal $467 0,1%
Deuda Extranjera $99 0,0%
Obligaciones Negociables $52.069 13,8%
Cheques Pago Diferido $838 0,2%
Valores de Corto Plazo $555 0,1%
Pagaré Bursatil $469 0,1%

Bonos Corporativos $309 0,1%

Fideicomisos Financieros $9.691 2,6%

Fondos Comunes de Inversiéon $8.412 2,2%

Cifras en millones de pesos.



FONDOS DE MERCADO DE DINERO.

Los Fondos de Mercado de Dinero administraron
un patrimonio compuesto principalmente por
Disponibilidades (52,1%), cumpliendo asi con la
caracteristica de liquidez.

En segundo lugar, representando el 23,0% del
patrimonio, invirtieron en Operaciones a Plazo,
conformadas mayormente por inversiones en
plazos fijos y pases.

Las inversiones en Titulos de Deuda conformaron
el 20,5% de la cartera de los Fondos de Mercado de
Dinero. Esta clase de activos estuvo compuesta
principalmente por Titulos Publicos (entre los
cuales se encuentran inversiones en Letras y Notas
del BCRA, Deuda Provincial, Nacional vy
Municipal) y  Obligaciones ~ Negociables.
Finalmente, los Fondos de Mercado de Dinero,
invirtieron un 3,2% en Vehiculos de Inversion
Colectiva y un 1,2% en la categoria “Otros Activos
y Pasivos”.

Composicién de Carteras
Fondos de Mercado de Dinero
Titulos de Deuda Vehiculos de

20,5% Inversion Colectiva
3,9%

Operaciones a Plazo
23,0%

Otros Activos
y Pasivos
1,2%

Disponibilidades

5910
Fuente: CAFCI 52,1%
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Dada la composicion de su cartera, se los considera
como los productos de menor horizonte y menor
volatilidad. Este tipo de Fondos son atractivos para
aquellas personas que busquen un manejo eficiente
de los excedentes de liquidez o para quienes
necesitan disponer del dinero en el corto plazo.

Composicién de los Titulos de Deuda
Fondos de Mercado de Dinero

Obligaciones

Negociables
o/ Deuda
20,0% Provincial
Titulos 7,4% BCRA
Publicos 71,6%
79,3%
d Deuda
/ Nacional Z
0,4%
vCP
0,6% Deuda
Municipal
0,01%
Fuente: CAFCI
Mercado de Dinero $ 62.009
Disponibilidades $32.310 52,1%
Operaciones a Plazo $14.256 23,0%
Titulos de Deuda $12.702 20,5%
Titulos Publicos $10.077 16,3%
BCRA $9.091 14,7%
Deuda Provincial $939 1,5%
Deuda Nacional $46 0,1%
Deuda Municipal $1  0,0%
Obligaciones Negociables $2.545 4,1%
Valores de Corto Plazo $80 0,1%
Vehiculos de Inversién Colectiva $2.009 3,2%
Fideicomisos Financieros $2.009 3,2%
Otros Activos y Pasivos $731 1,2%

Cifras en millones de pesos.

Valentin I. Galardi

Presidente

CAFCI | Memoria 2017 |
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FONDOS DE RENTA MIXTA.

La cartera de los Fondos de Renta Mixta estuvo
conformada principalmente por Titulos de Deuda,
los cuales integraron el 82,4% de las carteras de
inversion. En segundo lugar, invirtieron en
Acciones (10,1%). En menor proporcion le
siguieron los Vehiculos de Inversion Colectiva y las
Operaciones a Plazo, con el 3,0% y el 2,8% del
patrimonio neto total respectivamente.

Composicién de Carteras

Fondos de Renta Mixta
Vehiculos de Inversién Colectiva.  Operaciones a Plazo Disponibilidades
3,0% 2,8% 1,1%
Participacion Accionaria Otros Activos y Pasivos

101% \ 0,6%

Titulos de Deuda
82,4%

Fuente: CAFCI

Los Titulos Publicos conformaron el 59,9% de esta
categoria de Fondos, dentro de los cuales se
encontraron con mayor ponderacion los siguientes
bonos:

* Bonos Nacionales en Dolares (Tasa Fija):
Bonar 2024 (AY24), Bono Internacional U$S
Ley N.Y. (AA26), Bonar 2020 (AO20), Bono
Disc. U$S Ley N.Y. 2033 (DICY), Bono Nacion
Argentina (AA2l), Bono Disc. U$S Ley Arg.
(DICA), Bono Internacional U$S Ley N.Y
(A2E2), Bonar 2037 (AA37), Bono
Internacional U$S Ley N.Y (A2E7), Bono Par
USS Ley N.Y. (PARY).

* Bonos Nacionales en Pesos (Tasa Variable
Baldar): Bocon 2022 (PRI15), Bono de la
Nacion Argentina 2022 (AA22), Bonar 2018

Valentin |. Galardi
Presidente

(AMX8), Bonar 2019 (AMX9), Bonar 2020
(AM20).

Bonos Nacionales en Pesos (Tasa Variable
ajustable por CER): Bono Disc. $ Ley Arg,
(DICP), Bocon 2024 (PRI13), Bono Boncer
2021 (TC21), Bono Boncer 2020 (TC20), Bono
Par $ Ley Arg. (PARP), Bono Cuasipar $
(CUAP), Bogar 2018 (NFI8).

Bonos Provinciales en Dolares: Bono de la
Prov. de Bs. As. 2024 (PBM24), Bono de la
Prov. de Bs. As. 2027 (PB]27), Bono de la Prov.
de Cordoba (CO24), Bono de la Prov. de
Cordoba (CO26), Bono de la Prov. de
Mendoza (PMY24), Bono de la Prov. de
Cordoba 2021 (CO21D), Bono de la Prov. de
Entre Rios (ERF25), Bono de la Prov. de Bs.
As. 2021 (PBJ21), Bono de la Prov. de Bs. As.
(BP28), Bono de la Prov de Bs. As. 2023
(PBF23).

Bonos Dollar Linked: Bonad 2018 (AMIS),
Bono de la Ciudad de Bs. As. 2020 (BDC20),
Bonte 2018 (TM18), Bono de la Prov. de
Chubut 2019 (PUOI19), Bono de la Prov. de
Neuquén (NDG21), Bonos de la Ciudad de Bs.
As. 2019 (BDC19), Bonos de la Prov. de
Chubut (PUM21), Bono de la Ciudad de Bs.
As. 2018 (BDCI18), Bono de la Ciudad de Bs.
As. 2019 (BD2C9), Bono de la Prov. de
Mendoza (PMOI8).



Composicién de los Titulos de Deuda

Fondos de Renta Mixta
Obligaciones
Negociables
23,5% Deuda
Nacional
. 35,6%
Titulos BCRA

Publicos 9
Bonos 72,7% o
COYpUl"ﬂFlV()S Deuda
2,7% icl
Municipal

0,05%
Cheques Pago 05%

Diferido
0,6% Deuda
VCP Extranjera
0,2% 0,5%

Deuda
Provincial

Pagaré 14,0%

Bursatil

o
Fuente: CAFCI 0.2%

Las inversiones en Obligaciones Negociables
fueron las que siguieron a los Titulos Pablicos e
integraron el 19,4% del total de las inversiones en
los Fondos de Renta Mixta. En menor medida,
siguieron los Bonos Corporativos (2,2%).

Detallando las inversiones en Vehiculos de
Inversion Colectiva (3,0% de la cartera), el 1,6%
correspondio a Fondos Comunes de Inversion,
mientras que el 1,5% correspondio a Fideicomisos
Financieros.

FONDOS DE RENTA VARIABLE.

En los Fondos de Renta Variable, el 953% del
patrimonio fue destinado a la compra de Acciones.
Dentro de esta clase de activos, el 891%
correspondio a Acciones y el 6,3% a los Recibos de
Depositos de Acciones. Los Recibos de Depositos
de Acciones que tuvieron mayor ponderacion en la
cartera fueron: ADR Banco Francés, ADR Edenor,
ADR Grupo Supervielle, ADR TGS, ADR Grupo
Financiero Galicia, ADR Telecom, ADR YPF, ADR
Pampa Energia, ADR Cresud, ADR IRSA, entre
otros.

Los principales Certificados de Deposito
Argentinos en los que se invirtio fueron: Cedear
Vale R Doce, Cedear Banco Bradesco, Cedear

4 Cdmara Argentina de
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Renta Mixta $ 52.090

Titulos de Deuda $42.929 82,4%
Titulos Publicos $31.214 59,9%
Deuda Nacional $15.276  29,3%

BCRA $9.676  18,6%
Deuda Provincial $6.009 11,5%
Deuda Extranjera $231  0,4%
Deuda Municipal $21  0,0%

$10.099 19,4%
$1.156 2,2%

Obligaciones Negociables

Bonos Corporativos

Cheques Pago Diferido $259 0,5%
Valores de Corto Plazo $103 0,2%
Pagaré Bursatil $96 0,2%

$5.276 10,1%
$1.583 3,0%

Fondos Comunes de Inversién $821 1,6%

Participacién Accionaria

Vehiculos de Inversién Colectiva

Fideicomisos Financieros $762 1,5%

Operaciones a Plazo $1.436 2,8%

Disponibilidades $557 1,1%
Otros Activos y Pasivos $310 0,6%
Derivados y Opciones $1  0,0%

Cifras en millones de pesos.

Mercado Libre, Cedear Banco Santander Brasil y
Cedear Apple Inc.

Composicién de Carteras
Fondos de Renta Variable

Disponibilidades Titulos de Deuda
1,2% 1,1%
Vehiculos de
Inversion
Colectiva
2,8%

Operaciones a Plazo
0,1%

Participacién
Accionaria
Fuente: CAFCI 95,3%

Valentin I. Galardi
Presidente
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Composicién de la Participacién
Accionaria
Fondos de Renta Variable

93,4%

6,6%

Acciones Recibos de Depésito Acciones
Fuente: CAFCI

Este tipo de Fondos suele ser mas volatil en el corto
plazo, aunque mantienen en el largo plazo una
tendencia definida. Por la propia naturaleza de los
instrumentos en los que invierte, los Fondos de
Renta Variable son los que tienen mayor riesgo
asociado, pero generaran a largo plazo
rendimientos superiores a inversiones financieras
alternativas.

Renta Variable $ 25.455
Acciones $22.676 89,1%
Recibos de Depésito Acciones $1.594 6,3%
Fondos Comunes de Inversién $716 2,8%
Fideicomisos Financieros $0 0,0%

Titulos Publicos $257 1,0%
Deuda Nacional $129  0,5%
BCRA $113  0,4%
Deuda Provincial $15  0,1%

Obligaciones Negociables $31 0,1%

Valores de Corto Plazo $1 0,0%

Cifras en millones de pesos.

Valentin |. Galardi
Presidente

Principales Tenencias de Acciones
Fondos de Renta Variable

Grupo Financiero Galicia [N 13,5%
I, 10,4%
Transener |GGG 0%
Transp Gas del Sur [ INEIEGGGGG_—— 5.5
Banco Frances |G 5. 1%
Telecom Argentina [N 1,1% 1
Central Puerto [N 3.2%
Grupo Supervielle [N 2,6%
Petroleo Brasilero [N 1,8%
Petrolera Pampa [l 1,3%

Juan Minetti [l 1,1%
Fuente: CAFCI



FONDOS PYMES.

El patrimonio de los Fondos PyMEs estuvo
compuesto en un 86,8% por Titulos de Deuda, los
cuales estaban integrados principalmente por
inversiones en Cheques de Pago Diferido y en
menor medida por Obligaciones Negociables y
Titulos Pablicos (ver grafico “Composicion de los
Titulos de Deuda™).

Composicién de Carteras
Fondos PyMEs

Otros Activos y Pasivos Operaciones a Plazo
1,1% 0,9%

Vehiculos de Inversién Disponibilidades
Colectiva 4 0,6%
10,49%

Titulos de Deuda
Fuente: CAFCI 86,8%

Las Obligaciones Negociables de las siguientes
companias fueron las que conformaron la mayor
parte del patrimonio de esta clase de Fondos:

=  ON Banco Bice,

»  ON Electroingenieria,

* ONYPF,

= ON Meranol,

*  ON Quickfood,

= ON Central Térmica Loma de la Lata,
* ON Pan American Energy,

* ON Angel Estrada,

* ON Santiago Saenz, entre otras.

En segundo lugar, los Fondos PyMEs invirtieron en
Vehiculos de Inversion Colectiva un 10,4% de su
patrimonio. Ambas inversiones representan el
objetivo principal que tiene el Fondo: invertir en

o A Camara Argentina de
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instrumentos  destinados al  financiamiento
PyMEs, para alentar el desarrollo de las empresas.

Entre los Fideicomisos Financieros, que
representaron un 7,8% del total de inversiones en
esta categoria de Fondos, tuvieron mayor
ponderacion sobre la cartera:

* FF Comafi Leasing,

= FF Agrofina,

» FF Mila,

= FF Granjas Ovoprot,

= FF Tarjeta Fertil,

= FF CGM Leasing,

* FF Centrocard,

» FF Tarjeta Elebar,

* FF Tarjeta Actual, entre otros.

Otros instrumentos que formaron parte del
patrimonio de los Fondos PyMEs fueron: Otros
Activos y Pasivos (1,1%), Operaciones a Plazo
(0,9%), Disponibilidades (0,6%), y Acciones
(0,19).

Composicién de los Titulos de Deuda
Fondos PyMEs

Obligaciones Degda
Negociables Nacional
22,0% 9,7%

Titulos

Publicos
11,1% BCRA
\ ‘ 0,5%
VCP
2,4% Deuda
Provincial
Pagaré 0,9%

Bursatil
Fuente: CAFCI 7,9%

Valentin I. Galardi
Presidente
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PyMEs $ 15.384

Titulos de Deuda $13.354 86,8%
Cheques Pago Diferido $7.563 49,2%
Obligaciones Negociables $2.943 19,1%
Titulos Publicos $1.482 9,6%

Deuda Nacional $1.292 8,4%
Deuda Provincial $119 0,8%
BCRA $68 0,4%
Deuda Municipal $3 0,0%
Pagaré Bursatil $1.049 6,8%
Valores de Corto Plazo $317 2,1%

Vehiculos de Inversién Colectiva $1.607 10,4%
Fideicomisos Financieros $1.195 7,8%
Fondos Comunes de Inversién $412 2,7%

Otros Activos y Pasivos $175 1,1%

Operaciones a Plazo $141 0,9%

Disponibilidades $88 0,6%

Participacién Accionaria $18 0,1%

Cifras en millones de pesos.

FONDOS RETORNO TOTAL.

Finalmente, en cuanto a la composicion de la
cartera de los Fondos Retorno Total, la misma
estuvo integrada principalmente por Titulos de
Deuda (92,9%) y le siguieron con el 6,9% las
inversiones en Vehiculos de Inversion Colectiva.

Composicién de Carteras

Fondos Retorno Total
Disponibilidades Operaciones a Plazo
0,6% 0,1%

Vehiculos de Inversion
Colectiva
6,9%

Participacién Accionaria
0,05%

Titulos de Deuda
92,9%

Fuente: CAFCI
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Dentro de los Titulos de Deuda, la inversion en
Titulos Pablicos conformo el 76,1% de la cartera de
los Fondos Retorno Total. Las principales
tenencias fueron: Bono Internacional U$S Ley N.Y
(A2E2), Bono Bonar 2024 (AY24), Bono de la Prov.
de Bs. As. 2024 (PBM24), Bono Disc. $ Ley Arg.
(DICP), Bono de la Nacion Argentina 2046
(AA46), Bono dela Prov. de Chubut 2019 (PUOQI9),
Bono Internacional U$S Ley N.Y (AA21), Bono de
la Ciudad de Bs. As. 2024 (BDC24), Bono de la
Prov. De Chubut (PUL26) y Bocon 2024 (PR13).

Los Bonos Corporativos integraron el 12,1% de las
inversiones en esta categoria de Fondos y se
destacaron: BC Itau Unibanco, BC Petrobras, BC
Cosan, BC Cimpor Financial, BC Banco do Brasil,
BC Gol Finance, BC SMU, BC Pampa Calichera,
BC Usiminas Comercial LTD y BC Cemex.

Por su parte, las Obligaciones Negociables
integraron el 4,8% y se destacaron las ON Plaza
Logistica, ON Petrobras, ON AES, ON Metrogas,



ON Capex, ON Mastellone Hnos., ON Banco
Santander, ON Banco Hipotecario, ON Banco
Provincia y ON HSBC.

Composicién de los Titulos de Deuda

Fondos Retorno Total
Obligaciones Douda
Negociables Extranjera
5,2% 0,7%
Deuda
Provincial
8,1%
Titulos
Piblicos IELCIRA
81,9% %
’ Deuda
Nacional
12,7%
Bonos
Corporativos

13,0%

Fuente: CACFI

FONDOS DE INFRAESTRUCTURA.

Los Fondos de Infraestructura tienen como
principal objeto financiar proyectos productivos
de economias regionales, como asi también
proyectos de infraestructura que se desarrollen en
el pais. El patrimonio de los Fondos de
Infraestructura estuvo compuesto principalmente
por dos grandes clases de activos: Titulos de Deuda
enun 90,2% y Vehiculos de Inversion Colectiva en
un 9,8%. Dentro de la categoria Vehiculos de
Inversion Colectiva, el 83% pertenece a
Fideicomisos Financieros (FF) y el 1,5% en Fondos
Comunes de Inversion.

Dentro de la categoria Vehiculos de Inversion
Colectiva, el 6,9% pertenece a Fideicomisos
Financieros (FF) y el 1,2% en Fondos Comunes de
Inversion.

d/ A Camara Argentina de
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Retorno Total $ 8.193

Titulos de Deuda $7.615 92,9%
Titulos Puablicos $6.233 76,1%
BCRA $4.591 56,0%
Deuda Nacional $968 11,8%
Deuda Provincial $620 7,6%
Deuda Extranjera $54 0,7%
Bonos Corporativos $989 12,1%
Obligaciones Negociables $393 4,8%
Vehiculos de Inversién Colectiva $565 6,9%
Fondos Comunes de Inversién $499 6,1%
Fideicomisos Financieros $65 0,8%
Disponibilidades $47 0,6%
Operaciones a Plazo $9 0,1%
Participacién Accionaria $4 0,0%
Otros Activos y Pasivos -$46 -0,6%

Cifras en millones de pesos.

Composicién de Carteras
Fondos de Infraestructura

Operaciones a Plazo Participacién Accionaria
. 0,3% 0,2%
Vehiculos de ’ !
Inversién Colectiva - Disponibilidades
9.8% ~ [ 0,1%

Titulos de Deuda
Fuente: CAFCI 90,2%

Dentro de la categoria de Titulos de Deuda, se
invirtio el 44,7% de la cartera de los Fondos de
Infraestructura en Titulos Pablicos y le siguieron
las Obligaciones Negociables con el 42,2%, los
Cheques de Pago Diferido con el 2,1%, los Valores
de Corto Plazo con el 0,7% y Pagaré Bursatil con el
0,4%.

Valentin I. Galardi
Presidente
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Acompanando al objetivo de los Fondos de
Infraestructura, se invirtio principalmente en
Fideicomisos Financieros cuyo proposito era
financiar  proyectos  productivos y de
infraestructura.

Dentro de las Obligaciones Negociables, las
principales inversiones se realizaron en la ON YPF,
ON Pampa Energia, ON Grupo Albanesi, ON
Central Térmica Loma de la Lata, ON Central
Térmica Roca, ON Telecom Personal, ON GEMSA,
ON Electroingenieria, ON INVAP y ON Genneia.

Composicién de los Titulos de Deuda
Fondos de Infraestructura

Deuda
Provincial
30%

Titulos
Publicos
50%

Deuda_ %
Nacional
13% BCRA
Cheques il c
Pago ‘ ,
Diferido VCP P agaré
2% 10,  Bursatil

o
Fuente: CAFCI 0,48%

Los activos con mayor ponderacion sobre el total
de Titulos Publicos fueron: Bono de la Prov. de Bs.
As. 2027 (PBJ27), Bono de la Prov. de Bs. As. 2024
(PBM24), Bono de la Prov. de Cordoba 2026
(CO26), Bono de la Prov. de Chubut 2019

Valentin |. Galardi
Presidente

(PUQI19), Bono de la Prov. de Cordoba (CO24D),
Bono de la Ciudad de Bs. As. 2024 (BDC24), Bono
de la Prov. de Cordoba 2021 (CO21D), Bono de la
Prov. de Neuquén 2016 (NDG?21), Bono de la Prov.
de Salta (SA24D) y Bonte 2018 (TSI8).

—

as mayores inversiones realizadas en
Fideicomisos Financieros fueron en FF MBT, FF
Nasa, FF Agricola AGD, FF Consultatio Catalinas,
FF Eisa Vialnoa, FF Infraestructura Elec., FF
Secubono, FF Energia Cordoba, FF Sifer y FF
Construccion Viviendas.

Infraestructura $ 6.348

$2.840 44,7%
$1.742 27,4%

Titulos Publicos

Deuda Provincial

Deuda Nacional $725 11,4%

BCRA $373 5,9%
Obligaciones Negociables $2.681 42,2%
Cheques Pago Diferido $130 2,1%
Valores de Corto Plazo $45 0,7%
Pagaré Bursatil $28 0,4%

Vehfculos de Inversién Colectiva ~ $621  9,8%

Fideicomisos Financieros $525 8,3%
Fondos Comunes de Inversiéon $96 1,5%

Cifras en millones de pesos.
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Andlisis de Cuotapartistas de la Industrio
de FCI.

Composicion de la Industria de FCI por Persona Fisicas y Jurldicas.

PERSONAS FISICAS.
El patrimonio de la Industria de Fondos Comunes Evolucién de las Inversiones
de Inversion en manos de Personas Fisicas fue de Personas Fisicas
$97.720 mi]lones Dural’lt€ el 2017, el monto se $ Millones —DMonto P. Fisicas Cantidad P. Fisicas Cantidad
) j . . $ 140.000 500.000
incremento en $68.759 millones, es decir, una suba 190000 /\ 450,000
9 ' uentas 100 ) 400.000
del +237,4 /0 anual. S 100.000 Monto Invertido: $97.720 millones \ 350,000
. n 300.000
En cuanto a la cantidad de cuentas de Personas §80.000 950,000
Fisicas que invierten en Fondos, la misma fue de $60:000 200.000
. 1. $ 40.000 150.000
410.647 a fines de 2017. Con respecto al ultimo dato ’ 100,000
. . L . $20.000 :
registrado en el ano 2016, se registro un incremento 50.000
. $0 0
de 203.131 cuentas de Personas Fisicas. LR N R
4223823224824 393
Fuente: CAFCI
PERSONAS JURIDICAS.
Las inversiones de Personas Juridicas en la Evolucién de las Inversiones
Industria de Fondos totalizaron $446.289 millones Personas Juridicas
a fines del ano 2017, dato que muestra un $ Millones —Monto P. Juridicas  —Cantidad P. Jurdicas Cantidad
. . $ 500.000 45.000
incremento del +52,6% (o $153.860 millones) o5 X
50.000 40.000
frente al Cierre del aﬁo 2016 $ 400.000 Monto Invertido: $446.289 millones F/ 35.000
$ 350.000
30.000 J—
En cuanto a la cantidad de cuentas de Personas o 25.000 N
Juridicas que invierten en Fondos, la misma fue de $ 200.000 ?0222 S~
- ~ 1. . $ 150. 5.1
41.501 al cierre del afio 2017. Con respecto al tltimo e 10,000 -g
dato registrado en el ano 2016, se registrd un $ 50.000 5.000 e
incremento de 13292 cuentas de Personas Ve e n s snenoe e s =
Juridicas. 432549254 3%%54 2383 23 —
Fuente: CAFCI G
L
, , 3
PERSONAS FISICAS Y PERSONAS JURIDICAS.

Valentin I. Galardi
Presidente
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A fines de 2017, la participacion de las Personas
Juridicas en la Industria de Fondos alcanzo el
82,09% sobre el total del patrimonio administrado
por la Industria, mientras que el restante 18,0%
pertenecio a Personas Fisicas.

Cabe destacar que la participacion de las Personas
Fisicas alcanz6 un maximo en noviembre de 2017
al representar el 23,1% sobre el total del patrimonio
administrado.

Valentin |. Galardi
Presidente

100%
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90%
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Fuente: CAFCI

Porcentaje de las Personas Fisicasy
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Montos y Cantidades de Personas Fisicas y Juridicas por Clase de FCI.

PERSONAS FiSICAS.

Los Fondos de Renta Fija recibieron el 70,4% del
total de cuentas de inversores minoristas que
invirtieron en FCIs (289.245 cuentas). Esta
cantidad represent6 un monto de $80.596
millones, es decir, el 82,5% de lo que invirtieron las
Personas Fisicas en la Industria de FCI Abiertos.

A esta clase de Fondos, le siguieron los de Renta
Variable. Los inversores minoristas acumularon
$8.669 millones, los cuales representaron el 8,9%
del total de lo que se encuentra en manos de las
Personas Fisicas. Este monto estuvo distribuido en
68.193 cuentas de individuos, que representaron el
16,6% del total de cuentas de Personas Fisicas.

En cuanto a los Fondos de Renta Mixta, poseen el
5,5% del total de cuentas de Personas Fisicas
(22.511 cuentas) y el monto en pesos represento el
6,4%, es decir, inversiones por $6.280 millones.

Los Fondos de Mercado de Dinero tienen 30.044
cuentas de inversores minoristas, cuya posicion en

PERSONAS JURIDICAS.

Del total de las 41501 cuentas de Personas
Juridicas, 30.138 cuentas correspondieron a
inversiones en Fondos de Renta Fija, lo cual
representd el 72,6% del total de cuentas. En
términos de patrimonio administrado represento
$293.977 millones.

En segundo lugar, los Fondos de Mercado de
Dinero, con 7.522 cuentas, absorbieron el 18,1% del
total. Cabe resaltar que el 90,7% de las cuentas de
Personas Juridicas se concentra en solo dos clases
de Fondos: Renta Fija y Mercado de Dinero.

estos Fondos fue de $1.548 millones (1,6% del total
invertido) a fines de diciembre. En menor medida,
los Fondos de Retorno Total reunieron 577 cuentas
que acumularon un patrimonio de $626 millones,
los Fondos PyMEs reunieron 70 cuentas con un
patrimonio de $1,4 millones y los Fondos de
Infraestructura contaron con 7 cuentas con un
patrimonio de $0,1 millones.

Porcentaje de 1a Cantidad de Personas
Fisicas por Clase de Fondo

Renta Mixta Retorno Total PyMEs
5,6% 0,1% 0,02%

Mercado de Dinero Infraestructura
7,3% 0,002%

—N

Renta Variable

16,6% Renta Fija

70,4%

Fuente: CAFCI

Los Fondos de Renta Mixta acumularon 1.177
cuentas, que en términos de patrimonio
representaron $45.751 millones.

Los Fondos de Renta Variable reunieron 1.842
cuentas cuya posicion en estos Fondos fue de
$16.735 millones (3,7% del total invertido por las
Personas Juridicas).

Valentin I. Galardi
Presidente
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Porcentaje de 1a Cantidad de Personas
Juridicas por Clase de Fondo

Renta Mixta PyMEs ~ Retorno Total
2,8% 1,4% / 0,3%

_Infraestructura
0,2%

Renta Variable
4,4%

Mercadode
Dinero
18,1% Renta Fija

72,6% ’

Fuente: CAFCI

Personas Fisicas

Cantidad de Monto
Cuentas ($ millones)

Clase de Fondo (*)

Fondos de Renta Fija 289.245 $ 80.596
Fondos de Renta Variable 68.193 $ 8.669
Fondos de Renta Mixta 22.511 $6.280
Fondos de Mercado de Dinero 30.044 $1.548
Fondos Retorno Total 577 $ 626
Fondos PyMEs 70 $14
Fondos de Infraestructura 7 $0,1

Las 594 cuentas de inversores dedicadas a la
inversion en Fondos PyMes reunieron un
patrimonio de $15.382 millones. Finalmente, los
Fondos de Retorno Total obtuvieron $7.636
millones pertenecientes a 140 cuentas de Personas
Juridicas, y los Fondos de Infraestructura contaron
con 88 cuentas que acumularon un patrimonio por
$6.348 millones.

Personas Juridicas

Cantidad de Monto
Cuentas ($ millones)

Clase de Fondo (*)

Fondos de Renta Fija 30.138 $293.977
Fondos de Mercado de Dinero 7.522 $60.461
Fondos de Renta Mixta 1.177 $45.751
Fondos de Renta Variable 1.842 $16.735
Fondos PyMEs 594 $15.382
Fondos Retorno Total 140 $ 7.636
Fondos de Infraestructura 88 $6.348

(*) Las Clases de Fondos est4n ordenadas en forma descendente de acuerdo al Monto en pesos.

Fuente: CAFCI
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Andlisis del Conjunto de Fondos y

Asociadas de la Industria de FC

[ 3

Canlidad de Fondos por Clase.

Al 29 de diciembre de 2017, la Industria de Fondos
Comunes de Inversion contaba con 484 Fondos,
registrandose el alta neta de 66 Fondos durante el
ano.

Del total de Fondos de la Industria (484), el 52,1%
pertenece a los Fondos de Renta Fija, totalizando

en 2529 Fondos. En el afio las altas netas sumaron
53 Fondos.

En cuanto a los Fondos de Renta Mixta, al 29 de
diciembre de 2017 se registraban 99 Fondos, tras el
alta neta de 13 Fondos. Esta clase de Fondos
represento el 20,5% del total de Fondos de la
Industria.

El conjunto de Fondos de Renta Variable aumento
a 53 Fondos tras darse de alta 1 Fondo durante el
ano 2017. Estos 53 Fondos representaron al 11,0%
del total de Fondos de la Industria.

El 6,4% de los 484 Fondos actualmente activos,
corresponde a la clasificacion de Mercado de
Dinero. En comparacion con la cantidad registrada
en 2016, la cantidad de Fondos no tuvo
modificaciones.

La cantidad de Fondos PyMEs alcanzo6 los 27
Fondos, representando el 5,6% de la cantidad total
de Fondos de la Industria. Durante el 2017, se dio
de baja un Fondo de esta clase.

Valentin |. Galardi
Presidente

Cantidad de Fondos por Clase de FCI

Infraestructura Retorno Total Fondos PyMEs
13 9 27
3% 2% 6%

_Renta Variable

Renta Fija
252

52% ~Renta Mixta

99
20%

Fuente: CAFCI

El conjunto de Fondos de Infraestructura totalizo
en 13 Fondos a fines de diciembre de 2017,
implicando la baja neta de dos Fondos en el ano.

Finalmente, los Fondos de Retorno Total
presentaron una cantidad de 9 Fondos luego que
en el aino 2017 se dieran de alta dos Fondos en esta
clase.

Evolucién de 1a Cantidad de Fondos
Comunes de Inversién

484
478 479

ne-17
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Clasificacién

| Dic | Ene | Fob | Mar | Abr | May | Jun | Jul [ Ago | Sep | Oct [ Nov | Dic | Variacion 2017
Fondos de Renta Fija 199 203 204 210 214 217 223 227 237 242 248 249 252 IIIIIIIIIII 53

=l

st NN o
Fondos de Renta Mixta 8 84 84 8 8 8 8 90 92 94 98 99 99 |...||II|||“ 13
53l 2
27 [l 2

Fondos Retorno Total 7 7 7 7 7 7 8 8 8 8 8 9 9 ||||II|||||“ 2

3 [l -2

Fondos de Mercado de Dinero 31 31 31 31 31 31 31 31 31 31 31 3

2

Fondos de Renta Variable 52 52 52 52 52 52 52 53 53 53 53 5

w

(=2}

Fondos PyMEs 28 28 28 28 28 28 28 28 27 27 27 2

Fondos de Infraestructura 15 15 15 14 14 14 14 14 13 13 13 1

w

Cantidad Total de FCI
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Canlidad de Fondos por Clase.

Sociedad

Sociedad Gerente Nombre del Fondo Clases Emitidas

Tipo de Renta

Depositaria

BNP Paribas | t t cl A Renta Mixt
anbas nvestmen BMNP Paribas Optimum Global Opportunity ase en_a pea
Partners Arg. 5.A.5.G.F.C.l. Clase B Argentina / Pesos
- cl A Renta Fiji
Investis Asset Management Banco de Valores ase ) i
Compass Ley 27.260 Clase B Argentina / Mayor a 1 y Menor o
SAS.GECL SA. ! !
Clase C lgual a 3 Afios / Dolares
Banco de Valores » Clase A . Renta Fija w
Deal 5.A. SA DFS Renta Fija Pesos Clase B Argentina / Menor o lgual a 1 Afio
o Clase E / Pesos
Enero Banco de Valores . Iz . =G
Deal 5.A. 5o DFS Renta Fija Plus Clase B Argentina / Mayor a 1y Menor o
) Clase E lgual @ 3 Afios / Pesos
Clase A Renta Fija
INTL Gainvest 5.A. Deutsche Bank 5.4 Gainvest Capital 111 Clase B Argentina / Menor o Igual a 1 Afio
/ Pesos
Clase A =
Clase B ARG
Megainver 5.G.F.C.1.5.A. Deutsche Bank 5.A.  Megainver Renta Fija Ddlares - Argentina / Mayor a 1y Menor o
Igual a 3 Afios / Délares
Clase D & /
Pat ial B Pat i Renta Fija
Febrero atagonia inversora anco Fatagonia Lombard Renta Fija en Ddlares Clase A Argentina / Menor o lgual a 1 Afic
5.A.5.G.F.C.l. 5.4 .
/ Délares
. . R . cl A Renta Fij;
Allaria Ledesma Fondos e e Allaria Sinceramiento Fiscal Ley CIBSEB o . ,{Men ula | 2 Medi
Administrados S.G.F.CLSA. oo BENKSA 27260 58 TESTEIEL [ EaT SR LS
Clase C Afio f Dolares
BACS Administradora de Deutsche Bank 5.A. T to Trust Abierto Ley 27.260 E:ESE: Al ti f:ﬂenta F”T lalAf
ACHVOS SAS.GECL eutsche Bank 5.A. Toronto Trus ierto Ley 27. ase rgentina en’oro gual a 1 Afic
Clase C / Dolares
cl A =
Banco de Val e e
Balanz 5.G.F.C.1.5.A. ance 5: FIOTES Blanz Capital Renta Fija Délares Clase - Argentina / Mayor a 1y Menor o
: 358 Igual a 3 Afios / Dolares
Clase D
Marzo Renta Fija
BBVA Frances Asset BBVAE - FBA Renta Fiia Dl Clase A A " [MEH JI | = Medi
Management S.A.G.F.CJ. rancés 5.A. enta Fija Délar Clase B rgentina ” enor‘o gual a Medio
Afio / Délares
= cl A Renta Fij
BBVA Francés Asset ; o ase ) ST _
BBVA Francés S.A. FBA Renta Fija Dolar Plus Clase B Argentina / Menor o Igual a 1 Afio
Management 5.A.G.F.C.l. .
Clase C / Dolares
Clase A Renta Fii
Industrial Asset Management Banco Industrial |AM Renta D81 Clase B A " fMEH a ”T a1 AR
S.GECISA. Sa Enta Lolares Clase C reenting f;”ﬂ':l'ro guala 1 Ano
Slares
Clase D
Claze A AR
Argenfuns S.A. Banco Macro S.A. Argenfunds Renta Capital o Argentina / Menor o Igual a 1 Afic
/ Délares
Clase A Renta Fija
Argenfuns S.A. Banco Macro S.A. Argenfunds Renta Crecimiento Clase B Argentina / Mayaor a 3 Afios /
Délares
- Clase A .
M~ al T Renta Fija
- . - ase - .
8 Axis 5.G.F.CL5A, Deutsche Bank 5.A.  Axis Argentina Local Markets cl z Argentina / Menor o lgual a8 Medio
. ase -~ -
N Abril Afio / Délares
© Clase D
= . . Renta Fij
o ltau Asset Management Banco Itad Goal Renta D&l Clase A A i fMen 2 ”T la1AR
£ S.ASGFCL Argentina S.A. palRenta Uolares Clase B reenting fienor o lguata - Ane
%—’ / Délares
5 cl A -
_ Allaria Ledesma Fondos i e P Clase - Renta Mixta
— Administrados 5.G.F.C.LS.A. Hisene Ban - niaatares =8 Latinoamérica / Délares
h_) Clase C
<C G 55 SAS.GECI Banco de Valores GSSE 3 Clase A Renta Mixta
© rupe e S.A nergia Clase B Global / Pesos

Valentin |. Galardi
Presidente
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Sociedad
Sociedad Gerente v . Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Depositaria
. Clase A .
Allaria Ledesma Fondos Banco de Valores ALDI ificad ol 8 Renta Mixta
L iversificado ase )
Administrados 5.G.F.CI15A. SA. Argentina / Pesos
Clase C
Renta Fiji
BBVA Francés et BBVA F Es 5.A FBA Hori te Pl cl B A ti fel\u"ln . 3 Aros /
Management SA.G.F.CL. rancés 5.A. orizonte Plus ase rgentina ayor a 3 Afios
Pesos.
cl A -
Mayo B deval Claseﬂ Renta Fija
First Capital Markets 5.A. ance 5:' zlores First Renta Ddlares Clase c Argentina / Menor o Igual a Medio
o 58 Afio [ Délares
Clase D
Clase A Rentn Fi
: ) Banco de Valores . Clase B . = :
First Capital Markets S.A. . First Renta Pesos o Argentina / Menor o Igual a Medio
Clase D Afio / Pesos.
cl A
Banco de Valores ase Renta Mixta
Schroder 5.A.5.G.F.C.l. Schroder Retorno Total Dos Clase B R . R
SA. Latinoamérica / Dolares
Clase C
cl A Renta Fiji
. Banco de Valores ase =L
Convexity 5.G.F.C..S.A. . Adcap Global Clase B Global f Mayor a 1y Menor o
i Clase | lgual a 3 Afios / Ddlares
Renta Fija
Axis 5.G.F.CLS.A. Deutsche Bank 5.A. Axis Argentina Fixed Incoeme Index  Clase Unica Argentina / Mayor a 3 Afios [/
Ddlares
. . Renta Fij;
Capital Markets Argentina e Fer G T — Clase A a tina / I‘\:n lJal o
CEETEA utsche Ban . recimiento el rgentina a\.rErra ¥ Menor o
. Igual a 3 Afios / Pesos
Junio Clase A Renta Fija
Capital Markets Argentina . » A ) } -
S.GECLSA Banco Comafi S.A. CMA Renta Fija en Délares Clase B Argentina / Mayor a 3 Afios /
I Clase C Dblares
. . Renta Fij
Galileo Argentina Deutsche Bank 5.A Galileo Estrategi Clase A Al tina / M J‘: la1Ah
utsche Ban . alileo Estrategia rgentina / Menor o Igual a 1 Afio
S.GF.CLSA. E Clase B E E
[ Pesos
Galileo Argentina Deutsche Bank S.A Galileo | Clase A Renta Fija
eutsche Bank 5.A. alileo Income . .
5.G.F.CLS.A, Clase B Globhal / Mayor a 3 Afios / Dolares
amM Asset M. it B de Servici Clase A Ret: Total
anagemen anco de Servicios orno
B} Quinguela Total Return Clase B N
5.G.F.CI1S5A. ¥ Transacciones Argentina / Pesos
Clase C
cl A -
8 deval ClaseE Renta Fija
Megainver 5.G.F.C.15.A. anco de Valores Megainver Renta Flexible 858 Argentina / Menor o lgual a 1 Afio
S.A Clase C
[ Pesos
Clase D
. . Clase A Renta Variable
Capital Markets Argentina : ) K .
Banco Comafi S.A. CMA Renta Variable Clase B Argentina [ Mayor a 3 Afios /
5.G.F.C.L.5.A,
Clase C Pesos
) R . Renta Fija
Banco de Valores CIMA Sinceramiento Fiscal . .
CIMA S.G.F.CI1S.A. Clase B Argentina j/ Menor o Igual a Medio
SA Ley 27.260 - .
Afio [ Dolares
Consultatio Asset Banco de Valores = TR E:ase: 2 - I}eMnta 2 3 Afios
. Management G.F.CISA. Sa onsultatio Tactico ase rgentina ayor a 3 Afios _
Julio Clase C Pesos ~
B de val . cl A Renta Mixt b
Delta Asset Management S.A. anco ce Valores Delta Gestidn VIl %8 en_a i o
SA. Clase B Argentina / Pesos ~
©
E:ase;; Mercado de Dinero =
Megainver S.G.F.C.1S.A. Deutsche Bank 5.4 Megainver Liquidez Pesos Clase . Argentina / Menor o Igual a Medio g
as8 Afio / Pesos 3}
Clase D
. >
.. .. - Renta Fija
Proahorro Administracion de Banco Cooperative A . . . —_
. 1810 Mas Ahorro Clase Unica  Argentina / Menor o Igual a Medio —
Activos 5.A. CL. ” @)
Afic / Pesos e
Renta Fija <
Proaho Administracion de B C i - O
e g SESANE0 SO0 pEl SEIND 1810 Renta Fija Argentina Clase Unica Argentina / Mayor a 1 y Menor o

Actives S.A. Cl -
lgual a 3 Afos [ Pesos
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Presidente



/
A 4

CAFCI | Memoria 2017 |

CAFCI

Camara Argentina de
Fondos Comunes de Inversiéon

Sociedad
ciedad Gerente v . Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Depositaria
. Clasze A .
Consultatio Asset Banco de Valores c ltatio Arbitrai ol 8 Renta Mixta
onsultatio Arbitraje ase
Management G.F.C.I.5.A. S.A, ! Argentina / Pesos
Clase C
Itad Asset M t B Itad cl A Renta Mixta
a anagemen anc_u au P P —— ase en_
S.AS.G.FCL Argentina 5.4 Clase B Argentina / Pesos
. Cl A Renta Fij
Consultatio Asset Banco de Valores c ltatio Multiestratesi c|ase A A . fmen a ”al M
Management G.F.C1.S.A. S A onsultatio Multiestrategia ase rgentina a',rfrra y Menar o
Clase C lgual @ 3 Afios [/ Pesos
CMF Asset Management Hz=zd R RS )
N Banco CMF S.A. Fundcorp Performance Clase B Argentina / Menor o lgual a Medio
o Clase C Afio / Pesos
CMF Asset Management Clase A . Renta Fija
SAU Banco CMF S.A Fundcorp Performance Plus Clase B Argentina / Mayor a 1y Menor o
- Clase C igual @ 3 Afios / Délares
Mariva Asset Management ) ) . ARG -
R Banco Mariva 5.4 MAF Abierto Ley 27.260 Claze B Argentina / Menor o lgual a 1 Afio
T / Délares
asto . Renta Fija
Ag Mesai S.GF.CISA Banco de Valores Megainver Dolares Apto Ley Clase A A tina / M Jl | = Medi
egainver 5.G.F.C.1.5.A. - 37 260 Clace B rgentina ” enor’o gual a Medio
Afio f Dolares
. Clase A Renta Fija
.. Banco Nacion o . :
Pellegrini 5.A.5.G.F.C.l. e — Pellegrini Renta Dolares Clase B Argentina / Mayor a 1 y Menor o
Clase C lgual a 3 Afos / Dolares
. Banco Nacidn o L Clase A . Renta Fija
Pellegrini 5.A.5.G.F.C.l. _ Fellegrini Renta Publica Federal Argentina / Mayor a 1y Menor o
Argentina Clase B .
lgual @ 3 Afios [/ Pesos
cl A Renta Fiji
QM Asset Management Banco de Servicios Qui la Ah Dal Clase B A tina / I'\:“ “al M
ARG y Transacciones uinguela Ahorro Délares ase rgentina arura 1.r enor o
Clase C Igual a 3 Afios / Dolares
cl A Renta Fij
M Asset Management Banco de Servicios Qui 2 Deuda A " Claseﬂ A " fnjn a ”al M
S.GECISA y Transacciones uinquela Deuda Argentina ase rgentina a',ffrra y Menaor o
Clase C lzual @ 3 Afios / Pesos
am i o = e Clase A Renta Fija
TITEELED anaog fe I_WIEIDS Quinquela Renta Fija Délares Clase B Argentina / Mayor a 3 Afios /
S5.G.F.C.I.5.A. y Transacciones .
Clase C Délares
. Banco Provincia R R Clase A ) Renta Fija
Provinfondos 5.A.5.G.F.C.l. ) 1822 Raices Dolares Flus Argentina / Mayor a 1y Menor o
de Buenos Aires Clase B - h
Igual a 3 Afos / Dolares
cl A -
Industrial Asset M t Banco Industrial et A
ustria TIEEELED anco ndlstia 1AM Estrategia 358 Argentina / Mayor a 3 Afios /
5.G.F.C.L5.A. 5A Clase C E
. Dolares
septiembre Clase D
.. cl A Renta Fij
BACS Administradora de BACS T to Trust Crecimient C|ase B Global / M o Ij.a Il
Activos SAS.GF.CL oronto Trust Crecimiento ase oba BVEI’E ',rJ enor o
Clase C lgual @ 3 Afios / Ddlares
Clase A Renta Fija
BACS Administradora d
. e RO BACS Toronto Trust Retorno Total Clase B Argentina / Menor o lgual a Medio
Activos 5.A.5.G.F.C.l. -
Clase C Afio [ Pesos
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Sociedad
ciedad Gerente v . Nombre del Fondo Clases Emitidas Tipo de Renta
Depositaria
Clase A
Allaria Ledesma Fondos Banco de Valores ) .. Clase B Renta Mixta
. Allaria Estratégico )
Administrados 5.G.F.C15.A. S.A. Clase C Argentina / Pesos
Clase D
Renta Fiji
BBVA Francés Asset BBVAF 25 5.4, FBA B Lati cl B Lati Eri e::I'\-"I o 3 Afios [/
Management S.A.G.F.C.. rances S.A. onos Latam ase ] |nuamer|:a‘ ayor a 3 Afios
Ddlares
BBVA Frances Asset BBVA Francés 5.A. FBA Retorno Total | Clase B Renta Mixta
Management 5.A.G.F.C.l. Argentina / Pesos
BBVA Frances Asset BBVA Francés S.A. FBA Retorno Total 11 Clase B Renta Mixta
Management 5.A.G.F.Cl. Argentina / Dolares
cl
. ase Renta Fija
Allaria Ledesma Fondos Banco de Valores N Clase B : .
. Allaria Dolares Plus Argentina / Menor o lgual a Medio
Administrados 5.G.F.C.LS.A. 5.4 Clase C - .
Afio f Dolares
Clase D
Clase A
Banco de Valores Balanz Capital Sudamericano en Clase B Renta Mixta
Octubre Balanz S.G.F.CLSA. el] ' )
S5A Délares Clase C Argentina / Dolares
Clase D
Clase A Renta Fija
Banco de Valores ; .
Southern Trust 5.G.F.C.I.5.A. A SMSV Renta en Dolares Clase B Argentina / Mayor a 1 y Menor o
o Clase C Iguzl a 3 Afios f Dalares
Banco de Valores =2 . AR -
Southern Trust 5.G.F.C.L.5.A. 5 SMSV Renta en Pesos Clase B Argentina / Menor o Igual a 1 Afio
) Clase C / Pesos
Clase A Renta Fija
Banco de Valores . ; . -
Southern Trust 5.G.F.C.L.5.A. SA ST Provincial Dolares Clase B Argentina / Mayor a 3 Afios /
o Clase C Pesos
5 . Renta Fiji
Patagonia Inversora Banco Patagonia Lombard Ah Pl al a a . I'\:“ “al o
AR S ombar orro Plus ase rgentina / E‘{EIFE y Menor o
Igual a 3 Afios [ Pesos
5 de Val Clase B Renta Fija
Balanz 5.G.F.C.1.5.A. ance 5: Flores Balanz Ddlares Ley 27.260 Clase C Argentina / Menor o lgual a 1 Afio
o Clase D / Délares
cl A =
Banco de Val et =
Megainver 5.G.F.C.1.5.A. anoode Yalores Megainver Renta Fija Latam 358 Latinoamérica / Mayor a 3 Afios /[
S.A Clase C o
Délares
. Clase D
Noviembre
Clase A
Magna Asset Management  Banco de Valores M Ret Total Clase B Retorno Total
S, S.A agna Retorno fota Clase C Global / Pesos
Clase D
Renta Fij;
Itad Asset Management Banco Itau Erel| B T cl m N . fr\:n ual o
I Argentina SA. oal Performance ase rgentina al,rfrr a 1y Menor o
lgual & 3 Afos [ Pesos
cl A .
B deval CIESEE Renta Fija
Diciembre Balanz $.G.F.C.1.5.A. ance 5: B0 Balanz Capital Multimercado | Clase c Argentina / Mayor a Medio Afio y
o Bse Menaor o Igual a 1 Afio / Pesos
Clase D
m deval Renta Fija
anco de Valores . . e A1
Delta Asset Management 5.A. Delta Gestion VIl Clase B Argentina / Mayor a Medio Afio y

SA

Menor o lgual a 1 Afio / Pesos

Valentin I. Galardi
Presidente
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Bajas de FCI.

Camara Argentina de
Fondos Comunes de Inversiéon

Sociedad Gerente

Sociedad

Nombre del Fondo Clases Emitidas

Tipo de Renta

Depositaria

M Provinfondos S.AS.G.F.Cl Banco Provincia Provincia Dol Clase A Mercado de Dinero
aree rovintondos 5.A.2.6.5.L. de Buenos Aires rovincia Holares Clase B Argentina / Clasico / Pesos
Clase A Renta Fija
Banco de Valores . . .
Mayo Southern Trust 5.G.F.C.L.5.A. - 5T Ahorro Dolares Ley 27 260 Clase B Argentina / Menor o lgual a Medio
) Clase C Afio [ Délares
\ Banco de Valores . ; Clase A Renta PyME
Cima 5.G.F.C.L.5.A. Cima Abierto PyMEs B Py
SA. Clase B Argentina / Pesos
Agosto e T R o] Clase A Renta Fija
nvestis anagemen anco de Valores -
AR Il;a.i a0 Compass Ley 27.260 Clase B Argentina [ Mayor a 1 Afioy
s ] Clase C Menor o lgual a 3 Afos / Dalares

Cambios de Clasificacion de FCI.

sociedad Gerente

Sociedad

Nombre del Fondo Clasificacion Anterior

Nueva Clasificacion

Pellegrini 5.A.5.G.F.C.I.

Depositaria

Banco Nacidn Renta Mixta

Pellegrini Crecimiento

Renta Fija
Argentina / Menor o lgual a

Argentina Argentina / Pesos
Enero & & / Medio Afio / Pesos
Banco Macro B Renta Mixta Mercado de Dinero
Macro Fondos 5.G.F.C.1S.A. Pionero Pesos Plus _ -
S.A. Argentina / Pesos Argentina [ Pesos
G ltatio Asset B MNacio Rent ME Renta Fija
Marzo M onsu at"; :;El S a;co :cmn Consultatio Crecimiento A e:_ a P}FP Argentina / Menor o lgual a
anagement G.F.C.L.S.A. rgentina rgentina / Pesos Medio Afio / Pesos
Mercado de Dinero Renta Mixta
. Deutsche Bank ) .
Julio Schroder S.A.5.G.F.C.l.. = Schroder Pesos Argentina f Menor o lguala  Argentina / Mayor a 1 y Menor
- Medio Afio / Pesos o lgual a 3 Afios f Pesos
Consultatio Asset Banco de c atio Tact A " ?E;ta Fija 3afos/ A " Rjr:: Mlx‘las Afos /
Management G.F.CISA. valores 5.4 onsultatio Tactico rgentina ayor a 3 Afios rgentina ayor a 3 Afios
Pesos Pesos
Renta PyME Renta Fija

Septiemb BMP Paribas Investment

EPUEMBIE  partners Arg. SAS.G.ECL
BBVA Francés Asset

Management 5.A.G.F.C.l.

BNP Paribas Optimum Total Return Argentina / Menor o lgual a
Medio Afio / Pesos
Renta Variable
Argentina / Mayor a 1 Afioy

Menor o lgual a 3 Afios / Pesos

BBVA Francés

FBA Renta Fija Plus
SA

Argentina / Menor o lgual a
Medio Afio / Pesos
Renta Fija
Argentina / Mayor a 1 y Menor
o lgual a 3 Ahos / Pesos

Alfas de Sociedades Gerentes

En el ano se registraron altas de las siguientes Sociedades Gerentes: “CMF S.A.U.” y “DEAL S.A.”

Bajas de Sociedades Gerentes

No se registraron bajas de Sociedades Gerentes.

Valentin |. Galardi
Presidente
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Resullado del Ejercicio 2017.

La CAFCI finalizd el ejercicio econdmico 2017
con un superévit de $2.917.317,17.

Los Recursos Ordinarios obfenidos durante el
ano ascendieron a $26.155.820,00 monfo que
superd en un +21,7% a lo regisfrado en el
egjercicio anferior.

Los ingresos en concepfo de Cuola Socidl
fotalizaron  $20.828.906,00, representando el
80% del fotal de los recursos ordinarios. Con
respecto al ejercicio 2016, el total recaudado
regisirtd un aumento anual del +46%, debido
principalmente al crecimiento del palrimonio
administrado por la Industria de FCI.

Los recursos obtenidos en concepfo del Arancel
Sistemas  alcanzaron  los  $2.640.700,00
superando en un +59% lo registrado en 2016.

Finalmente, los ingresos obtenidos en conceplo
de Arancel por Suministro de Informacion sobre
FCls a ferceros, se ampliaron en un +63% hasfa
los $1.961.714,00.

Desde el lado de los Gastos Operafivos, los
mismos se redujeron en un -3% en el ano, siendo
de $24.554.485,62 en el ejercicio 2017.

El' Resullodo Financiero generado por el
porfafolio de inversiones de la CAFCI tofalizd
$1.315.982,79 durante el ejercicio 2017.

RECURSOS Y GASTOS ORDINARIOS
RECURSOS ORDINARIOS

Para fines generales (Anexo.l)

Para fines especificos(Anexo I)
JDiversos (Anexo 1)

Total Recursos Ordinarios

GASTOS ORDINARIOS

Generales de administracion (Anexo II)
Especificos de sectores (Anexo II1)
|Depreciaciéon de bienes de uso (Anexo 1V)
Total Gastos Ordinarios

Resultados financieros y por tenencia (Nota 2.9 )
Impuesto a las ganancias1
SUPERAVIT (DEFICIT) ORDINARIO DEL EJERCICIO

SUPERAVIT (DEFICIT) FINAL

Nota 1 :Impuesto a las ganancias exento

I SAT212017 1 1 3212076
$ $
20.828.906,00 14.292.871,00
5.326.914,00 7.190.462,00
- 13.750,00

26.155.820,00

(24.450.818,15)

21.497.083,00

(24.325.893,91)

- (801.008,01)

(103.667,47) (92.486,55)
(24.554.485,62) (25.219.388,47)
1.315.982,79 1.453.767,20
2.917.317,17 (2.268.538,27)

[ 2.917.317,17 | | (2.268.538,27)

Valentin |. Galardi
Presidente




/"‘ C /\ I:Cl Camara Argentina de
‘b Fondos Comunes de Inversion

NOmina de Asociadas.

NOomina de Asociodas.

CAFCI | Memoria 2017 | Pégina73

Valentin I. Galardi
Presidente



& CAFC

CAFCI | Memoria 2017 |

Camara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

NOmina de Asociadas.

Administradora de Titulos y Valores
S.AS.G.F.C.L

Allaria Ledesma Fondos Administrados

S.G.F.CIS.A

Argenfunds S.A.

Axis S.G.F.C.IS.A.

BACS Administradora de Activos
S.AS.GFC.I.

Balanz S.G.F.C.1S.A.

Bayfe S.A.S.G.F.C.I

BBVA Frances Asset Management
S.AS.GFCL

BNP Paribas Investment Partners Arg.

S.AS.GF.C.L

Capital Markets S.G.F.C.I.S.A.

Valentin |. Galardi
Presidente

25 de Mayo 347 Piso 6 Of. 648
CP C1002ABG - Capital Federal
Tel: 5355-1355

Fax: 4314-2552

Av. Leandro N. Alem 356 Piso 5
CP C1003AAQ - Capital Federal
Tel: 3220-6500

Fax: 3220-6540

Olga Cossettini 831 - Piso 2

CP -Cl1107BVA - Capital Federal
Tel: 4311-0450

Fax: 4311-0450

Arroyo 894 - Piso 3

CP CI007AAB - Capital Federal
Tel: 4393-2720

Fax: 4393-6170

Tucuman 1 - Piso 19

CP C1049AAA - Capital Federal
Tel: 4329-4267

Av. Corrientes 316 - Piso 3 Of. 362
CP C1043AAQ - Capital Federal
Tel: 5276-7000

Fax: 5276-7000

Reconquista 336 - Piso 5 UF. 83
CP CIO03ABH - Capital Federal
Tel: 4322-2691

Fax: 4326-7719

Av. Corrientes 111 Piso 30 Torre BBVA
CP C1054AAA - Capital Federal
Tel: 4346-4507

Fax: 4346-4371

Av. Corrientes 311 - Piso 12 Of. 2
CP C1043AAD - Capital Federal
Tel: 4891-5100

Fax: 4891-5140

Esmeralda 130 Piso 5

CP CI035ABD - Capital Federal
Tel: 4320-1970/1985



Cima S.G.F.C.1S.A.

CMF S.A.U.

Cohen S.G.F.C.LS.A.

Consultatio Asset Management
G.F.C.LS.A.

Convexity S.G.F.C.LS.A.

Deal S.A.

Delta Asset Management S.A.

First Capital Markets S.A.

Galicia Administradora de Fondos
S.AS.GF.C.I.

Galileo Argentina S.G.F.C.LS.A.

Grupo SS S.AS.G.E.C.IL.

HSBC Administradora de Inversiones
S AS.GEC.I

s CAFCI

J. Salguero 2745 - Piso 4 Of. 46
CP CI425DEL - Capital Federal
Tel: 5199-9500

Fax: 5258-0168

Macacha Gilemes 150 Piso 1

CP CI106BKD - CABA

Tel: 4318-6850

Fax.:4318-6850

25 de Mayo 195 - Piso 7

CP C1002ABC - Capital Federal
Tel: 5218-1100

J. Salguero 3361 Modulo IV Piso 3
CP C1425DFE - Capital Federal
Tel: 4318-8000

Fax: 4318-8091

Juncal 1311 - Piso 5

CP C1062ABO - Capital Federal
Tel: 4819-1790

Carlos Pellegrini 989 Piso 10

CP CIO09ABS

Tel.: 5258-3325

Cerrito 1176- Piso 5

CP C1010AAX - Capital Federal
Tel: 5276-2542

Fax: 4813-7306

Cdmara Argentina de

Fondos Comunes de Inversion

Ortiz de Ocampo 3302 - Modulo 1 PB. Of. 2

CP C1425DSV - CABA

Tel/Fax: 5235-1032

Pte. Peron 430 - Piso 22

CP CI038AA] - Capital Federal
Tel: 6329-4605/13

Fax: 6329-4614

Jerénimo Salguero 2731 - Piso 3
CP C1425DEL - Capital Federal
Tel: 4804-2020

Fax: 4804-2929

Av. Cordoba 1776 - Piso 3

CP CI055AAU - Capital Federal
Tel: 4816-5523

Fax: 4814-7070

Bouchard 680 - Piso 9

CP CI001ADA - Capital Federal
Tel: 4344-3341

Fax: 4344-3379

Valentin I. Galardi
Presidente
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Camara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

ICBC Investments Argentina
SAS.GF.CL

Industrial Asset Management
S.GF.CISA.

INTL Gainvest S.A.

Investis Asset Management
S.AAS.GF.CL

Itat Asset Management S.A.S.G.F.C.L

Macro Fondos S.G.F.C.I.S.A.

Magna Fondos S.G.F.C.LS.A.

Mariva Asset Management S.A.S.G.F.C.L

Megainver S.G.F.C.L.S.A.

Mercofond S.G.F.C.I.S.A.

Nativa S.G.F.C.I.S.A.

Nuevo Chaco Fondos S.A.S.G.F.C.1.

Valentin |. Galardi
Presidente

Bvd. Cecilia Grierson 355 - Piso 14
CP Cl107CPG - Capital Federal
Tel: 4820-2300/4311-1115

Fax: 4820-3966

San Martin 296 — Piso 1

CP CI004AAF - Capital Federal
Tel : 4329-2342

Sarmiento 459 - Piso 9

CP C1041AALI - Capital Federal
Tel: 4390-7595/7500

C. Pellegrini 1023 - Piso 14

CP CI009ABU - Capital Federal
Tel: 4878-8000

Fax: 4878-8008

Emma de la Barra 353 - Piso 2
CP CI010AAP - Capital Federa
Tel: 4378-8513/56/80

Fax: 4378-8554

Juana Manso 555 - Piso 9

CP C1041AALI - Capital Federal
Tel: 5222-6696/6832

Fax: 5222-6845

J. Salguero 3350 Piso 3 Of. 307
CP C1425DFR - CABA

Tel: 5218-7415/4523-3636

San Martin 299 - Piso 4

CP C1004AAE - Capital Federal
Tel: 4321-2233

Fax: 4321-2232

25 de Mayo 359 Piso 16

CP C1002ABG - Capital Federal
Tel: 5032-3004

Fax: 5031-8873

San Martin 491 Piso 3 Of. 8

CP C1004AAE - Capital Federal
Tel: 4348-7413/6054

Fax: 4325-0148

25 de Mayo 347 - Piso 4 Of. 451
CP CI1002ABC - Capital Federal
Tel: 4314-0548

Sarmiento 779 - Piso 1 Of. A

CP C1041AAO - Capital Federal
Tel: 4393-2122



/ Cdmara Argentina de
52 CAFC' Fondos Comunes de Inversién

Av. De Mayo 701 Piso 18

CP CI084AAC - Capital Federal
Tel: 455

Fax: 4132-6082

Av. Corrientes 345 - Piso 2

CP C1043AAD - Capital Federal

Patagonia Inversora S.A.S.G.F.C.1

Pellegrini S.A.S.G.F.C.I. Tel: 43131412

Fax: 4315-1933

Reconquista 468 Piso 1
Proahorro Administradora de Activos CP C1047AA] - Capital Federal
S.AS.GF.CL Tel: 4320-5348

Fax: 4320-5229

San Martin 108 - Piso 12
Provinfondos S.A.S.G.F.C.L CISEIT - A1) ~(Carplizel e

Tel: 4348-9415/9421
Fax: 4348-9417
Tucuman 1 Piso 14
CP C1049AAA - Capital Federal
Tel: 4329-0000
Ortiz de Ocampo 3302 Mod. 2 PB of. 3
QM Asset Management S.G.F.C.1S.A. CP C1425DSV - Capital Federal
Tel: 4808-9097 / 4807-5151
Av. Corrientes 222 Piso 9
QUIRON Asset Management S.A. CP C1043AAP - Capital Federal
Tel: 4343-1441
Juana Manso 205 Piso 8 Dique 4 - Pto. Madero
Santander Rio Asset Management CP C1107CBE - Capital Federal
G.F.C.ILS.A. Tel: 4341-1000
Fax: 4341-100
Av. E. Madero 900 - Piso 11
SBS Asset Management S.A.S.G.F.C.L CP CII06ACV - Capital Federal
Tel: 4893-7070
Ing. E. Butty 220 - Piso 12
CP CI001AFB - Capital Federal
Tel: 4317-1312
Fax: 4317-1303
Bouchard 547 - Piso 27
Southern Trust S.G.F.C.L.S.A. CP CI106ABG - Capital Federal
Tel: 4508-6802/03
Reconquista 379 Piso 1
Supervielle Asset Management CP C1003ABG - Capital Federal
S.AS.GEF.C.L Tel: 4324-8635/38
Fax: 4324-8639

Puente Hnos. Administradora de
Inversiones S.A.S.G.F.C.I.

Schroder S.A.S.G.F.C.1.
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Tavelli & Cia. S.A.

Zurich Asset Management G.F.C.L.S.A.

Valentin |. Galardi
Presidente

25 de Mayo 267 - Piso 2 Of. 10
CP CI002ABE - Capital Federal
Tel: 4343-7966

Fax: 4343-7966

Cerrito 1010 - Piso 11

CP C1010AAV - Capital Federal
Tel: 4129-7000

Fax: 4129-7000



