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INnformacion de la CAFCI.

La Comara Argenfina de Fondos Comunes de
Inversion (CAFCI) es una Asociacion Civil que
agrupa a las Administradoras  de Fondos
Comunes de Inversion (FCI).

La mision de la CAFCl es:

- Difundiry afianzar el conocimienfo sobre los
FCI.

- Preservar la infegridad de la Industria.

- Salvaguardar  la confianza  de  los
inversores.

De acuerdo al Estatuto Social, la CAFCI tiene los
siguientes objefivos:

- Defender y representar 1os infereses
comunes de sus asociados ante el
organismo especifico de conitrol de los FCl,
cualquier ofra auforidad del Poder Ejecutivo
Nacional, anfe los representantes de
cualguiera de los Camaras del Poder
Legislafivo, o del Poder Judicial.

- Brindar servicios a laos Asociadas.

- Propender a la difusion y conocimiento de
la funcion econdmica y social gue cumplen
los FCI, a fin de canalizar hacia ellos el
ahorro nacional y extranjero.

- Fomentar y realizar estudios econdmicos,
Cursos, seminarios, jornadas, efc. relativos
alos FCI.

Promover, coordinar y realizar fodos
aquellos  actos  ante  las  autoridades
publicas relacionados con los intereses del
secfor.

Asesorar a las enfidades asociaodas en las
materias por ellas requeridas.

Realizar todos aguellos acfos que a juicios
de la Comision Directiva o de la Asambleq,
sean necesarios o conducenfes para el
logro de los propdsitos del espiritu de Ia
Asociacion,

Adema@s, la CAFCI tendrd las siguienfes
funciones y aftribuciones:

Velar para que las Asociadas ajusfen su
actividad a aguellas normas de conducta
que dicte la CAFCI en resguardo de la
confianza de los inversores  la fe publica,
la preservacion del presfigio de la Industria
y asegurar las condiciones para una sana
compefencia.

Promover el desarrollo de la actividad de
los FCI en un Gmbio fransparente
mediante, la difusion y publicacion de toda
informacion relevante que pudiere afectar
su desarrollo y/o el inferés de los inversores.

Todas las Asociadas se comprometen a regirse en sus relaciones con otras asociadas,
autoridades de contralor, otras Instituciones del Mercado, los inversores y con la CAFCI, bajo
los principios de equidad y transparencia, al igual que considerar como objetivo la
atencion vy servicio del interés de los inversores.

CAFCI -:::-PéginaS
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La esfructura de Gobiemo de la CAFCI estd
formada por la Asamblea Ordinaria, la Comision
Direcfiva y el Organo de Fiscalizacion.

La Asambleq, infegrada por un representante de
cada Asocioda, fiene  denfro  de  sus
responsabilidades, fijar el nimero de Miembros
Titulares de la Comision Direcfiva y a los
Miembros Suplenfes de la misma, Yy a los
Miembros del Orgono de Fiscalizacion.

La Comision Directiva estd infegrada por un
Presidente, Miembros Tilulares y Miembros
Suplentes, quienes serdn designados por 1o
Asamblea Ordinaria por un perfodo de dos
gjercicios. La principal funcion que fiene 1o

Comision Directiva es la de conducir la aclividad
de la CAFCI a los efectos de cumplir con el
objelo de la misma.

El Organo de Fiscalizacion estard compuesto
por un Miembro Titular y un Miembro Suplente,
elegidos por la Asamblea Ordinaria. Enfre sus
responsabilidades se encuentran la de vigilar el
cumplimiento de la ley, los presentes Esfaiufos y
Reglamento, asf como de las resoluciones que
en el futuro se dicten en ejercicio de las
facullades enunciadas en el presenfe, como
fambién lao de dictaminar sobre la memoria,
invenfario, balance general y cuenta de gastos
y recursos presentada por la Comision Directiva
para su consideracion por la Asamblea.



Presidente
Valentin I. Galardi

Vicepresidente 1°

Marcelo Otermin
ICBC Investments
S.AS.G.F.C.I.

Vicepresidente 2°

Ezequiel Rosales
Galicia Administradora
de Fondos S.A.S.G.F.C.I.

Secretario

Daniel Cagnoni

HSBC Administradora
de Inversiones
S.AS.G.F.C.I

Tesorero

Néstor De Cesare
Allaria Ledesma Fondos
S.G.F.C.I.S.A.

Vocales
Titulares

Luis Brocardo
Gainvest S.A.S.G.F.C.I.

Leandro Fisanotti
Pellegrini S.A.G.F.C.I.

Carlos Planas
Axis S.G.F.C.I.S.A.

Luciano Maria
[tad Asset Management
S.AS.G.F.CI.

Carmen Rosa Galzerano
Investis Asset
Management
S.AS.G.F.C.I.

Pablo Albina
Schroder S.A.S.G.F.C.I.

Cédmara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

& CAFCI

Vocales
Suplentes

Organo de Fiscalizacion

Titular
Sebastian Carballo Guillermo Guichandut
Patagonia Inversora

S.AS.G.F.C.I.
Suplente

Ricardo Daud Pablo Santiago
Santander Rio Asset
Management

G.F.CIS.A.

Leandro Trigo
SBS Asset Management

S.AS.G.F.CLL

Gabriel Orlando Ruiz
Delta Asset Managment
S.A.
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Las Comisiones de Trabagjo esfon infegradas
por representantes de las Sociedades Gerentes,
El aporfe de los miembros de las Comisiones de
Trabajo, ha permifido la discusion y estudio en
profundidad de los cuesfiones que son de
inferés de las Asociadas o de la Comision
Direcfiva.

Comision de Comunicacion,

La Comision de Comunicacion fiene por objefo
desarrollar proyectos que aporfen conocimiento
y confribuyan a la difusion sobre los Fondos
Comunes de Inversion.

En paricular, el objefivo es lograr que la
sociedad se familicrice 'y profundice 1o
compresion de los conceplos asociados a los
Fondos, como vehiculo de inversion idéneo
para la administracion eficiente de sus ahorros.

Adicionalmente, la Comision de Comunicacion,
gue ya habia comenzado a evaluar, en
ferminos generales, la participacion de la CAFCI
en las redes sociales, avanzé con la activacion
de lo cuenfa de lao red social Twitter.
Recordemos gque oporunamente la Comision
se habia abocado a la farea de investigacion de
contenidos en cuenfas/usuarios existentes de
diversas enfidades financieras, locales y
extranjeras, a fin de disenar la cuanto
insfitucional de la CAFCI.

A mediados de enero se realizé el lanzamiento
de la cuenta Twiter @CAFCI_AR, donde se
presenfa diariamenfe el pafrimonio de la
Industria de Fondos al cierre de cada dia, el
monio de suscripciones y el rendimiento diario
por cada fipo de renfa de FCI. Asimismo, se
puede visualizar el Ranking de Patrimonios por

Administradora y por fipo de renta. Para la
generacion del contenido en dicha cuenta, esfa
Comision habla frabojado en conjunfo con la
Comision de Producto y con consulfores
externos especializados en redes sociales.

Ademas, la Comision trabajd infensamente en
cuesfiones referidas a la organizacion del *2°
Congreso Argenfino de Fondos Comunes de
Inversion”, el cual se realizd en la Ciudad de
Buenos Aires del 1 al 3 de junio de 2016,
conjunfamente con la “X Asamblea Anual de la
Federacion Iberoamericana de Fondos de
Inversion (FIAFIN)”.

Comisién de Normas.

La Comision de Normas se encarga del andlisis
de la normativa vigente y del esfudio de femas
que involucren aspecfos juridicos.

A principios de 2016, culmin® el proceso de
elaboracion del documento *Manual y Plan de
Cuentas”. La Comision disend un modelo de
Plan de Cuenfas que ha sido desarrollado y
pensado para su ufilizacion por la Industria con
sus parficulares caracterisficas Yy que  se
enfiende apfo para la una exposicion veraz y
complefa de la situacion patrimonial de quienes
llevan adelante este negocio.

La  Comisiébn maniuvo  reuniones  donde,
principalmente, se analizaron aspecfos sobre el
Proyecto de Ley de Mercado de Capifales
presentado por el Poder Ejecutivo Nacional al
Honorable Congreso de la Nacion a mediados
de noviembre, y la Ley de Blangueo de
Mercado de Capifales.



Comisiéon de Producto.

La Comision de Producto fiene como objefo
principal analizar y generar oplimizaciones
respecfo a la adecuada valoracion de los
aclivos que se encuentran en las carteras de los
Fondos.

En el ano, la Comision de Producto mantuvo
reuniones en las que se frabajd en temas
relacionados a la valuacion para los aclivos en
carfera.

Comisién de Fondos de Infraestructura,
PYMEs e Innovacion Tecnolégica.

La Comision de Fondos de Infraesiructura,
PyMEs e Innovacion Tecnologica (F.LP.LT.)
fiene como principal  objelivo  analizar el
financiamienfo de la economia real y de las
Pequenas y Medianos Empresas (PyMEs),
como asf fambién, cenfrar su andlisis en el rol de
los Fondos Comunes de Inversion en dicho
proceso.

Durante el ano 2016, esfa Comision llevo a cabo
reuniones, en donde se examino la confribucion
de lo industica de FCls al financiamiento de
proyectos produclivos y de las PYMEs a fravés
de su inversion en insfrumenfos financieros.

Adicionalmente, para las nuevas emisiones de
Tiulos  Valores  (Obligaciones  Negociables,
Fideicomisos Financieros, Acciones) se analizd
el desfino/aplicacion de los fondos para poder
determinar si se Irataba  de  instrumenfos
destinados al financiamiento de proyecfos
producfivos de economias regionales e
infraestructura, o si estaban deslinados  al
financiamiento de PYyMEs.

En el ano, la Comision Nacional de Valores
publicod las siguientes Resoluciones Generales

I A Camara Argentina de
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relacionadas a los Fondos PyMEs: Resolucion
General N° 654 “Modificacion Régimen Especial
FCI Pymes", Resolucion General N° 655
*Definicion  Fideicomiso  Financiero  PyME",
Resolucion General N° 659 “Definicion PYME
CNV", Resolucion General N° 670 “Régimen
PYME CNV". A partir de la enfrada en vigencia
de las mismas, la CAFCI brindd apoyo técnico
para el cumplimiento de las mencionadas
Resoluciones.

CAFCI -:::-Pégina9
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Federacion Iberoamericana de Fondos de
Inversion (FIAFIN, www.fiafin.org):

El pasado 1 de junio fuvo lugar la X Asamblea
General de la Federacion lberoamericana de
Fondos de Inversion —FIAFIN en la ciudad de
Buenos Aires. En esta ocasion, los paises
parficipantes celebraron la primera Asamblea
General  luego de haberse  consfifuido
oficialmente, con fecha 4 de enero de 2016 en
el Registro Civil de la Republica Chile, como una
Asociacion sin fines de lucro.

FIAFIN  fiene la  finalidad de comparfr
conocimienfos Yy experiencias, presfar apoyo en
forno a la industria de fondos de inversion a los
paises miembros, asi como promover el
crecimiento Yy sano desarrollo del sector en el
confexto mundial a fin de que los fondos se
conviertan en el principal vehiculo para el ahorro
de los paises de la region. De igual forma, la
Federacion busca confribuir a mejorar el marco
juridico, normafivo y fiscal de los fondos de
inversion en el mercado de capifales de los
paises dfiliados a la organizacion e incentivar la
adopcion de mejores pracficas Y elevados
estdndares de compefencia, infegridad, jusfo
manejo de los fondos enlfre los asociados Y €l
respefo a los derechos de los inversionistas y
generacion de valor para sus inversiones.

En lo reunion fueron designados como
Presidente de la Federacion el Sr. Emesto Reyes
Retana Valdés, Direcfor Técnico de Comifés de
lo Asociacion Mexicana de Infermediarios
Burscfiles, y como Vicepresidente la  Sra.
Monica  Cavallini, Gerenfe  General de la
Asociacion de  Adminisfradoras de  Fondos
Mutuos de Chile.

Asimismo, fue elegido como Secretario el Sr.
Valentin . Galardi, Presidente de la CAFCI.

Participaron en la reunion de junio las Caomaras
y Asociaciones de la indusfria de fondos de
inversion de Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
Costa Rica, Espana y México, como miembros
fundodores, 'y  Republica  Dominicana.
Actualmente, los siefe paises fundadores de
FIAFIN representan una industria gue adminisira
activos por un valor de US$ 1,5 billones y agrupa
a 26,6 millones de inversionistas (cifras con corte
a sepliembre de 2016. Fuente: www.fiafin.org).

Convenio Marco de
Institucional FIAB - FIAFIN:

Cooperacion

El pasado 11 de marzo de 2016 en Sanficgo de
Chile se fiimd un Convenio Marco de
Colaboracion Insfitucional enfre la Federacion
lberoamericana de Bolsas (FIAB) y FIAFIN,
donde las partes acordaron  cooperar
reciprocamente para coordinar actividades de
inferés comun institucional,

Ambas enfidades coordinarGn esfuerzos para
asunfos de inferés comun, determinando las
aclividades  a  desarrollar,  definiendo  1as
modalidades y personas involucradas Yy la
forma en que se soportardn los cosfos de las
mismas. El convenio se manfendrd vigente por
un plazo indeterminado.

De Ia reunion participaron miembros de FIAFIN:
Stella Villegas de Osorio en su carGcter de
Presidente de FIAFIN y Valentin I. Galardi como
Vicepresidente de FIAFIN, fambién asishio
Guillermo Guichandut, como Vicepresidente de
la Camara Argentina de Fondos Comunes de
Inversion.


http://www.fiafin.org/
http://www.fiafin.org/

La FIAB agrupa a Bolsas y Mercados de
Valores e Instrumenfos  Financieros  cuya
acfividad operafiva se encuentre en paises
iberoamericanos. Entre los principales objelivos
se encuenfran los de promover la infegracion de
los mercados bursdtiles perfenecienfes a la
Federacion, y alenfar normas y procedimientos
que aseguren la  solvencia, idoneidad,
legiimidad e informacion fransparente a todos
aquellos gue invierren a fravés de las Bolsas.

Asociacion Infemmacional de Fondos de
Inversion (IIFA por su sigla en inglés):

La Asociacion  Intemacional de Fondos de
Inversion (IIFA) es una enfidad que, con mas de
40 miembros, representa un pafrimonio cercano
a los U$S39 billones. Los principales objetivos
del lIFA son infercambiar informacion y visiones
relafivas a la industria, incenfivar su desarrollo y
asegurar una relacion de cooperacion entre 10s
miembros. Para lograrlo se efectian reuniones
anuales en diferenfes pafses del mundo,
congregando a la fofalidad de los miembros.
Adicionalmente se realizan reuniones virtuales
gue complementan la reunion anual.

En octubre de 2016 la IIFA celebrd la 30°
Conferencia Anual en Osaka, Japon, reunion en
la cual se ha renovado el mandando por dos
anos de la Camara Argenfina de Fondos
Comunes de Inversion como miembro del
directorio de IIFA.

De la reunion parficiparon mas de 80
delegados de mdas de 30 paises.

Durante los fres dias que durd la conferencia
hubo diversos paneles donde los lideres

I A Camara Argentina de
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debatieron muchas cuesfiones que afecfan al
negocio de Fondos de Inversion, incluyendo Ia
distribucion de Fondos, la gobernanza de
Fondos, el deber fiduciario y la inversion
socialmente  responsable.  También  se
analizaron las fendencias demogrdficas y sus
implicaciones para los Sistemas de Pensiones
y la Industria de Fondos, asf como los recientes
cambios en el entorno empresarial, cenfrdndose
en parficular en las iniciativas de pasaportes de
Fondos, fecnologia de la informacion Y
ciberseguridad,

CAFCI ::Pagina 1 1
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Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA):

La CAFCI por ser una enfidad adherida a la
BCBA, forma pare Consejo. Asimismo, el
Presidente de la CAFCI, de acuerdo al arffculo
54 del Estatuto de la BCBA, integra la Comision
de Titulos.

Durante el ano 2016, la CAFCI parficipd
aclivamente de las sesiones del Consejo de la
BCBA y de la Comision de Thulos de la BCBA.

Fundaciéon Bolsa de Comercio de Buenos
Aires:

La Fundacion Bolsa de Comercio de Buenos
Aires desarrolla una  permanente labor de
educacion y difusion de las principales
cuesfiones del Mercado de Capitales y femas
afines a lo acfualidad a fravés del dictado de
Cursos, jornadas y conferencias.

Como fodos los anos, la CAFCI participd del
dictado de clases en referencia al capitulo
Fondos Comunes de Inversion del Curso para
Inversores Bursafiles — Nivel General, el cudl
fiene dos ediciones en el ano.

Red Argenlina de Inslifuciones de

Microcrédito (RADIM):

Con fecha 22 de sepliembre, la Red Argenfina
de Insfifuciones de Microcrédito realizd su *X
Jomadas  Anuales  de  Microfinanzas  de
Argentina”, la cual se realizd en la Sala Bosch
del Banco Cenfral de la Republica Argentina.

En esfa oportunidad, la CAFCI fue invifada @
exponer, representada  por el Presidente,

Valentin | Galardi, en el panel "Vision de los
Financiadores" junfo con Alejandro  Soriano,
Senior Executive de la Corporacion Andina de
Fomenfo y Consfanza Gorleri, Gerenfe de
Susfentabilidad del Banco Galicia.

El fema de lo Jomada gird en fomo a la
necesidad de acceso o oporunidades
financieras de quienes esfan en la informalidod
o formalidad precaria.  Las  principales
conclusiones fueron que para lograr esfos
objelivos es necesario el forfalecimiento del
seclor microfinanciero, que la regulacion del
seclor fenga en cuenfa sus caracterisficas
singulares y gque la normafiva impositiva sea la
adecuoda  paro las  insfiuciones Y
emprendedores que se encuenfran en 1o
informalidad.



Habitos y Actitudes respecto del Ahorro y I
Inversion en Argentina — 3° Edicidn

4 Cdmara Argentina de
‘F CAFC' | Fondos Comunes de Inversiéon

Sistemas de Incentivos para Complementar el
Ahorro Previsional (SICAP)

En julio se publicd la 3° edicion del esfudio
Habifos y Aclifudes respecto del Ahorro y la
Inversion en Argentina, elaborado por la Camara
Argenfina de Fondos Comunes de Inversion para
lo cual, como en las olras ediciones, se recurrio
a la asisfencia técnica a una compania con
experiencia infernacional en la materia,

En esfa oporunidod se ha anadido el
relevamiento de fesfimonios en forma regiondl
(Area Mefropolitana de Buenos Aires, Buenos
Aires Sur, Cuyo, NEA, NOA y Patagonia), de
manera fal de ideniificar el uso y percepcion de
los instrumenfos financieros a 1o largo de la
geografia nacional, recogiendo los
parficularidades que adopfa en las disfinfas
regiones de nuesliro pais.

La Camara Argentina de Fondos Comunes de
Inversion le encomendd al Insfitufo Argentino de
Andlisis Fiscal (IARAF) la elaboracion de un
documenio sobre los Sistemas de Incentivos
para Complementar el Ahoro Previsional. El
documenio  busca onalizar  los  efectos
asociados a la generacion de un sistema de
ahorro previsional volunfario en Argenlina, gue
sea instrumentado a fravés de herramienfas
establecidas por los Fondos Comunes de
Inversion, para lo cual se han idenfificado las
disfintas y mejores practicas a nivel infernacional,
y analizado los implicancias direclas e
indirectas.

CAFCI ::Pagina 1 3
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Il Congreso de Fondos Comunes de Inversién

La Camara Argentina de Fondos Comunes de
Inversion, organizd el 2 y 3 de junio el Il Congreso
Argentino de Fondos Comunes de Inversion, el
cual se llevo a cabo en el Faena Arts Center.,

A lo largo de las jomadas, se planfearon
femdticas enfocadas en el conocimiento Yy
evolucion de los Fondos Comunes de Inversion
y de los servicios de administiracion de
pamimonios fanfo para la Argentina como en los
paises de la region. En esfrecha relacion lambién
se abordd la femafica sobre la importancia del
ahorro a largo plazo.

Con una excelente convocatoria Y con la
parficipacion de destacadas  expositores  se
presentaron disertaciones de alfo nivel y paneles
de debate con referentes de la Industria de los
Fondos Comunes de inversion, como fambién
del Mercado de Capitales regional y analisfas de
economia y finanzas, enire las que, sin Ninguna
duda, se desfaca la presenfacion que realizaron
el Premio Nobel de Economia 2011, Thomas
Sargent, acompanado por el Presidente del
Banco Cenfral de la Republica Argenting,
Federico Sturzenegger.

En la jornada del 2 de junio en la conferencia de
apertura, Marcos Auyerra, Presidente de la
Comision Nacional de Valores (CNV), destaco el
rol y desaffio de los Fondos Comunes de
Inversion y comentd sobre el proyecto de reforma
de Ley de Mercado de Capitales. “Los Fondos
Comunes de Inversion fienen un desafio muy
grande, necesifamos gque sean protagonistas,
creemos que son el canal nafural para el
desarrollo de inversiones minoristas. Es  un
momenio  que no podemos  desperdiciar,

debemos ser infachables, hay que pensar en
grande” desfacod Ayerra.

Al'inicio de la jornada, se presentaron los ulfimos
desarrollos en la Indusiria de Fondos Comunes
de Inversion y la regionalizacion de los mercados
de la mano de Juan Pablo Lira Tocomnal, Direcfor
de la Asociacion de Administradoras de Fondos
Muruos de Chile, AAFM, Pilar Liuesma, Direcfora
Juridica de INVERCO Asociacion Espanola de
Insfituciones de Inversion Colectiva y Fondos de
Pensiones, Emesfo Reyes Relana Valdés,
Director de la Asociacion  Mexicana  de
Infermediarios Bursdtiles (AMIB), Stella Villegas
de Osorio, Presidente de la Asociacion de
Fiduciarios de Colombia y FIAFIN, y Victor
Chacon, Director Ejecufivo de la Camara de
Fondos de Costa Rica (CAFI).

Conrexio Econdmico y Perspechivas

Nicolds Dujovne, Director de Dujovne &
Asociados, presentd las perspectivas sobre el
mercado econdmico actual y, junfo con Miguel
Angel Broda, Socio y Director Ejecutivo de
Estudio M.A Broda & Asociados, disertaron sobre
el contexto econdmico del pais y las
perspectivas a futuro.

Eaucacion — Financiera,
Frofeccion ol Inversor,

Transparencia Y

El encueniro conlinud con un panel sobre
“Educacion  Financiera,  Transparencia Y
Proteccion del Inversor” en el gque Monica
Cavallini, Gerente General de la Asociacion de
Administradoras de Fondos Mutuos de Chile,



AAFEM, presento las esfrategias empleadas en
dicho pals para educar y dar a conocer los
Fondos Comunes de Inversion a partir de la
realizacion de una encuesta de mercado sobre
la percepcion de los mismos.

Hemdn Rosal de TNS Gallup, presenfd las
conclusiones del frabajo encomendado por la
CAFCI sobre los "Habifos y Actitudes del Ahorro
y la Inversion en Argenfina”.

Por su parte, Francisco Gismondi, Director y
Vicesuperinfendente de Enfidades Financieras y
Cambiarias del BCRA, profundizd sobre las
acciones realizadas por el BCRA para educar
sobre la importancia de la educacion de los
inversores para la foma de decisiones e impulsar
una mayor fransparencia en la busqueda de la
profeccion de los derechos del inversor.

"Nuevas moaaliaaaes para la Aaminisiracion de
Falimonios”

Desfacados estudios juridicos de la Argentina
representados por los senores Malfas Lopez
Figueroa, Javier Efcheverry Boneo y Martin
Lepiane. EI moderador del panel, fue Valentin
Galardi, Presidente de la Comara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion quien concluyo
“Los fondos comunes de inversion son por
excelencia el instrumento de inversion de las
clases medias. No obsfante, en el mundo se
observa que en los Ulimos afos han fenido
adecuaciones para safisfacer las necesidades
de clientes de allos pafimonios como asf
fambién de empresas, lo cual es fradujo en la
generacion de propuestas que han demosfrado
ser alfamente eficientes en la blsqueda de los
objelivos planfeados por los inversores 4y los
Reguladores”.

Mercosur y  Allanza  Facllico.  Desarrollos
Recienle. Brasil: Situacion Aclual iy Perspechivas
ael Mercaao ae Capitales.
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Los temas relacionados al Mercosur y Alianza
Pacffico fueron comenfados por Danfe Sica,
compartiendo el panel junto con Jose Carlos
Doherty, Gerenfe  General de  ANBIMA
(Asociacion  Brasilena  de  los  Mercados
Financieros y de Capifales), quien presento la
situacion actual y las perspectivas del Mercado
de Capitales en Brasil.,

Conferencia Ceniral

El punfo cumbre del encuenfro se desarrolld
durante la Conferencia Central, que contd con la
desfacada presencia de Thomas J. Sargent,
Premio Nobel de Economia 2011, junfo con
Federico Adolfo Sturzenegger, Presidente del
Banco Cenfral de la Republica Argenfina.
Thomas Sargent planfed el contenido de sus
documentos con respecto al sisfema de reparfo,
credibilidad y riesgo.

El dlimo dia del Congreso, inici6 con la
exposicion de apertura del Ing. Juan M,
Procaccini, Direcfor de la Agencia Nacional de
Promocion de Inversiones y Comercio Exterior
quien expuso sobre las oportunidades del pails
en los mercados emergentes Yy la gran
oportunidad para las inversiones. Luego, la
jomada conlinud con una exposicion y andlisis
enfre Carlos Pagni y Sergio Berensztein respecto
a la "*Coyuntura Polfica Argentina”.

Ahorro para el Refiro  (Esquemas de Ahoro
Voluntario)

Ariel Barraud, Presidente de IARAF, Jaime Lé&zaro
Ruiz, Consejero de AMIB y Marla Eugenia
Norambuena Bucher, Gerente General -Principal
Administradora General de Fondos de Chile
quienes presenfaron 1os esquemas de Ahorro
Volunfario y para el Refiro, brindando delalles
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sobre sus inicios, frayectoria y sobre la exitosa
implementacion en México y Chile,

Bolsas ae Latinoamérica

José Antonio Martinez Zugarramurdi, Gerente
General de la Bolsa de Comercio de Sanfiago y
Presidenfe de Federacion Iberoamericana de
Bolsas, Adelmo J.J. Gabbi, Presidente de Bolso
de Comercio de Buenos Aires, fueron
presentados por Claudio Zuchovicki, Gerenfe de
desarrollo de Mercado de Capitales de la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires, Y expusieron
sobre los desaflos de las Dbolsas de
Ilberoamérica  frenfe  al  panorama  actual
cambiante y disertaron acerca del rol de las
Bolsas.

Conferencia de Cierre ael Il Congreso Argentino
ae Fonaos Comunes ae Inversion

La jornada concluyd con la participacion de Luis
Caputo, Secretario de Finanzas del Ministerio de
Hacienda y Finanzas de la Nacion, quien
declard *Nosolros queremos ayudar a gue los
mercados se desarrollen Yy queremos que
ustedes nos ayuden a desarrollarlos. Estamos
apunfando G generar un mayor volumen y
fransparencia para incorporar al minorista y a lo
inversion dedicada a la economia real. Es por
eso, que la CNV ya estd frabajando en la nueva
ley del mercado de capifales. Todo esfo necesitfa
de mas educacion para la gente, y asi, generar
mayores incenfivos para proveer  Nuevos
productos para incentivar el ahorro”.

Dia Institucional
Dia de los Fondos Comunes de Inversién - 6
de ocfubre

El dia 6 de octubre, la Comara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion ofrecid como en
anos anteriores, un coctel en conmemoracion de
lo sancion de la primera Ley de Fondos
Comunes de Inversion en el ano 1961 durante el
gobierno del Presidente Arfuro Frondizi.

El evenfo contd con la presencia del Presidente
de la Comision Nacional de Valores, quien dio
unas palabras exponiendo su vision del estfado
de situacion y perspectivas de los Fondos
Comunes de Inversion.



Area de Estudios Econdémicos.

Con el objefivo de promover su aclividad y
desarrollar el mercado financiero y de capifales,
los  Asociadas  brindan  periddicamente
informacion y esfadisticas sobre su negocio.

Teniendo en cuenta el rol crifico que cumple la
fransparencia y el acceso a la informacion
confiable, para el desarrollo del mercado de
capifales, la CAFCI confinud frabajando en la
elaboracion de bases de datos e informes que
forfalezcan e incenfiven el desarollo de la
Industria de FCI.

En el 2016 se confinud con la distribucion del
Informe sobre la Indusfria de Fondos Comunes
de Inversion, el cual ofrece un andlisis de los
principales indicadores de la Industria.

En el mismo se presenta la evolucion del
pafrimonio a nivel Industria y por fipo de Fondo,
las variaciones en el pafimonio adminisirado
producto fonto de flujos de suscripciones y
rescafes como por rendimiento  de las
inversiones realizadas por los FCI.  Incluye
informacion sobre la composicion de las carferas
administradas por los FCI, cifras sobre las
fenencias de cuotapartes en manos de Personas
Fisicas o Juridicas y sobre la Canfidad de
Fondos acfivos de la Indusliria de acuerdo a su
clasificacion,

El Area de Estudios Econémicos brinda soporte
a las Comisiones de Comunicacion, F.ILP.LT,,
Producto, Normas, PLAFT e Idoneidad,
elaborando reportes, generando la informacion
necesaria Yy realizando presentaciones  que
colaboren con el andlisis y ayuden a fomar
decisiones.
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En el marco de la Resolucion General 626 de la
CNV, el Area de Estudios Econémicos confinud
publicando los pardmetros requeridos para la
valuacién de aclivos, como son el indice de
Monfo Negociado (IMN) y la Regularidad de
Negociacion Mensual (RNM).

Ademds, diariamente se informaron los precios
de las Acciones de emisoras Locales U
Extranjeras, Cerfficados  de  Depdsitos  de
Acciones (CEDEARs), American Deposifary
Receips (ADRs), Titulos Publicos, Obligaciones
Negociables, Lefras del Banco Ceniral de lo
Republica Argentina (LEBACs) y Fideicomisos
Financieros.

En 2016, se incorporaron al Vector de Precios
Técnicos 483 valuaciones de especies nuevas
referenfes @ las siguienfes clases de aclivos:
Fideicomisos ~ Financieros (250  especies
nuevas), Obligaciones Negociables (174), Tiulos
Publicos (74), alas ya informadas incluyendo las
valuaciones de las LEBACs.
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Area de Sistemas.

Denfro del marco de desarrollo de importantes
mejoras en los Sisfemas Informdticos, durante el
afo 2016, el Area de Sistemas cenird
principalmente su esfuerzo en la implanfacion en
los andlisis preliminares de una nueva
plafaforma.

Dicha plafaforma fendrfa por objefivo producir un
Sistema Informdfico con alfos esfandares de
seguridad, confiabilidad y robusfez que permifan
ofrecer de manera continua y sin inferrupciones
los servicios @ nuesfras Asociadas Uy foda
enfidad relacionada.

Medianfe la modemizacion, actualizacion y
oplimizacion de la infraesiructura del Sistema, la
fotalidad de los aplicativos, la base de dafos y la
revision infegral de los procesos frente a las
fecnologias acfuales, podriamos confar con
nuevas herramientas con el fin de opfimizar los
procesos de recoleccion, procesamiento Y
divulgacion de la informacion de la Industria.

Tal proyecto se llevaria a cabo conforme @
planes establecidos, coordinando cada una de
los tareas ejecufodas en coda  herramienta
informdfica creando procesos de confingencia
de los servicios mdas criticos para asegurar en
fodo momenfo la correcta provision de 1os
sernvicios.

En consonancia con los lineamienfos definidos
por la Comision Directiva y en férminos concretos
por lo definido por la comision de comunicacion,
el Area de Sistemas esté participando de los
andlisis que se estan realizado, con el objelivo de
desarrollar una sifioc web que cumpla con las
fendencias acfuales que adjudican a los
herramientas web como factor crifico en lo
divulgacion, comunicacion g difusion de los
contenidos definidos en el Plan Estratégico de
Comunicacion de la CAFCI.

Debido a esfos cambios, el sifio web, fambién
debid ser actualizado en lo que respecta a su
funcionalidad con la base de dafos.
Adicionalmente, se renovd la apariencia y se
proyectd implementar una nueva "area privada”
que permifa sumar herramientas y la aplicacion
de fillros para la busgueda de los reportes allf
alojados.

Respecto a los servicios provistos a la Comision
Nacional de Valores, se frabajd conjuntamente
con la Subgerencia de Fondos Comunes de
Inversion, en la permanenfe mejora de la
informacion enviada. En 1o que respecta al
procesamiento de limifes semanal, se aplicaron
acfualizaciones a fin de adapfarlo a los Ulimos
cambios ocurridos en las normas referentes @
Fondos Comunes de Inversion de la CNV,

El servicio de correo electrénico fue trasladado o
servidores externos Yy operados mediante la
plataforma Microsoft Office 365. Esto implica una
mejora imporfante en las comunicaciones yo
gue es fotaimente independienfe de nuesfro
centro de computos proveyendo de esa manera
diferentes allernativas para llevar a cabo plones
de confingencia ante eventuales inconvenientes.
Adicionalmente provee la capacidad de acceder
a los correos desde cualguier medio electronico.

Finalmente, en cuanto al hardware de nuestro
ceniro de computos, la novedad yace en la
puesta en marcha de un cluster de ala
disponibilidad infegrado por dos nuevos firewalls,
cuya arquitectura y calidad aseguran  una
excelente performance en la red inferna como asf
fambién lo complela conecfividad enire esla
Camara y sus Asociadas.



Esquema de Idoneidad.

En marzo de 2015, mediante la sancién de la
Resolucion  General N° 638, la  Comision
Nacional de Valores defermind que fodas
aquellas personas que hasta el 31 de mayo de
2015 aprueben el Examen de Idoneidad sobre la
base de los procedimientos de la CAFCI,
quedaran inscriptos  fransiforiamente  en el
“Registro de Idéneos” individualizados como
“Especfficos FCI". Asimismo, se habilifé o
aquellas personas inscriptas en el Registro de
ldoneos de la CNV bajo “Excepcion Inscripcion
Inicial” y “Especfificos FCIs" a rendir el "Examen
de Equivalencios Nommativa Mercado de
Capitales”, de forma fal de lograr su inscripcion
definiiva en el Regisiro de Idéneos de loa CNV. La
fecha esfipulada, como plazo méximo, para
revalidar su inscripcion fue el 31 de diciembre de
2016.

En mayo de 2016, la CNV aprobd el “Programa
de Examen de Equivalencias Normativa
Mercado de Capitales” presentado por la CAFCI,
el cual se esfructurd en ocho modulos femdaticos.

Desde el mes de sepfiembre de 2016, y paro
cubrir lo demanda de las soliciudes de
ExGmenes de Equivalencias Normafiva en
Mercado de Capitales, la CAFCI se fomaron
exdmenes conforme al siguiente defalle:

Canlidad de
Lugar Exdmenes

Aprobados
CABA 1.869
Interior 457
Toral 2.326

Cabe destacar gue con el objefo de brindar la
capacitacion y compresion del material provisto,
se dicfaron 1300 horas en CABA, confando para
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esa ftarea con profesionales de dilafada
frayectoria y reconocido prestigio profesional.

En el marco de este intenso cronograma de
conferencias, se realizd un especial esfuerzo
para gue el curso fenga un alcance federal
coordinando 17 visitas de dos jornodas cada
una a ciudades del interior, dictfGndose 238
horas. En concrelo:

e 3visitas: Cordoba, Salta.

e 2 visifas: Mar del Plafa, Mendoza
Tucuman.

e 1 visifa: Comodoro Rivadavia, Neuguén,
Resistencia, Rosario y Santa Fe.

Adicionalmente, en férminos de la Resolucion
General 622 de CNV, la CAFCI habla presentado
al Organismo una nueva version del plan de
estudios del Programa de Capacitacion en
Mercado de Capifales, denominado “Asesor
ldoneo en Mercado de Capifales”. EI programa
de capacitacion  incluyd  una  modalidad
presencial y un formafo combinado, con una
carga horaric de 84 y 80 horas cdredra
respecfivamente, disfribuidos en ocho modulos.

Duranfe el Ulimo semesfre del ano, se han
dictado 7 cursos del “Programa de Caopacitacion
para Asesor ldoneo en Mercado de Capifales”,
en los cuales aprobaron el examen un fotal de
175 personas, que ol momenfo no se
enconfraban inscriptos en el Regisiro de Idéneos
dela CNV.

Producfo de la experiencia que la CAFCI viene
acumulando en el desarrollo de las aclividades
previamenfte mencionadas, la Insfifucion se estd
planfeando nuevos desafios en el campo de lo
formacion, fanfo en el dmbito de la capacifacion
y en la elaboracion y publicacion de fexios.
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Actividad.

El esfimador Mensual de Actividad Econdmica
(EMAE) del INDEC mosliré una caida inferanual
acumuloda de -2,5% a noviembre de 2016
(Uimo  dafo  disponible  al - momenfo  de
elaboracion de la presente memoria).

Conforme al Informe de Avance sobre el Nivel de
Acfividad elaborado por el mismo organismo, 1a
variacion del PIB del fercer frimesire 2016
respecfo al mismo perfodo del ano anterior fue
del -3,8%.

Asimismo, las esfimaciones de los componentes
de la demanda agregada, al tercer frimestre de
2016 arrojaron las siguientes cifras: una variacion
posiiva del +1,9% inferanual del Consumo
Publico, un descenso interanual del -8,3% en lo
Inversion medida medianfe la Formacion Brufa
de Capifal Fijo (FBC) y una disminucion del -3,1%
del Consumo Privado con respecto al mismo
frimesire bajo andlisis del ano 2015; por su parte,
las Exportaciones de Bienes y Servicios Reales
registraron una variacion negativa inferanual del
-2.5%.

Por el lado de la oferfa agregada y el andlisis de
sus componentes, la variacion de la misma
arrojo una variacion del -3,1% inferanual (medida
a precios de 2004), producfo de una disminucion
de las Importaciones de Bienes y Servicios
Reales (-0,6%) y de la caida del PIB (-3,8%).

El valor agregado del secfor agricultura,
ganaderia, caza y silvicultura al fercer frimestre
de 2016 obfuvo una variacion negativa del -2,8%
con respecto al mismo perfodo del afo 2015.

En cuanfo al desempeno de la Produccion
Industrial, medido a fravés del Estimador
Mensual Industrial (EMI) del INDEC, en los
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primeros once meses de 2016 se observd una
variocion negativa del -4,9% de la Aclividad
industrial respecfo al mismo perfodo del ano
2015, Esfa calda se debid a mermas en las
industrias alimenticia (-1,5%), del tabaco (-9,3),
textiil (-2.2), papel y carén (-0,8), edicion e
impresion (-6,6), meldlicas bdsicas (-14,8) y
aufomolriz (-13%) asf como fambién en la
refinacion del pefrdleo  (-4,2), susfancias y
producfos quimicos (-1,1), productos de caucho
y plastico (-1,8), productos minerales no
meldlicos (-5,8), enfre olros.

En el acumulado del ano 2016, de acuerdo alas
cifras del Indicador Sinfélico de la Aclividad de la
Construccion (ISAC) elaborado por el INDEC, se
regisirtd una disminucion del -12,7% en la
Actividoad de lao Consfruccion respecto  al
acumulado del mismo periodo del ano anterior.

Conforme al indice de salarios elaborado por el
INDEC, la variacion porcenfual anual respecto
del periodo anterior, arrojo un aumenio de os
salarios  del Secfor Privado Regisfrado  de
+32,91%; mientras que en el Secfor Publico
Registrado, se observd un aumento del +32,58%
durante el mismo perfodo.
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Sector Externo.

De acuerdo al informe “Infercambio Comercial
Argentino™ realizado por el INDEC, la balanza
comercial de Argentina regisiré en el ano 2016 un
superavit de U$S2.128 millones. Por su parte, en
el mismo perfodo las exporfaciones de bienes y
servicios sumaron U$S57.737 millones y las
importaciones ascendieron a U$S55.610.

El aumento de las exportaciones duranfe 2016
respecto al ano anterior (+1,7%) se explicd
principalmente  por el aumenio  de las
exporfaciones de productos primarios (+17,7%)
y de manufocturas de origen agropecuario
(0,2%), que fueron parcialmente compensadas
con la disminucion de las exporfaciones de
manufacturas de origen industrial (-6,6%) y de
combusfibles y energia (-11,5%). En el ano 2016,
los rubros con mayor paricipacion en las
exportfaciones argentinas fueron os siguienfes:
las Manufacturas de Origen Agropecuario que
representaron el 40,4%, las Manufacturas de
Origen Industrial con el 29% y los Productos
Primarios con el 27,1% del valor fofal.

Por su parfe, los Bienes Infermedios
representaron el 27,9% de las importaciones
argentinas, a ésfos le siguieron en importancia
los Bienes de Capital (21,7%) y las Piezas y
Accesorios para Bienes de Capifal con el 20,4%
del valor toral.

El comercio con el MERCOSUR conceniré el
20,6% de las exportaciones argentinas y el 26,9%
de las compras realizadas en el exterior durante
el ano 2016. Respecto al acumulado del ano
2015, las exportaciones hacia el MERCOSUR
cagyeron un -143% y las importaciones
aumenfaron un  +7%, arrojando  un  saldo
comercial negativo de U$S 3.074 millones.

En el ano 2016, los principales destinos de las
exporfaciones argentinas, en orden decreciente,
fueron las siguienfes: MERCOSUR  (20,6%),

Union Europea (14,8%), NAFTA (11,1%) y ASEAN
(10,1%).

Por ofra parte, los principales  blogues
comerciales que dieron origen a las
importaciones en el periodo 2016 fueron las
siguientes: MERCOSUR (26,9%), China (18,9%),
Unidn Europea (17,8%) Yy NAFTA (16,4%).

Situacién Fiscal,

El resultlado primario del secfor publico no
financiero regisird, en el ejercicio fiscal 2016, un
déficir de $359.382 millones, siendo $124.263,8
millones mayor al déficit registrado en el ejercicio
2015. De esta forma, se regisiro el mayor déficit
desde la salida de la Converfibilidad. Respecto
al resullado financiero, el mismo fue negativo y
record por $365.168,6 millones a diciembre de
2016.

Conforme a los dafos suminisfrados en el
informe "Recaudacion Triburaria” del mes de
diciembre elaborado por la AFIP, los recursos
fibutarios del afo 2016 fotalizaron en $2.07
billones, con un aumenfo anual del +34,6%
respecto al ano 2015.

En el ano 2016, los recursos de Seguridod Social
($536.180 millones) se han incrementado un
+33,7% anual. Por su pare, se regisfraron
aumenfos inferanuales fanfo en los Aportes
(+36,2%) como en las Confribuciones Pafronales
(+36,3%).

Por ofro lado, lo recaudado en concepto de IVA
Neto ($583.217 millones) se expandid un
+34,7% anual. Lo recaudado por el Impuesto a
las  Gananciaos  ($432.907  millones)  se
incrementd un  +13,5%. Adicionalmente, se



regisird una suba inferanual del +10,4% en
pagos direcfos y refenciones impositivas.,

Finalmente, los Derechos de Exportacion
fotalizaron en $71.509 millones, registrando un
descenso del -5,8% anual, mienfras que 1os
Derechos de Importacion ($56.366  millones)
registraron una suba del +58,7% con respecto al
ano anterior.

Situacién Cambiaria y Monetaria,
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oficializd el rango de inflacion cuyas mefas son
del 12% al 17% para 2017, de 8% a 12% para el
2018 y de 5% a partir de 2019 seguin consta en
el Informe de Estabilidad Financiera del segundo
semesire.

Mercado de Capitales,

De acuerdo con el “Informe Monelario Mensual
diciembre 2016" del Banco Ceniral de la
Republica Argenlina  (BCRA), las reservas
infernacionales brutas finalizaron el ano 2016 con
un saldo de U$S38.772 millones. Con respecto
al cierre de 2015, las reservas acumularon un
crecimiento de U$S13.208 millones, fras cinco
anos de caldas.

En el mes de diciembre, las ventas nefas de
divisas por pare del Banco Ceniral en el
Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC)
ascendieron a U$S3.958 millones, segun el
informe “Evolucion del Mercado Unico y Libre de
Cambios y Balance Cambiario™ del BCRA.

En el mercado de cambios, el peso se deprecio
con respecto a las monedas de sus principales
socios comerciales. El fipo de cambio del Peso
respecto del Doélar Estadounidense a diciembre
de 2016 finaliz6 en el orden de $15,89
(depreciacion del 21,86% respecto a diciembre
de 2015). En cuanto al Euro, la depreciacion del
peso ascendid a 18,02%, finalizando el afo 2016
en $16,77 por cada Euro.

Por ulfimo, los préstfamos en pesos al seclor
privado finalizaron el ano 2016 con un
crecimiento del +17,3%.

En el ano 2016 BCRA anuncid la adopcion de un
esguema de mefas de inflacion. En sepliembre

Los principales mercados  accionarios  de
Lafinoamérica  presentaron  comportamienfos
similares durante el ano 2016, medidos en
ferminos de sus monedas de origen.

El Indice General de la Bolsa de Valores de Lima,
el BOVESPA de la Bolsa de Sao Paulo y el
COLCAP (indice General de la Bolsa de
Colombia)  registraron  aumenfos  anuales
considerables de +58,06%, +38,93% y del
+17,72%

respeclivamente; mientras que el indice de la
Bolsa de Sanfiago (IPSA) regisiro un aumento de
+12,8%.

Por su parte, el Merval presentd una considerable
suba al finalizar el ano con una variacion de
+44,9%. Paralelamente, el indice Mexbol de lo
Bolsa mexicana regisiro cambios  inferanuales
poco significativos (+6,2%).

Los mercados estadounidenses (Dow, S&P y
Nasdaq) registraron alzas con respecio al mismo
periodo del ano anterior del +13,42%, +9,54% y
+7.5% respectivamente, conforme al Reporte
mensual correspondiente a diciembre elaborado
por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(BCBA).

Asimismo, el Indice de la Bolsa de Madrid
(Ibex35) finalizé el ano con una baja del -2,01%.
Adicionalmente, el indicador agudiza esta caida
con un registro de -5,14% al ser medido en
dolares.
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En Argentina, el Indice de referencia de la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires (BCBA), Merval,
finalizd el ano con una suba de +44,9%
alcanzando los 16.917,9 punfos.

Los principales indices accionarios finalizaron el
ano con variaciones  posifivas  conforme  dl
resumen de mercado ano 2016 elaborado por
IAMC. Por su parte, el indice Merval 25 avanzé un
+47,6% anual, y el Indice Merval Argentina
regisird una suba de +21,8% en el ano.

Segun dafos de la BCBA, se negociaron en
diciembre $131.731 millones, lo que representd
un incremento del +52,8% respecto del monto
fotal operado durante diciembre de 2015, El
monfo promedio diario negociado del mes de
diciembre resulid en $6.933,21 millones.

FI volumen negociado en Valores Publicos
presentd una parficipacion del 78,3% sobre el
fotal negociado. Le siguen las Cauciones Y
pases con un 12,5% de participacion, Acciones
con el 52% y Obligaciones Negociables y
Fideicomisos Financieros con el 2,4%.

Renta Variable.

+260%, OEST +229,2%, PETR +202,3% y en
quinfo lugar AUSO con una suba del +187,5%.
Unicamente dos de ellas conformaron el Panel
Lider mieniras que el resfo perfenecen al Panel
General.

Por su parte, la accidon mas negociada durante
el ano 2016 fue APBR (Pefrobras Brasil), cuyo
precio aumentd +174%. Las diez empresas mas
negociadas del ano 2016 explicaron el 68,7% del
volumen fotal, en comparacion al ano 2015 que
explicaron el 85%. Adicionalmente, la
participacion del volumen del Panel General fue
casi el doble que en 2015.

El ano 2016 fue alcista para las acciones lideres.
De las especies que fuvieron operaciones, solo
fres de ellas registraron variaciones inferanuales
negafivas. Las resfanfes  presentaron  un
incremento en su precio respecto al cierre de
2015.

Renta Fija.

Conforme a la informacion disponible en 1os
reportes mensuales de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (BCBA), en concepfo de acciones,
el monfo negociado acumulado duranfe 2016 en
el Mercado de Valores fue de $66.471 millones,
con un promedio diario equivalente a $265,8
millones, 10 que representd una variocion del
+44% con respecfo al ano anterior.

La caopifalizacion de las empresas domésticas
representd el 12,3% del PIB correspondiente all
tercer fimestre del 2016 (Ullimo dato disponible al
momenio de la elaboracion de la presenfe
memoria), confra 11,3% a fines de 2015.

Las mayores subas del ano la registraron AGRO
alincrementarse un +264,9%, seguida por PSUR

Durante el ano 2016, el volumen efecfivo de
Thulos  Publicos fue de $1,04 bilones,
represenfando  un aumento casi del 100%
respecfo al 2015 y un record historico.

Analizando los cinco bonos con las mayores
alzas de precio durante el ano, poseen la
parficularidad  que cualro  de  ellos  fueron
provinciales (Chubuf, Mendoza y Buenos Aires):
fres de estos cuafro son ‘dollar-inked”

El fitulo con la mayor suba de precio fue el Titulo
Bono Par ARS Ley AR (PAPQ) en pesos emilido
por el Gobiemno Nacional que regisird una suba
de +154,5%. En segundo lugar, le siguid el Tiulo
Bono Prov. Chubur (PUM21) emifido por la
Provincia de Chubut y en tfercer lugar el Titulo
Bono Prov. Mendoza (PMO18) emiido por la
Provincia de Mendoza con subas de +51,4% y
+49% respectivamente.



En cuanto a los bonos con mayor presencia
bursafil, el Bonar 2024 (AY24) presentd un
aumento del 4-30,85%, el Bonar X (AA17) avanzod
un +19,37% en el ano, y el Bono Disc USD Ley
AR (DICA) rindi6 un +17,41% en pesos.

Financiamiento Corporativo a Grandes Empresas

De acuerdo a los dafos del informe
*Financiomienfo @ fravés del mercado de
capitales a diciembre 2016" elaborado por
IAMC, en el ano 2016, el financiamienfo fofal
obfenido por Grandes Empresas y Pymes @
fravés del mercado de capitales fofalizaron en
U$S12.537 millones, siendo un +29,8% superior
a lo colocado durante el ano 2015. Segun el
informe, dicho incremento  fue  explicado
principalmente por el aumento de los montos de
Obligaciones Negociables (+47%).

Por su parte, el financiamiento a Grandes
Empresas regisird un aumenio inferanual del
+33% (record hisfdrico), presentando un monto
de U$S11.683 milones. En vitud de los
instfrumentos  financieros  emiidos por  esfas
empresas.

Tal aumento se explicd por un incremento en el
monlo colocado de Obligaciones Negociables y
Valores de Corto Plozo del +47,1% asi como
fambién debido a un aumento del +1.813,3% en
la suscripcion de acciones. Por el confrario, el
monto emifido de Fideicomisos Financieros
disminuyo en -8,3%.

Financiamiento PYUMEs

4 Cdmara Argentina de
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En el ano 2016, el financiamiento a PYMES
regisird una reduccion del -2,3%, presentando un
monto acumulado anual de U$S854,6 millones.
Tal calda se explicd por el menor monto de
Cheques de Pago Diferido y a la merma de 58%
en el monto de Fideicomisos Financieros PUME.

Por fipo de insfrumento, se emiieron
Obligaciones Negociables y Valores de Corto
Plozo por U$S31,06 milones en el afo,
registrando un aumento del +64,6%, respecfo al
ano 2015 Las emisiones de Fideicomisos
Financieros que se realizaron en la BCBA
cayeron en un -58,82% interanual, finalizando en
U$S14 millones en el ano 2016.

No obsfante, los Chegques de Pago Diferido,
sumaron U$S 810 millones, con una variacion
negafiva inferanual del -1,46% Y representando el
95% del tofal del financiomiento PYME. Esfe
instfrumento fue el mas ullizado, seguido por
Obligaciones Negociables, Valores de Corfo
Plazo y Fideicomisos Financieros.
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Evolucion de los Fondos Comunes de Inversion.

Andlisis de Variaciones por Suscripciones/Rescates y por Rendimiento.
Composicion de las Carteras de los FCI.

Andlisis de Cuoltapartistas de la Industria.

Andlisis del Conjunto de Fondos y Asociadaos de la Industria de FCI.
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Patrimonio Bajo Administracion,

En el ano 2016, la Indusliria de Fondos Comunes
de Inversion alcanzo un patrimonio de $320.599
millones, lo que significd un aumento anual del
+51,5% o de $108.980 millones, con respecio al
patrimonio del 31 de diciembre de 2015,

Los fondos que integran la Industria de FCI se los
puede clasificar de acuerdo a su objelo de
inversion, es decir segun el fipo de aclivo en que
invierren, en: Fondos de Renfa Fija, Fondos de
Mercado de Dinero, Fondos de Renta Mixia,
Fondos de Infroesfructura, Fondos PyMEs,
Fondos de Renta Variable, Fondos Retorno Total,

Patrimonios Bajo Administracion

Mdo. de Dinero

Renta Mixta

RentaFija

0,8% Infraestructura
2,6%

Fuente: CAFC

Los Fondos de Renta Fija finalizaron con un
patrimonio de $201.519 millones, registrando un
aumento del +81,9% anual o de $90.707
millones. Esfe incremento se debid tanfo al flujo
positivo en las suscripciones de cuotapartes
($48.029 millones), como a las ganancias por
rendimiento de los aclivos en cartera ($42.678
millones). Con esfe pafrimonio, los Fondos de

d/ A Camara Argentina de
‘F C I:CI Fondos Comunes de Inversion

Renfa Fija representan el 62,9% de la Induslria de
Fondos.

En cuanfo a los Fondos de Mercado de Dinero,
representaron al 13,2% de la Industria de FCI,
con un pafrimonio de $42.391 millones. En el
ano, los Fondos de Mercado de Dinero
presentaron una disminucion patrimonial del -
16,6%.

Variacion Patrimonial
Dic '15 vs Dic '16

@

$90.707
+81,9%

3
D PP

+123,4% $4.158 $3.178 -52.637 .$1.131
E. +42,4%  +47,6% -23.7% -31,5%
AR B (B 8 o O o=
Renta Mdo.de Renta PyMEs Renta Infraes- Retorno
Fija Dinero  Mixta Variable tructura Total

ODic'l5 mDic'16

Fuente: CAFCI

La Industria de FCI esfuvo compuesfa en un
13,1% por Fondos de Renta Mixia. En 2016 esla
clase de Fondos finalizé con un patrimonio de
$41.929 millones. El aporte recibido por las
suscripciones de cuoftapartes  junfo con el
incremenio en el precio de los acfivos que
conformaron la cartera de esta clase de Fondos,
generaron un aumenfo del pafimonio  del

CAFCI -:::~Pa'gina2 7
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+123,4% anual con respecto al patrimonio del
ano anterior.

A fines de 2016, los Fondos PyMEs
incrementaron su - patimonio nefo a $13.973
millones representando el 4,4% del fofal de la
Industria. Con respecto al patrimonio de 2015, el
monto se elevd en $4.158 millones, es decir, una
suba del +42,4% anual. El incremento
patrimonial se debid a las suscripciones de
cuotapartes registradas en el periodo y a la
valorizacion positiva de los activos en cartera.,

Los Fondos de Renfta Variable concluyeron el
ano 2016 con un patrimonio de $9.857 millones,
lo que significd un incremento anual del +47,6%.

Esta clase de Fondos regisird una participacion
del 3,1% de la Industrio.

Por su parte, los Fondos de Infraestructura
regisiraron una disminucién de $2.637 millones
(0 -23,7%) durante el ano 2016, cerrando el
gjercicio con un pafimonio adminisirado de
$8.475 millones. Su participacion en la induslria
asciende al 2,6%.

Finalmente, los Fondos Retorno Tofal fuvieron una
participacion en la Industria del ©,8% en 2016. El
pafrimonio de los Fondos Retorno Total regisird
una disminucion del -31,5% alcanzando un
patrimonio del $2.455 millones.



Andlisis de Variaciones por Suscripciones y
por Rendimiento de la Industria de FCI.

Variacién por Suscripciones y Rescates.

En el ano 2016, la Industria de Fondos Comunes
de Inversion recibié un flujo posiivo en los
suscripciones  que valorizadas al 30 de
diciembre  representaron  $43.391 millones,
generando un aumento del +20,5% frenfe al
patrimonio oblenido a fines del ano 2015.

Andlisis de Variaciones de la Ind

4 Cdmara Argentina de
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Variacién por Rendimiento.

En el ano 2016, lo Industia de Fondos
incrementd su patrimonio en $65.589 millones
(+31,0%) producto de las variaciones posifivas
en el precio de los aclivos que fienen en carfera.

ria — Diciembre "16 — Diciembre 15

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre Diciembre

2016

Clasificacion

Absoluta

Fondos de Renta Fija $201.519 b

Fondos de Mercado de Dinero $42.391
Gondoiakentami s $41.929
Fondos PyMes 5$13.973
EendestlelRentaliizuabls 2857
Fondos de Infraestructura $8.475

Fondos Retorno Total $2.455

$ 320.599

Total general $211.619

Fuente: CAFC!

Var. por Suscripciones y
Rescates

54802‘3 43,3% 5426?8 38,5%

Var. por Rendimiento

-515.974 -31,4% 57.517 14,8%
515347 HLEED 57.815 L2
$1.885 19,2% 52273 23,2%
$929 13,9% $2.249 33,7%
-$4.769 -42,9% 52.132 19,2%

-57,4% 5925 25,8%

sesssl  310%

-$2.057

$43.301
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Andlisis de Variaciones por Suscripciones y
por Rendimiento de la Industria de FCI.

Durante el gjercicio 2016 se regisird un importante
flujo de suscripciones nefas, el cual fofalizd en
$47.069 millones. Por su parte, durante el ano
2015 se recibieron suscripciones por $38.416
millones. De esta forma, en el ano 2016 se
regisiré un 22,5% mas de suscripciones de lo
que se recibio durante fodo el ano 2015.

En el ano 2016, el mayor monfo de suscripciones
lo registraron los Fondos de Renfa Fija, por un
fotal de $48.029 millones, siguiéndole los Fondos
de Renta Mixta con suscripciones por $15.347
millones.

En cuanto a los Fondos PyMEs, en el ano
acumularon suscripciones por un fotal de $1.885
millones y los Fondos de Renta Variable
regisfraron suscripciones por $929 millones. Por
ofro lado, los Fondos de Mercado de Dinero y los
Fondos de Infraestructura recibieron rescares por
$12.296 y $4.768 millones respectivamente en el
ano, mienfras que los Fondos de Reforno Toral
consolidaron rescates por $2.057 millones.

Suscripciones Netas de Rescates por Clase de FCI — Diciembre "16 — Diciembre 15

. Acumulado 2016
Clasificacién
2015 m“m“““mm“

Renta Fija $18.576 -$842 $5.713 -$7.378 $2.165
Mercado de Dinera $10.088 -57.760 -55.643 -52.745 -5107
Renta Mixta $3.639 -$268 $32 $668 $295
Fondos PyMEs $3.115 -$571 5361 $2.231 -$176
Renta Variable $651 -$29 $27 -$82 -$113
Fondos de Infraestructura $1.101 $ 630 $212 -$1.268 -$300
Retorno Total $1.245 -$342 -$111 -5106 -$435

Evolucién de las Sucripciones

$7.241

-$5.034

$5.867

ERER/]

Acumulado
2016

$7.877 $18.047  $15.526 $6.445 $6.889 $8.307  -$22.562 $48.029
$1171  $12125  -38.140 $2.353 $4.869 $3.647 -$7.032 -$12.296
$4.537 $373 $4.527 -$1.944 $641 -$1.145 $1.764 $15.347
$141 -$700 -$1 -5161 -$324 -$457 $1.558 $1.885
-$83 $141 $148 $285 $494 $211 -$42 $929
31 -$1.042 -$763 -$189 $118 $100 $165 -$4.768
$117 -$152 -$292 $465 $99 -$722 -$349 -$2.057

$28.792 $12.550 -$26.826 $47.069

Netas por Clase de FCI

Fuente: CAFCI



Andlisis de Variaciones por Suscripciones y
por Rendimiento por Clase de FCI.

FONDOS DE RENTA FlJA.

Variacién por Suscripciones y Rescates.

Las variaciones patrimoniales a causa de
suscripciones de cuofapartes en los Fondos de
Renta  Fija, generaron un incremenio en el
patrimonio por $48.029 millones o del +43,3%
durante el ano 2016.

Esta clase de Fondos se divide a su vez de
acuerdo a su duracion (ver grdfico “Fondos de
Renta Fija segun la duracion del Fondo”).

Fondos de Renta Fija
segun la duration del Fondo

Menoro Igual a
0,5 Afio
48,0%

Mayora 3 Aiios
8,8%.

Menora 1 aiio
73,2%

Mayora 1y
Menor lgual 3
Aios
18,0%

Mayora 0,5
Afosy Menor o
Iguala 1 Afio

Fuente: CAFCI 25,2%

Patrimonio Patrimonio

Fondos de Renta Fija Diciembre Diciembre

Absoluta

Menor o IgualaOSAno $96.752
i I e
Menor o gual a1 Afio o ssoms

Mayor al y Menor Igual 3 Afios $ 36.320

Total general $201 519

$110.812

Porcentual

$10.714

4 A Camara Argentina de
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Duranfe el ano 2016, los Fondos con duracion
menor o igual a medio ano fueron los gue
recibieron el mayor flujo de suscripciones. Las
mismas fotalizaron $30.441 millones, implicando
un crecimienfo del +65,9%. Luego, siguieron los
Fondos con duracién menor o igual a 1 afo
regisirando un monfo de $15.267 millones de
suscripciones.

En cuanfo a los Fondos con duracion mayor a 1
ano y menor o igual a 3 anos el monto de
suscripciones  fue por  $2.645 millones,
regisirando un  aumenfo del +10,3% con
respecto a diciembre de 2015.

Por ofro lado, el flujo de rescates de cuofapartes
alocados en Fondos con duracion mayor a 3
anos fue de $324 millones en el acumulado @
diciembre.

Variacién por Rendimiento

Los Fondos de Renta Fija registraron un aumento
patrimonial por revalorizacion de los acfivos en
cartera de $42.678 millones durante 2016, lo que
representd una suba anual del +38,5%.

Var. por Suscripciones
e 7 ¥ Var. por Rendimiento
Rescates

$30.441 65,9% $20.091 43,5%

$15.267 601%  $10.070
$2.645 10, 3%
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FONDOS DE MERCADO DE DINERO.

Variacion por Suscripciones y Rescates.

Los Fondos de Mercado de Dinero, finalizaron
con una baja del -31,4%, regisirando una
disminucion de $15.974 millones, producido por
el rescate de cuotapartes durante el ano.

Los Fondos de Mercado de Dinero se dividen en
Clasicos y Dinémicos:

La close de Fondos de Mercado de Dinero
Clasicos son aqguellos Fondos Comunes de
Inversion de liquidez diaria, cuyo objeto de
inversion define que invierfen principalmente en
cerfificados a plazos fijos denominados en
pesos emifidos por entidades autorizadas por €l
Banco Cenfral de la Republica Argenfina y
cuentas a la vista,

Los Fondos de Mercado de Dinero DinGmicos,
son Fondos Comunes de Inversion de liquidez
diaria cuyo objefo de inversion define que
invieren en cerfificados  a  plozos  fijos

denominados en pesos emifidos por enfidades
auforizadas por el Banco Central de la Republica
Argenfina, cuenfas a la visfa e instfrumenfos de
renta fija de corfo plazo.

Patrimonio | Patrimonio
Fondos de Mercado de Dinero | Diciembre Diciembre
2016 2015

Dindmicos $26.303

Total general $42.391

Absoluta Porcentual

Los Fondos Dindmicos (que conformaron el
62,0% del fotal de los Fondos de Mercado de
Dinero) presentaron  rescares  por  $14.502
millones durante el ano 2016, provocando casi la
fofalidaod de los rescates en los Fondos de
Mercado de Dinero.

Por ofro lado, los Fondos Clasicos vieron
disminuido su patrimonio en $1.472 millones en
conceplo de los rescates producidos en esta
clase de Fondos.

Variacién por Rendimiento.

Durante el ano 2016, el aumenfo de pafrimonio
producfo del rendimienfo de las carferas aportd
$7.517 millones a los Fondos de Mercado de
Dinero, representando un aumenfo del +14,8%
con respecto al patrimonio registrado a fines de
2015.

Los Fondos de Mercado de Dinero DinGmicos
acumularon en el ono una ganancia por
rendimienfo del +15,1%, mienfras que los
Fondos Clasicos acumularon en el ano unao
ganancia por rendimiento del +14,1%.

Var. por Suscripciones y
Rescates

Var. por Rendimiento

-$14.502 -40,9% $5.352 15,1%
i 1472 -96%  $2166 141%



FONDOS DE RENTA MIXTA.

Variacion por Suscripciones y Rescates.

En el ano 2016, los Fondos de Renta Mixia
registraron un aumenfo patrimonial del +81,8% o
$15.347 millones, producto del flujo de
suscripciones de cuotapartes

Los Fondos de Renfa Mixia se pueden agrupar
de acuerdo a la region en la que invierren. De
aqui se desprenden aqguellos Fondos que
invierten en Argentina (representaron el 69,8% del
olal de Renta Mixta), los Globales (consfituyeron
el 24,7% de esfos Fondos), Y finalmente, los que
invierten en Lafinoameérica (conformaron el 5,5%
restante de los Fondos de Renta Mixta).

Fondos de Renta Mixta
segun la regidn en la que invierten

Argentina
69,8%

Fuente: CAFCI

Patrimonio | Patrimonio
Diciembre

Diciembre

Fondos de Renta Mixta

2016 Absoluta

Argentina $29.277
Global o s103%
Latinoamerica $2.304
1870

Porcentual

" ( :AFCI |Ca’mara Argentina de
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Los Fondos de Renfa Mixia Lafinoamérica y
Argenfina vieron incremenfado su pafrimonio en
un +379,8% y +106,7% anual respecfivamente
respeclo a las cifras de 2015.

Por su partfe, los Fondos de Renta Mixta Global
regisfraron un aumento anual del +21,6% en su
pafrimonio  producto  de la coriente  de
suscripciones del ejercicio 2016.

Variacién por Rendimiento

Los Fondos de Renta Mixia experimentaron un
incremento en su patrimonio por $7.815 millones,
producfo del rendimiento de sus carteras (0
expresado en porceniaje, una suba del +41,6%)
durante el 2016.

Del aumento fotal del patrimonio, $5.044 millones
corresponden @ una revalorizacion de  los
Fondos de Renfa Mixta Argentina (+43% anual)
y $2.223 milones a los rendimienfos de los
Fondos de Renta Mixta Global (represenfando un
aumento del +33,3% sobre el pafrimonio de esta
clase de Fondos).

En cuanfo a los Fondos de Renta Mixia

Lafinoamérica, el aumenfo patrimonial producfo
del incremento en el precio de los aclivos en
cartera ascendio a $548 millones, una variacién
anual del +149,8%.

Var. por Suscripciones y
Rescates

Var. por Rendimiento

$12.512 106,7% $5.044 43,0%
$1.446 21,6% swa 33,3%
$1.390 379,8% 149,8%

81,8% 5 7.815 41,6%
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FONDOS PYMES.

Variacion por Suscripciones y Rescates.

En 2016, los Fondos PyMEs acumularon
suscripciones por $1.885 millones,

represenfando  una  suba del +19,2% con
respecto al pafrimonio de fines de diciembre de
2015,

Patrimonio | Patrimonio
Fondos PyMEs Diciembre Diciembre
2016 2015

PyMes $13.973

Total general $13.973

Absoluta Porcentual

FONDOS DE RENTA VARIABLE.

Variacién por Suscripciones Y Rescates.

En el ano 2016, los Fondos de Renta Variable
vieron incrementado su  pafrimonio en  $929
millones (+13,9% anual) respecto del Ullimo
pafimonio registrado en 2015,

Los Fondos gue registraron el mayor monto de
suscripciones  fueron los Fondos de Renta
Variable Argentina ($565 millones), Global ($284
millones), Brasil ($65 millones) y Latinoamérica
($15 millones). Por ofro lado, los Fondos de
Renta Variable EE.UU recibieron rescafes por un
fotal de $200 mil.

Variacién por Rendimiento.

En el ano, los Fondos de Renta Variable
registraron un rendimienfo del +33,7% o de
$22.49 millones, en respuesia a las variaciones
positivas registradas en el precio de los activos
que conformaron la cartera de esta clase de
Fondos.

Variacion por Rendimiento.

Los Fondos PYMEs incrementaron su patrimonio
en $2.273 millones producto del rendimiento de
los activos en carfera (0 expresado en porcentaje
obfuvieron un rendimiento anual del +23,2%).

Var. por Suscripciones
P i y Var. por Rendimiento
Rescates

42,4% $1.885 19,2% $2.273 23,2%
w256 s2273 %

Fondos de Renta Variable
segun la region en la que invirten

Latinoamérica__ Brasil  EEUU

Fuente: CAFCI

En esfe senfido, los Fondos que fuvieron los
mayores  incremenfos  patrimoniales  por
rendimienfo  fueron: EE.UU (+62,4%), Brasil
(+45,7%), Latinoamérica (+41,5%), Global
(+39,8% anual), y Argenfina (+33,2%).

Los Fondos de Renta Varioble Argentina
registraron un rendimienfo del +33,2% anual. El
indice Merval finalizd el afio con un aumento del
+44,9% anual mienfras que, el indice MAR
mosird una variacion anual positiva del +21,8%.



Patrimonio | Patrimonio

Diciembre Diciembre
2016 2015

Fondos de Renta Variable

Absoluta

Argentina $8.951
oba B
Brasil $208
Latinoamerica | 179
EEUU . 527

Total general 9.857

FONDOS DE INFRAESTRUCTURA.

Variacién por Suscripciones y Rescates.

En el caso de los Fondos de Infraestructura, los
rescafes anuales fueron de $4.769 millones, lo
gue significd una disminucion del -42,9% frente al
pafrimonio que fenia a fines del ano 2015.

Patrimonio Patrimonio
Diciembre Diciembre

2016 2015

Fondos Infraestructura
Absoluta
Infraestructura $8.475

Porcentual

Porcentual

4 Cdmara Argentina de
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Var. por Suscripciones y
Rescates

Var. por Rendimiento

$565 9,0% $2.088 33,2%
s 0% $66. 398%
$65 65,7% $45 45,7%
s mm se aw

Variacién por Rendimiento.

En el 2016, los Fondos de Infraestructura
acumularon un aumento en su pafrimonio de
$2.132 milones (+19,2%), en respuesta de
mayores refornos de sus inversiones,

Var. por Suscripciones y
Rescates

-$4.769 -42,9% $2.132 19,2%

Var. por Rendimiento

Total general $8.475 $11.112

FONDOS RETORNO TOTAL.

Variacion por Suscripciones y Rescates.

Los Fondos Reforno Total presenfaron  una
disminucion en su patrimonio de $2.057 millones,
es decir, una baja anual del -57,4%.

En el ano, los Fondos de Retorno Tofal Argentina
recibieron  suscripciones nefas  por  $697
millones, Yy con un patrimonio de $1.605 millones
conformaron al 65,4% de los Fondos Reforno
Toral.

CAFCI -:::~Pégina3 5
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Fondos de Retorno Total Variacién por Rendimiento.
SORON IR SNV IA Gl Invierton En cuanto a las variaciones por rendimiento, los
"" Fondos Retorno  Total — incrementaron  su
pafimonio en un +25,8% anual, o en $925
millones.

Los Fondos Retomo Total  Argenfina Y
Latinoamérica registraron subas del +25,8% y

e +25,9%  respectivamente  producfo  del
gentina . ., - .
rendimienfo positivo de los activos en cartera.

Fuente: CAFQ

Patrimonio | Patrimonio Var. por Suscripciones y
Fondos Retorno Total Diciembre Diciembre Rescates

Var. por Rendimiento

Argentina $1.605
—— g
M‘, e $ Hs
Total general $2.455

Memoria 2016 ~:::'Pégina3 6



Composicion de la Cartera de la Industria de
FCI.

En cuanfo a la composicion de la carfera de la
Industria de FCI, los insfrumenfos con mayor
parficipacion al jueves 29 de diciembre de 2016,
fueron los Tiulos de Deuda (77,9%). Los aclivos
que le siguieron con mayor ponderacion, fueron
los Operaciones a Plazo (como cauciones,
pases y plazos fijos) con el 9,0% de la cartera.

Composicion de la Cartera
de la Industria de FCI

Operaciones
aPlazo
9,0%
Disponibilidades
5,3%

Vehiculos

de Inversion

Colectiva
5,2%

Participacion
Accionaria

Otros Activos y S

Pasivos
-1,3%

Fuente: CAFC

La inversion en Disponibilidades alcanzo el 5,3%
del fotal del pafimonio administrado. Por su
parfe, los Fideicomisos Financieros Yy Fondos
Comunes de Inversion (ambos denominados
“Vehiculos de Inversion Colecfiva”)
comprendieron el 52% del fofal de las
inversiones que realizaron los Fondos mieniras
que, el 3, 7% de la carfera global estuvo
compuesfo por Acciones.

Los Tiulos de Deuda, gque representaron el
77,.9% de la carfera global de los Fondos

Vﬂ ( :AI:( :l Camara Argentina de
‘b Fondos Comunes de Inversion

($243.830 millones),  estuvieron  infegrados
principalmente por Titulos Publicos (79,4%) y por
Obligaciones Negociables (16,0%).

Composicion de los Titulos de Deuda

Bonos Valores de Corto
Obligaciones Corporativos Plazo
Negociables

16,0%

Otros
4,6%

Pagaré Bursatil
0,08%

Fuente: CAFCI

Enfre los Tiulos Pulblicos se destacan las
participaciones en Bonar 2024 (AY24), Bono de
la Ciudad de Bs. As. 2019 (BDC19), Bono Disc
U$S Ley NY (DICY), Bonar 2017 (AM17), Bonad
2017 (AF17), Bonar X (AA17), Bono Disc. $ Ley
Arg. (DICP), Bonar 2017 (AO17), Bono de la Prov.
de Chubut (PUO19), Bono Disc. U$S Ley Arg.
(DICA), Bonad 2018 (AM18), Bono de la Prov. de
Bs. As. 2024 (PBM24), Bocon 2024 (PR13),
Bonad 2017 (AS17), Bono Boncer 2021 (TC21),
Bono de la Prov. de Neuguén (NDG21), Bonad
2017 (AJ17), Bono de la Ciudad de Bs. As. 2019
(BD2C9), Bono Infernacional U$S Ley N.Y.
(AA46), Bono de lo Ciudad de Bs. As. 2018
(BDC18), Bono Internacional U$S Ley N.Y.
(AA21), Bono de la Prov. de Buenos Aires 2027

CAFCI -:::~Pa'gina3 7
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(PBE17), Bono de la Ciudad de Bs. As. 2010
(BDC20), Bogar 2018 (NF18).

Composicion de los Titulos Publicos

segun el emisor de la deuda
Deuda Provincial  Deuda
11,5% Extranjera ~Deuda Municipal

Deuda Nacional 0,7% 0,3%
14,1%

Fuente: CAFCI

Desde el lado de las Obligaciones Negociables,
las principales inversiones fueron en las ON YPF,
ON Banco Bice, ON CGC, ON de Pan American
Energy, ON Tarjeta Naranja, ON Cenfral Térmica
Loma de la Lafa, ON IRSA, ON Telecom, ON
Petrolera Pampa, ON Banco Serv. Financieros,

ON Com. Fin. Argentina, ON Banco Galicia, ON
Tarjefas Cuyanas, ON Banco Hipofecario, ON
Elecfroingenieria, ON Arcor.

Composicion de la Cartera de la Industria de FCI

Titulos de Deuda 330
Titulos Piblicos $193.610

BCRA $142.202

Deuda Macional §27.214 8,7%

Deuda Provincial $22.264 7.1%

Deuda Extranjera 51.272 0,4%

Deuda Municipal $ 658 0,2%
Obligaciones Negociables $39.019 12,5%
Cheques Pago Diferido $7.978 2,6%
Bonos Corporativos 5 1.807 0,6%
Valores de Corto Plazo $1.224 0,4%

$192  0,06%

Vehiculos de Inversion Colectiva $16.3

Fideicomisos Financieros $10.214 3,3%
Fondos Comunes de Inversion $6.165 2,0%

Participacion Accionaria




FONDOS DE RENTA FlIA.

Los Fondos de Renfa Fija lienen como objetivo
principal generar rendimienfo a parfir de una
cartera de insfrumentos financieros de deuda,
vehiculos de inversion colectiva y colocaciones
plazo. Una caracteristica de esfe tipo de Fondos,
es que pueden disenarse de manera de
ajustarse a diferenfes horizontes de inversion, de
acuerdo al vencimienfo de los bonos.

Fondos de Renta Fija

Participacion
Accionaria

ibill
Disponibilidades 0,2%

Operacionesa._1,4%
Plazo
2,6%

Otros Activosy
Pasivos
-2,19%

Vehiculos de =

Inversién
Colectiva
6,2%

Fuente: CAFCI

El patrimonio de esta clase de Fondos esfuvo
compuesfo fundamentalmente por Titulos de
Deuda (91,9% del fotal del patrimonio
adminisfrado), los cuales fueron conformados en
su mayoria por inversiones en Tiulos Publicos y
Obligaciones  Negociables — (ver  grdfico
“Composicion de los Titulos de Deuda”)

Las principales fenencias dentro de los Tiulos
Publicos fueron:

4 Cdmara Argentina de
‘F CAFCI | Fondos Comunes de Inversion

Bonos Nacionales en Délares (Tasa Fijay):
Bonar 2024 (AY24), Bonar X (AA17), Bonad
2017 (AF17), Bono Disc. U$S Ley Arg. 2033
(DICA), Bono Disc. U$S Ley Arg. 2033
(DICY), Bonad 2017 (AJ17), Bonad 2017
(AS17), Bono Infernacional U$S Ley N.Y.
(AA26), Bono Infernacional USS Ley N.Y.
(AA21),  Bonar 2020 (AO20), Bono
Infernacional U$S Ley N.Y (AA46), Bono Par
U$S Ley N.Y. 2038 (PARY).

Bonos Nacionales en Pesos (Tasa Variable
Lebac): Bonac 2017 (AY17).

Bonos Nacionales en Pesos (Tasa Variable
Badlar): Bonar 2017 (AM17), Bonar 2017
(AO17), Bonar 2019 (AMX9), Bocon 2022
(PR15), Bonar 2018 (AMX8), Bonar 2020
(AO20).

Bonos Nacionales en Pesos (Tasa Variable
ajustable por CER): Bono Disc. $ Ley Arg.
2033 (DICP), Bocon 2024 (PR13), Bono
Boncer 2021 (TC21), Bogar 2018 (NF18),
Bono Cuasipar $ (CUAP), Bono Par $ Ley
Arg. (PARP).

Bonos Provinciales en Dolares: Bono de la
Prov. de Buenos Aires 2024 (PBM24), Bono
de la Prov. de Cordoba 2026 (CO26), Bono
de la Prov. de Buenos Aires 2021 (PBJ21),
Bono de la Prov. de Buenos Aires 2027
(PBJ27), Bono de la Prov. de Buenos Aires
2035 (BPLD), Bono de la Prov. de Buenos
Aires 2021 (BP21), Bono de la Prov. de
Mendoza 2024 (PMY24), Bono de la Prov.
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de Buenos Aires 2028 (BP28), Bono de la
Prov. de Cérdoba 2024.

= Bonos Dollar Linked: Bono de la Ciudad de
Bs. As. 2019 (BDC19), Bono de la Prov. de
Chubur 2019 (PUO19), Bonad 2018 (AM18),
Bono de la Prov. de Neuguén 2018
(NDG21), Bono de lo Ciudad de Bs. As.
2018 (BDC18), Bono de lo Ciudad de Bs.
As. 2019 (BD2C9), Bono de la Ciudad de
Bs. As. 2020 (BDC20), Bono de la Prov. de
Chubur (PUM21), Bono de la Prov. de
Mendoza (PMO18).

Composicionde los Titulos de Deuda

Deuda Extranjera

05% Deuda Municipal

03%

Pagaré Bursatil
0,03%

Titulos Péblicos

Provincial
8.8%
Bonos,
Corporativds
0.4%
Cheques Pago\_ycp
Diferido o35
0,3%
Fuente: CAFCI

Olro fipo de insfrumento en los que invirieron el
6,2% del fotal de la cartera es en los Vehiculos de
Inversion Colectiva, denfro de los cuales se
encuenfran Fideicomisos Financieros (3,3%) y
Fondos Comunes de Inversion  (2,9%).
Finalmente, los Fondos de Renta Fija, fambién
desfinaron un 2,6% de su pafimonio en
Operaciones a  Plazo, un  1,4% en

Disponibilidades y manfuvieron en Acciones un
0,2%.

Renta Fija S 196.809

$180.813 919%

$152.414 77,4%

Titulos de Deuda

Titulos Publicos

BCRA $116.376 59,1%
Deuda Nacional $18.608 9,5%
Deuda Provincial $15.896 8,1%
Deuda Extranjera $962 0,5%
Deuda Municipal $571 0,3%
Obligaciones Negociables $26.565 13,5%
Bonos Corporativos $671 0,3%
Cheques Pago Diferido 5559 0,3%
Valores de Corto Plazo $554 0,3%
Pagareé Bursatil
Vehiculos de Inversion Colectiva
Fideicomisos Financieros $6.525 33%

Fondos Comunes de Inversion $5.617 29%




FONDOS DE MERCADO DE DINERO.

Los Fondos de Mercado de Dinero adminisiraron
un pafrimonio compuesfo principalmente  por
Operaciones a Plazo (54,6%), el cual se
conformd mayormente por inversiones en plazos
fiios y pases. Para cumplir con la caracterisfica
de liquidez, mantuvieron el 30,7% en
Disponibilidades.

Las inversiones en Tiulos de Deudo
conformaron el 9,6% de la cartera de los Fondos
de Mercado de Dinero. Esfa clase de acfivos,
esfuvo compuesta principalmente por  Tiulos
Publicos (enfre los cuales se encuentran
inversiones en Lefras y Nofas del BCRA, Deuda
Provincial 'y Nacional) 'y  Obligaciones
Negociables.  Finalmenfe, los Fondos de
Mercado de Dinero, invitieron un 3,4% en
Vehiculos de Inversion Colectiva.

Dada la composicion de su cartera, se 10s
considera como los productos de menor
horizonte y menor volatilidad. Este fipo de Fondos

Fondos de Mercado de Dinero

Titulos de Deuda

5| I
Disponibilidades 0.6%

30,7%
Vehiculos de
Inversion
Colectiva
3,4%

Otros Activosy
Pasivos
1,7%

Fuente: CAFQ

o A Camara Argentina de
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son afracfivos para aqguellas personas gue
busqguen un manejo eficiente de los excedentes
de liquidez o para gquienes necesifan disponer
del dinero en el corfo plazo.

Mercado de Dinero S 42.356

Operaciones a Plazo

Disponibilidades

Titulos de Deuda
Titulos Publicos $2617 62%
BCRA $2.093 49%
Deuda Provincial $440 1,0%
Deuda Nacional S84 0,2%
Obligaciones Negociables $1.432 34%
Valores de Corto Plazo $26 0,06%

Vehiculos de Inversion Colectiva

Fideicomisos Financieros $1.434 34%

Composicion de los Titulos de Deuda

Deuda
Titulos Publicos Provincial
64,2% 10,8%

veP
0,6%

Fuente: CAFC
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FONDOS DE RENTA MIXTA.

La cartera de los Fondos de Renfa Mixta estuvo
conformada  principalmente  por  Tiulos  de
Deuda, los cuales infegraron el 93,0% de las
carreras de inversion. En  segundo lugar,
inviieron en  Acciones  (5,0%). En menor
proporcion le  siguieron las inversiones en
Vehiculos  de  Inversion  Colectiva y
Disponibilidades con un 1,2% del pafrimonio nefo
fotal respectivamente,

Fondos de Renta Mixta

Disponi-
Vehiculos de bilidades
Inversion 1,2%
Colectiva

1,2% Otros Activos
y Pasivos
-0,49%
Otros
-0,4%
| Oreraciones
| ] aPlazo

0,11%

Participacion
Accionaria

5,0%.

Fuente: CAFCI

Los Titulos Publicos conformaron el 78,3% de
esfta cafegoria de Fondos y denfro de los cuales
se enconiraron con mayor ponderacion  10s
siguientes bonos:

=  Bonos Nacionales en Délares (Tasa Fija):
Bonar 2024 (AY24), Bono Disc. U$S Ley
N.Y. 2033 (DICY), Bonad 2017 (AF17), Bonar
X (AA17), Bonad 2017 (AS17), Bono Disc.
U$S Ley Arg. (DICA), Bono Infernacional
U$S Ley N.Y (AA26), Bonad 2017 (AJ17)
Bono Internacional U$S Ley NY (AA21)
Bono Internacional U$S Ley N.Y (AA40),
Bonar 2020 (AO20), Bonar 2018 (AN18).

=  Bonos Nacionales en Pesos (Tasa Variable
Baldar): Bonar 2017 (AM17), Bonar 2017
(AO17), Bonar 2018 (AMX8), Bonar 2019
(AMX9), Bocon 2022 (PR195).

= Bonos Nacionales en Pesos (Tasa Variable
ajustable por CER): Bocon 2024 (PR13),
Bono Boncer 2021 (TC21), Bono Disc. $ Ley
Arg. (DICP), Bogar 2018 (NF18), Bono Par $
Ley Arg. (PARP), Bono Cuasipar § (CUAP).

= Bonos Provinciales en Ddlares: Bono de la
Prov. de Buenos Aires 2024 (PBM24), Bono
de la Prov. de Buenos Aires 2027 (PBJ27),
Bono de la Prov. de Buenos Aires 2021
(PBJ21), Bono de la Prov. de Buenos Aires
2028 (BP28), Bono de la Prov. de Buenos
Aires 2035 (BPLD), Bono de la Prov. de
Buenos Aires 2021 (BP21), Bono de la Prov.
de Buenos Aires 2018 (BP18), Bono
Provincia de Mendoza (PMY?24).

= Bonos Dollar Linked: Bonos de la Ciudad de
Bs. As. 2019 (BDC19), Bonad 2018 (AM18),
Bono de la Prov. de Neuguén 2018 (NDG21)
Bono de la Prov. de Chubut 2019 (PUO19),
Bono de lo Ciudad de Bs. As. 2020
(BDC20Bono de la Ciudad de Bs. As. 2018
(BDC18), Bono de lo Ciudad de Bs. As.
2019 (BD2C9).

Composicion de los Titulos de Deuda

Obligaciones
Negociables
12,8%

Deuda
Nacional

Deuda
Provincial

Deuda Extranjera
0,7%
Corporativos 10,1%

2,5%

Fuente: CAFCI

Las inversiones en Obligaciones Negociables
fueron las que siguieron a los Titulos Publicos e
infegraron el 11,9% del fofal de las inversiones en



los Fondos de Renta Mixia. En menor medida,
siguieron los Bonos Corporativos (2,4%).

Defallando las inversiones en Vehiculos de
Inversion Colectiva (1,2% de la cartera), el 0,8%
correspondid a Fideicomisos Financieros y
mientras que el 0,3% correspondieron a Fondos
Comunes de Inversion.

FONDOS PYMES.

El patrimonio de los Fondos PyMEs esfuvo
compuesfo en un 89,0% por Titulos de Deuda,
los cuales estaban infegrados principalmente
por inversiones en Cheques de Pago Diferido y
en menor medida por Obligaciones Negociables
y Titulos Publicos (ver grdfico “Composicion de
los Titulos de Deuda”).

Las Obligaciones Negociables de las siguientes
companias fueron las que conformaron la mayor
parte del pafrimonio de esta clase de Fondos:

=  (ON Banco Bice,

= ON Electroingenieria,

= ON YPF,

= ON Central Térmica Loma de la Lara,
= ON Meranol,

4 Cdmara Argentina de
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Renta Mixta $ 39.143

Titulos de Deuda $ 36.401 ,09
Titulos Publicos $30.654 783%
BCRA $19.338  49.4%
Deuda Nacional $7.327 187%
Deuda Provincial $3670 94%
Deuda Extranjera $ 266 0,7%
Deuda Municipal $54  01%
Obligaciones Negociables $4.654 119%
Bonos Corporativos $920 4%
Cheques Pago Diferido $106 03%
Valores de Corto Plazo $66  0.2%

Vehiculos de Inv n Colectiva
Fideicomisos Financieros
Fondos Comunes de Inversion $134  03%

Operaciones a Plazo

=  ON Quickfood,
= ON Carboclor,
= ON Pan American Energy enfre olras.

En segundo lugar, los Fondos PYMEs invirtieron
en Vehiculos de Inversion Colectiva un 10,2% de
su pafrimonio. Ambas inversiones representan el
objefivo principal que fiene el Fondo: invertir en
instfrumentos  desfinados  al  financiamiento
PyMEs, para alenfor el desarrollo de las
empresas.

Enfre  los Fideicomisos Financieros, que
representaron un 9,8% del fotal de inversiones en
esla cafegoria de Fondos, fuvieron mayor
ponderacion sobre la cartera:

= FF Comafi Pymes,

CAFCI -:::~Pégina43
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= FF Granjas Ovoprof,

= FF Sucredifo,

= FF CGM Leasing,

= FF Milg,

» FF Red Surcos,

= FF Cenfrocard,

=  FF Consumax,

=  FF Unicred,

= FF Tarjefa Actual, enfre ofros.

Ofros instrumenfos  que formaron  parte  del
pafrimonio  de los Fondos PyMEs  fueron
Acciones (0,4%), las Operaciones a Plazo (0,3%)
y Disponibilidades y (0,24%).

Fondos PyMEs

Vehiculos de
Inversion
Colectiva

Participacion
10,2% z

ccionaria
0,4%

Disponibilidades

0.2%

Operaciones a
Plazo
0,32%

Otros Activosy
Pasivos
-0,2%

Fuente: CAFCI

PyMEs $ 13.756

Titulos de Deuda

Cheques Pago Diferido $7.021 51,0%

Obligaciones Negociables $2.818 20,5%
Titulos Publicos $1.814 132%
BCRA $1.685 122%
Deuda Provincial $105 0,8%

Deuda Nacional $24 0,2%

Valores de Corto Plazo $452  3;3%

Pagare Bursatil 1,0%

Fideicomisos Financieros $1.349 9,8%

Fondos Comunes de Inversion $59 0,4%

Composicion de los Titulos de Deuda

Obligaciones
Negociables
23,0%

Titulos
Publicos

Cheques Pago 148%

Diferido
57.3%

Deuda
Deuda Nacional
Pagaré Bursatil Provincial 0,20%
1,1% 0,9%

Fuente: CAFC1




FONDOS DE RENTA VARIABLE.

En los Fondos de Renfa Variable, el 93,9% del
pafrimonio  fue destinado a la compra de
Acciones. Denltro de esfa close de activos, el
90,0% correspondi® a Acciones Locales y el
3,9% a los Recibos de Depositos de Acciones.

A fines de diciembre 2015, los Recibos de
Deposifos de Acciones solo representaban el
0,2% del patrimonio de los Fondos de Renta
Variable, mientras que durante el ano 2016 1o
participacion accionaria destinada a Recibos de
Depdsitos de Acciones ascendio al 3,9% siendo
sus principales activos: ADR YPF, ADR Edenor,
ADR Nortel Inversora, ADR Tenaris, ADR Cresud,
ADR Grupo Financiero Galicia, ADR Pampa
Energia, enfre ofros.

Fondos de Renta Variable

@ Participacion Accionaria 93,9%

@ Titulos de Deuda 3,7%

W Vehiculos de Inversion Colectiva 2,0%
@ Disponibilidades 1,6%

@ Operaciones a Plazo 0,5%

O Derivados y Opciones 0,01%

@ Otros Activos y Pasivos -1,7%

Fuente: CAFCI
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Esfe fipo de Fondos suele ser mas voldfil en el
corfo plazo, aungue mantienen en el largo plazo
una tendencia definida. Por la propia nafuraleza
de los insfrumentos en los que inviere, los
Fondos de Renfa Variable son los que fienen
mayor riesgo asociado, pero generardn a largo
plazo rendimientos superiores @ inversiones
financieras alternativas.

Yarticipacion Accionaria
Acciones $8.869 90,0%
Recibos de Depdsito Acciones $389 3,9%
Titulos de Deuda
Titulos Publicos $324 33%
BCRA $263 27%
Deuda Nacional $61 06%
Obligaciones Negociables $43  0,4%
Valores de Corto Plazo $2 0,02%

Cheques Pago Diferido

Vehiculos de Inversion v
Fondos Comunes de Inversion $194 196%
Fideicomisos Financieros S04 0,004%
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Principales Tenencias de Ticker
Acciones BCBA

Pampa Energia PAMP
Grupo Fciero Galicia- B GGAL
YPF-D YPFD
Siderar - A ERAR
Banco Macro Bansud - B BMA
Edenor EDN
Petroleo Brasilero APBR
Banco Frances FRAN
Cresud CRES
Transener - B TRAN
Aluar ALUA
Transp Gas del Sur- B TGSU2
Comercial del Plata COME
Telecom Argentina - B TECO2
Petrolera Pampa PETR
San Miguel SAMI
Central Puerto - B CEPU2
Tenaris 15
Juan Minetti JMIN
Mirgor MIRG
Grupo Clarin GCLA
Consultatio CTIO
Adecoagro S.A.
Central Costanera - B CECO2
Grupo Supervielle CB SUPV
Irsa IRSA

h::c::::rzn Ponderacion
(millones de pesos) sobre Cartera

$1.405 4 15,8%
$989,2 11,2%
$925,9 10,4%
$589,3 6,6%
$561,1 6,3%
$503,5 5,7%
$4781 5,4%
$365,0 41%
$304,2 3.4%
$2883 3,3%
$285,1 3%
$2023 2.3%
$1855 21%
$1835 21%
$154,9 1.7%
$137,1 15%
$1249 1.4%
$108,5 12%
$106,7 1.2%
$84,8 1,0%
$83,0 0,9%
$745 0,8%
$74,0 0,8%
725 0,8%
$58,5 0,7%
$428 0,5%

FONDOS DE INFRAESTRUCTURA.

Los Fondos de Infraesfructura fienen como
principal objeto financiar proyectos productivos
de economias regionales, como asl fambién
proyectos de infraestructura gue se desarrollen
en el pais. El patimonio de los Fondos de
Infraestructura estuvo compuesto principalmente
por dos grandes clases de actlivos: Tiulos de
Deuda en un 89,3% y Vehiculos de Inversion
Colecfiva en un 8,1%.

Dentro de la cafegoria Vehiculos de Inversion
Colecfiva, el 6,9% pertenece a Fideicomisos
Financieros (FF) y el 1,2% en Fondos Comunes
de Inversion.

Acompanando al objelivo de los Fondos de
Infroestructura, se invirid  principalmente  en
Fideicomisos Financieros cuyo proposifo era
financiar  proyectos  producfivos Yy de
infroesfructura.  Las  mayores  inversiones
realizadas en esta categoria fueron en FF MBT,
FF Eisa Vialnoa, FF Nasa, FF Consulafio
Cafalinas, FF Infraesiructura Elec., FF Sifer, FF
Sisvial,

Dentro de la categoria de Titulos de Deuda, se
invirfio el 45,6% de la carfera de los Fondos de
Infroestructura en Titulos Publicos y le siguieron
las Obligaciones Negociables con el 39,0%, los
Cheques de Pago Diferido con el 3,4%, los



Valores de Corto Plazo con el 1,3% y Pagaré
Bursdafil con el 0,01%.

Dentro de las Obligaciones Negociables, las
principales inversiones se realizaron en la ON
YPF, ON Central Térmica Loma de la Lafa, ON
Grupo Albanesi, ON Invap, ON Pan American
Energy, ON Central Térmica Roca, ON Pelrolera
Pampa, ON Electroingenieria.

Los aclivos con mayor ponderacion sobre el fofal
de Titulos Publicos fueron: Bono Disc U$S Ley
NY (DICY), Bono de la Prov. de Buenos Aires
2024 (PBM24), Bono de la Prov. de Chubuf 2019
(PUO19), Bono de la Prov. de Neuguén 2016
(NDG21), Bono de la Ciudad de Buenos Aires
2020 (BDC20), Bono de la Prov. de Buenos Aires
2027 (PBJ27), Bono de la Provincia de Cérdoba
2026 (C0O26), Bono Provincial de Salta 2024,
Bono de la Ciudad de Bs. As. 2019 (BDC19),
Bono de lo Ciudad de Buenos Aires 2019
(BD2C9), Bono de la Prov. Buenos Aires 2021
(BP21).

Fondos de Infraestructura

Vehiculos de
Inversion
Colectiva
8,1%

Disponibilidades

Part.
Accionaria
0,3%

Titulos de Deuda
89,3%

Otros
2,6%

Otros Activos
y Pasivos
0,1%

Fuente: CAFCI
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Titulos de Deuda

Titulos Publicos

BCRA $1.747 20,6%
Deuda Provincial $1.645 194%
Deuda Nacional $446  53%
Deuda Municipal $24 03%
Obligaciones Negociables $3.300 39,0%
Cheques Pago Diferido $291 34%
Valores de Corto Plazo $113  1,3%

Pagare Bursatil

Vehiculos de Inversion Colectiva
Fideicomisos Financieros $ 584 6,9%

Fondos Comunes de Inversion $100 1,2%

yacion Accionaria

Otros Activos y Pasivos

Composicion de los Titulos de Deuda

Deuda
Provincial
Obligaciones
e Titulos Publicos 21,7% BCRA

Negociables

43,6% 21.0% 23,1%

Deuda Nacional
) Deuda
Pagaré Bursatil 5,9% Municipal
vee 0,02% 0,3%
1,5%
Fuente: CAFQ

Cheques Pago
Diferido
3,8%
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FONDOS RETORNO TOTAL.

Finalmente, en cuanfo a la composicion de la
cartera de los Fondos Reforno Tolal, la misma
esfuvo infegrada principalmente por Tiulos de
Deuda (96,3%) y le siguieron con el 2,5% los
Vehiculos de Inversion Colectiva.

Denfro de los Titulos de Deuda, la inversion en
Titulos Publicos conform¢ el 78,6% de la carfera
de los Fondos Reforno Total. Las principales
fenencias fueron: Bono de la Prov. de Chubut
2019 (PUO19), Bono de la Ciudad de Bs. As.
2019 (BDC19), Bonad 2017 (AJ17), Bono Disc. $
Ley Arg. (DICP), Bonac 2017 (AF17), Bono de la
Prov. de Neuguén (NDG21), Bonad 2017 (AS17),
Bono de la Prov. de Chubut (PUM21), Bono de la
Ciudad de Bs. As. 2019 (BD2C9), Bono de la
Prov. de Buenos Aires 2021 (PBJ21).

Las Obligaciones Negociables integraron el
8,4% de las inversiones en esfa categoria de
Fondos.

Fondos Retorno Total

Otros Activos y
Pasivos
-0,3%

Vehiculos de
Inversién
Colectiva

Disponibi-
lidades
1,5%

Fuente: CAFQI

En esfta categoria se destacaron las ON de YPF,
ON CGC, ON Banco Hipotecario, ON Central
Térmica Loma de la Lafa, ON Pefrolera Pampa,
ON Tarjefa Shopping, ON Cenfral Térmica Roca,
ON IRSA, ON Genneia, ON Cresud.

Composicion de los Titulos de Deuda

Obligaciones
Negociables
8,8%

Titulos Publicos

Bonos
Corporativos
9,2% Deuda Extranjera

1,9%

Fuente: CACFI

Finalmente, denfro de los Bonos Corporafivos,
los cuales comprendieron el 8,8% de la carfera
fotal, se destacan las inversiones en los bonos
de Pefrobras, Cosan, lfau, SMU, Banco Do
Brasil, BR Malls, Andrade, Cifgo, Cimpor
Financial, CSN, Cimpor, Masisa, AES Andres,
Alenfo Luxco.

Retorno Total S 2.452

Titulos de Deuda

Titulos Pablicos $1.926 736%

BCRA $700 286%
Deuda Nacional $ 663 27.1%
Deuda Provincial $509 20,7%
Deuda Extranjera $44  18%
Deuda Municipal $10 4%
Bonos Corporativos $217 88%
Obligaciones Negociables $207 84%
Valores de Corto Plazo $106 0,43%
Cheques Pago Diferido $05 0,02%

Vehiculos de Inversion Colectiva
Fondos Comunes de Inversion $62 25%
Disponibilidades

Otros Activos y Pasivos




Composicion de la Industria de FCI por
Persona Fisicas y Juridicas.

PERSONAS FiSICAS.

El pafrimonio de la Industria de Fondos Comunes
de Inversion en manos de Personas Fisicas fue
de $28.962 millones. Durante el 2016, el monio
se incrementd en $18.995 millones, es decir, una
suba del +190,6% anual. En cuanfo a o
canfidad de cuentas de Personas Fisicas que
invierren en Fondos, la misma fue de 207.516 a
fines de 2016. Con respecto al Ulimo dafo
regisirado en el ano 2015, se regisirtd un
incremenfo de 84563 cuentas de Personas
Fisicas.

Camara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion

& CAFCI

$ Millones

Evolucion de las Inversiones

Personas Fisicas
Cantidad

PERSONAS FISICAS.

Las inversiones de Personas Juridicas en la
Induslria  de Fondos fofalizaron  $292.429
millones a fines del ano 2016, dato gue muestra
un incremento del +42,3% (0 $89.800 millones)
frenfe al cierre del ano 2015, En cuanto a la
canfidad de cuentas de Personas Juridicas que
invierten en Fondos, la misma fue de 28.209 dl
cierre del ano 2016. Con respecto al Ulimo dato
regisirado en el ano 2015, se regisirtd un
incremenfo de 9.497 cuentas de Personas
Jurfdicas.

$ 46.000 207.516 _ 335 000
|- 225.000
$41.000 - 215.000
$36.000 $28.962 - 205.000
|- 195.000
$31.000 - 185.000
- 175.000
$ 26.000 I 165.000
I 155.000
$21.000 [ 125000
$16.000 + 135.000
I 125.000
$11.000 + 115.000
6.000 - 105.000
$ - 95.000
$1.000 - . . . . . . . . . L 85.000
dodonoononanIizizzzandnangegeasy
Y T3 UL AT YL A DL =
SEESUEEESWESEESRESEERRELRERYE
M onto P.Fisicas o Cantidad P.Fisicas
Fuente: CAFCI
Evolucionde las Inversiones
$ mil Personas Juridicas contidag
ones ntidas
$ 350,000 28.209 1 32.000
I 30.000
300.000 - 292,429 £ 28.000
: AL
24,
$250.000 4 L 22.000
I 20.000
$200.000 | I la.000
| 16.000
$150.000 | + 14.000
L 12.000
+ 10.000
$100.000 - | &.000
| 6.000
$50.000 - L 4.000
+ 2.000
7+ T — S . S S 0
Socooaomszzzoagngeen
£§328§3285828§5R828§582¢
Monto Puridicas  ss=Cantidad P.Juridicas

Fuente: CAFCI
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PERSONAS FISICAS Y PERSONAS JURIDICAS.

Afines de 2016, la parficipacion de las personas

juridicas en la Indusiria de Fondos alcanzé el

91,0% sobre el fotal del pafrimonio adminisfrado
por la indusfria, mienfras que el restante 9,0%
perfenecio a Personas Fisicas.

Porcentaje de las Inversionesde Personas Fisicas
’ . . .
y Juridicas sobre el Patrimonio
98% 16,0%
96% 14,0%
94% 12,0%
5 2% 10,0% a
B 0%
'§ - 8,0% g
S ee% o
® g5% 6,0% X
84% 4,0%
82% 2,0%
80% 0,0%
T L L P
B e Ry
HE IR IR I E R H R A 4
w—% P, Juridica w—% P, Fisicas
Fuente: CAFC

Montos y Canlidades de Personas Fisicas y
Jurfdicas por Clase de FCI.

PERSONAS FISICAS.

Del fofal de cuentas de Personas Fisicas
(207.516), los Fondos de Renta Fija recibieron al
67,2% del fofal de cuenfas de inversores
minoristas  que invitieron en  FCI (139.528
cuentas). Esfa canfidad representd un monfo de
$23.127 millones, es decir, el 79,9% de lo que
invirtieron las Personas Fisicas en la Indusfria de
FCI.

A esta close de Fondos, le siguieron los de
Renta Variable. Los inversores minorisfas
acumularon  $2.445  millones, los cuales

representaron el 8,4% del tofal de o que se
encuentra en manos de las Personas Fisicas.
Este monto esfuvo distribuido en 33.083 cuenfas
de individuos.



Porcentaje de la Cantidad de Personas
Fisicas por Clase de Fondo

Infraestructura
0,01% PyMes
0,02%

Renta Variable RentaFija
15,9% 67,2%

Fuente: CAFC

PERSONAS JURIDICAS.

Del fotal de las 28.209 cuentas de Personas
Juridicas, 19.491 cuentas correspondieron a
inversiones en Fondos de Renta Fija, 1o cual
representd el 69,1% del total de cuentas. En
tferminos de pafrimonio administrado representd
$177.458 milones. En segundo lugar, los
Fondos de Mercado de Dinero, con 6.290
cuentas, absorbieron el 22,3% del fofal. Cabe
resalfar que el 91,4% de las cuentas de Personas
Juridicas se concenfra en solo dos clases de

Fondos: Renta Fija y Mercado de Dinero.

Los Fondos de Renta Variable reunieron 761
cuenfas cuya posicion en estos Fondos fue de
$7.412 millones (2,5% del fofal invertido por las
Personas Jurldicas).

Los Fondos de Renfa Mixta acumularon 725
cuenfas, que en férminos de patimonio
representaron $38.855 millones. Las 628 cuentas

o A Camara Argentina de
‘F C I:Cl Fondos Comunes de Inversion

En cuanto a los Fondos de Mercado de Dinero,
fienen 21.269 cuenfas de inversores minoristas
cuya posicién en estos Fondos fue de $655
millones (2,3% del fotal inverfido) a fines de
diciembre. Los Fondos de Renfa Mixta, poseen
el 6,4% del fotal de cuentas de Personas Fisicas
(13.222 cuenfas) y el monfo en pesos represento
el9,1%, es decir, inversiones por $2.632 millones.
En menor medida, los Fondos de Reforno Tofal
reunieron 361 cuenlas que acumularon un
patrimonio de $101 millones

de inversores dedicadas a la inversion en
Fondos PyMes reunieron un pafrimonio de
$13.764 millones. Finalmente, los Fondos de
Infraesfructura obtuvieron  $8.475  millones
perfenecientes a 169 cuentas de Personas
Jurldicas, y los Fondos de Reforno Total confaron
con 145 cuentas gque acumularon un pafrimonio
por $2.354 millones.

Porcentaje de la Cantidad de Personas
Juridicas por Clase de Fondo

Renta Mi
i PyMEs _ Infraestructura

Retorno Total
0,5%

2,6%
Renta Variable

Renta Fija

69,1%

Fuente: CAFC
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Personas Fisicas

Cantidad de Monto $
Cuentas millones

Clase de Fondo (%)

Fondos de Renta Fija 139.528 $23.127
Fondos de Renta Mixta 13.222 $2.632
Fondos de Renta Variable 33.083 $2.445
Fondos de Mercado de Dinero 21.269 $655
Fondos Retorno Total 361 $101
Fondos de Infraestructura 12 $0,4
Fondos PyMes 41 $1,3

Personas Juridicas

Cantidad de Monto $
Cuentas T GTTES

Clase de Fondo (%)

Fondos de Renta Fija 19.491 $177.458
Fondos de Mercado de Dinero 6.290 $44.112
Fondos de Renta Mixta 725 $38.855
Fondos PyMes 628 $13.764
Fondos de Infraestructura 169 $8.475
Fondos de Renta Variable 761 $7.412
Fondos Retorno Total 145 $2.354

28.209 $ 202.429

(*) Las Clases de Fondos estén ordenadas en forma descendente de acuerdo al Monto en pesos.

Fuente: CAFCI



Canlidad de Fondos por Clase.

Al 30 de diciembre de 2016, la Indusfria de
Fondos Comunes de Inversion confaba con 420
Fondos, registrindose el alfa neta de 74 Fondos
durante el ano.

Del tofal de Fondos de la Industria (420), el 47%
perfenece a los Fondos de Renfa Fija, fofalizando
en 199 Fondos. En el ano los allos nefas
sumaron 47 Fondos.

En cuanfo a los Fondos de Renta Mixia, al 30 de
diciembre de 2016 se registraban 87 Fondos, 10s
cuales representaron el 21% del fofal de Fondos
de la Industria.

El conjunto de Fondos de Renta Variable
aumentd a 52 Fondos fras darse de alla 2
Fondos durante el ano 2016. Esfos 52 Fondos
representaron al 12% del fotal de Fondos de la
Industria.

El 7% de los 420 Fondos actualmente acfivos,
corresponde a la clasificacion de Mercado de
Dinero. En comparacion con  la  canfidad
registrada en 2015, la canfidad de Fondos no
fuvo modificaciones.

La canfidad de Fondos PyMEs alcanzé los 29
Fondos, representando el 7% de la canfidad fofal
de Fondos de la Industria. Durante el 2016, la
canfidad de Fondos Pymes crecid en 3 Fondos.

4 A Camara Argentina de
‘F C I:CI Fondos Comunes de Inversion

Retorno Total Infraestructura
7 15

Renta Fija 2% 4% 7% o
199 Mercado de

47%

Renta Variable
52
12%

El conjunto de Fondos de Infraestructura fofalizéd
en 15 Fondos a fines de diciembre de 2016,
implicando el altla nefa de 1 Fondo en el ano.
Finalmente, los Fondos de Retorno  Tofal
presenfaron una canlidad de 7 Fondos luego
gue en el ano 2016 se diera de baja un Fondo
en esta clase.
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tasit 2015 2016
Cenien
mmmmm-m-m-mm RN

Fondos de Renta Fija 152 155 162 163 166 169 173 181 199 "“““I“II a7

w0

Fondos de Mercado de Dinero 31 3 31 31 31 31 31 30 30 30 30 31 31 IIIIIIIIIIIII

Fondos de Renta Mixta 64 63 68 69 71 72 72 73 74 75 77 81 87 ““II“II“I 23
Fondos PyMEs 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 28 29 II“II“I“II 2
Fondos de Renta Variable 50 50 50 50 50 50 50 50 51 51 51 51 52 II“II“II“I s
Fondos de Infraestructura 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 15 15 |“|||“|“II 1
Fondos Retorno Total 8 8 8 8 8 8 8 8 7 7 7 7 7 IIIIIIIIII“I -1

Cantidad Total de FCI




Canlidad de Fondos por Clase.
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Mes Sociedad Gerente Socne_daq Nombre del Fondo Cl.a:ses Tipo de Renta
Depositaria Emitidas
. L Renta Fija
Moy At Maragmmiont: Barico ksl Argirting Goal Performance Clase B Argentina / Mayor a 1 y Menor
S.A.S.G.F.C.L SA
Igual a 3 Afios / Pesos
Enero
BNP Paribas Investment Renta Fija
Partners Arg. BNP Paribas Optimum Renta Mixta Flexible Clase B Argentina / Mayor a 1 y Menor
S.A.S.G.F.C.I Igual a 3 Afios / Pesos
Southern Trust Banco de Valores ST Renta Pesos Clase A Renta Mixta
S.G.F.C.LS.A SA Clase B Argentina / Pesos
Clase A
Clase B
Santander Rio Asset Banco Santander Rio £ Clase C Renta Mixta
Management G.F.C.L.S.A. SA ST SS e g Clase D Global / Pesos
Clase E
Clase F
Clase A
Clase B
Santander Rio Asset Banco Santander Rio Superfondo Multirenta Clase C Renta Mixta
Management G.F.C.I.S.A. SA. P Clase D Argentina / Pesos
Febrero Clase E
Clase F
Clase A
Clase B
Santander Rio Asset Banco Santander Rio Stperiondo Renta Balance Clase C Renta Mixta
Management G.F.C.I.S.A. SA pe Clase D Global / Pesos
Clase E
Clase F
Santander Rio Asset Banco Santander Rio Superfondo Empresas g:::: g Renta PyME
Management G.F.C.I.S.A. SA Argentinas Abierto Pymes Clase C Argentina / Pesos
Clase A Renta Fija
Consultatio Asset Banco de Valores - . -
Management G.F.C.I.S.A. SA Consultatio Estrategia Clase B Global / Mayor a 3 Afios /
Clase C Pesos
Renta Fija
Macro Fondos Banco Macro S A. Pionero Renta Ahorro Plus Argentina / Mayor a 3 Afios /
S.G.F.C.L.S.A.
Pesos
Macro Fondos 4 s Renta Mixta
Marzo S.G.F.CLSA. Banco Macro S.A. Pionero Renta Mixta | Argentina / Pesos
Macro Fondos S ; Renta Mixta
S.G.F.C.LS.A. Banco Macro S.A. Pionero Renta Mixta Il Argentina / Pesos
- 2 Clase A Renta Mixta
Megainver S.G.F.C.I.S.A. Deutsche Bank S.A. Megainver Performance Clase B Argentina / Pesos
Supeivictie Asest Banco Supenmvielle . - Clase A Renta Mixta
Management SA Premier Inversion Clase B Arcentina f Pesos
S.A.S.G.F.C.. o2 9
Clase A Renta Fija
Axis S.G.F.C.L.S.A. Deutsche Bank S.A. Axis Ahorro Plus Clase B Argentina / Menor o Igual a 1
Clase C Afio / Pesos
Renta Fija
Abril Balanz S.G.F.C.L.S.A. Bt e Nalows Balanz Capital Renta Fija Plus Claze. A Argentina / Mayor a 1 y Menor
SA. Clase B %
Igual a 3 Afios / Pesos
e Renta Fija
Capital Markets Clase A .
Argentina S.G.F.C.I.S.A. Deutsche Bank S A. CMA Performance Clase B Argentina / Ma!or a1y Menor m
Igual a 3 Afios / Pesos
Clase A LN
Clase B Renta Fii g
Sentandes o Rt DancoSantader o Superfondo Renta Fija Délares Clase C Argentina /eh';l:noru:I ala1 ‘ap
Management G.F.C.I.S.A. SA up I Clase D 9 e . au ~©
Afio / Délares [a¥
Clase E
Clase F _
O
L
<C
]
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Sociedad Gerente SOCIe.da(.j Nombre del Fondo CI.a.ses Tipo de Renta
Depositaria Emitidas
Galicia Administradora  Banco de Galicia y Fima Mix | g:::z g Renta Mixta
de Fondos S.A. Buenos Aires S A. Argentina / Pesos
Mayo Clase C
" Clase A Renta Fija
Consultatio Asset Banco de Valores Consultatio Retorno Absoluto Clase B Global / Mayor a 1y Menor Igual
Management G.F.C.I.S.A. SA o
Clase C a 3 Arios / Pesos
Investis Asset Barico o Vatoras Clase A Renta Fija
Junio Management SA Compass Renta Fija IV Clase B Argentina / Mayor a 1 y Menor
S.A.S.G.F.C.l o Clase C Igual a 3 Afios / Pesos
Banco de Valores 3 g Clase A Renta Mixta
Balanz S.G.F.C.I.S.A. SA Balanz Capital Renta Mixta Clase B Argentina / Pesos
Juli
—_ Industrial Asset g::::g Renta Fija
Management Banco Industrial S.A. IAM Renta Capital Argentina / Mayor o Igual a 1
Clase C =
S.G.F.C.L.S.A. Afio / Pesos
Clase D
RJ Delta Asset Banco de Valores . Renta Mixta
Management S.A. SA R Deka Costion'V Clase B Argentina / Pesos
Renta Fija
Convexity S.G.F.C.I.S.A Siica o Vo Adcap Renta Mixta Lo Argentina / Menor o Igual a
SA Clase B T
medio afio / Pesos
Agosto
g se 2 Clase A Renta Fija
SaRcla Somiitadory  Hancode _Gahcna Y Fima Renta Délares | Clase B Argentina / Menor o Igual a 1
de Fondos S.A. Buenos Aires S A. 2 c
Clase C Aiio / Dolares
Banco de Valores Balanz Capital Acciones Clase A Renta Variable
LA SA Argentina Clase B Argentina / Pesos
Clase A Renta Fija
INTL Gainvest S.A. Deutsche Bank S.A. Gainvest Crecimiento |l Argentina / Menor o igual a 1
Clase B
afio / Pesos
Clase A Renta Fija
INTL Gainvest S.A. Deutsche Bank SA.. Gainvest Crecimiento lll Clase B Argentina / Menor o igual a 1
afio / Pesos
Clase A Renta Fija
M ceo Fandon Banco Macro S A. Pionero Ahorro Délares Clase B Argentina / Menor o igual a 1
S.G.F.C.LS.A L .
Clase C aiio / Ddlares
> Clase A -
Sptioreheg Southern Trust Banco de Valores ST Global Clase B An emin??,’:: 5?: 3 afios /
S.G.F.CLSA. SA Clase C 9 i
2s0S
Clase D
Allaria Ledesma Fondos .
Administrados Deutsche Bank S.A. AL Renta Mixta Il g:::: g ArR;:l‘it:a'fg;:os
S.G.F.CLSA 9
Clase A
Southern Trust Banco de Valores ST Renta Total Clase B Renta Mixta
S.G.F.C.LS.A. SA. SLALS Clase C Argentina / Pesos
Clase D

Memoria 2016 ~:::'Pégina5 6
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Mes Sociedad Gerente Socne.da(.i Nombre del Fondo Cl.a-ses Tipo de Renta
Depositaria Emitidas
Allaria Ledesma Fondos Clase A Renta Fija
Administrados Deutsche Bank S.A.  Allaria Renta Délar Ley 27.260 Clase B Argentina / Menor o igual a 1
S.G.F.C.I.S.A Clase C afio / Délares
Clase A Renta Fija
Argenfunds S.A. Banco Macro S A.  Argenfunds Renta Dinamica Argentina / Mayor a 3 Afios /
Pesos
Clase A Renta Fija
Argenfunds S.A. Banco Macro S.A. Argenfunds Renta Flexible Argentina / Menor o igual a
medio afio / Pesos
Clase A Renta Fija
Argenfunds S.A. Banco Macro S.A. Argenfunds Renta Total Argentina / Mayor a 3 afios /
Pesos
Renta Fija
Grupo SS S.A.S.G.F.C... Blncede N Somws GSS Cobertura Kase A Argentina / Mayor a 1 y Menor
Octubre SA Clase B 4
Igual a 3 Arios / Pesos
Renta Fija
Grupo SS S.A.S.G.F.C.I. Daca o Nacres GSS Renta Fija Argentina et Argentina / Mayor a 1 y Menor
SA Clase B o
Igual a 3 Arios / Pesos
Clase A Renta Fija
Macro Fondos Banco Macro S.A. Pionero Renta Fija Dolares Clase B Argentina / Mayor a 1y Menor
S.G.F.C.I.S.A > .
Clase C Igual a 3 Aiios / Délares
Banco de Valores Clase A Renta Mixta
Grupo SS S.A.S.G.F.C.I. SA GSS Retorno Total Clase B Global / Pesos
RJ Delta Asset Banco de Valores ; Renta Mixta
Management S.A. SA b T i Argentina / Pesos
Banco de Val A Renta Mixta
Schroder S.A.S.G.F.C.  -anco ge valores Schroder Retomo Total Clase B il
SA Latinoamerica / Dolares
Clase C
BBVA Frances Asset Mercado de Dinero
Management S.A.G.F.C.l. BBVA Frances SA. FBA Renta Pesos Plus Class B Argentina / Dinamico / Pesos
Allaria Ledesma Fondos :
Administrados Deutsche Bank S.A. 6 Proﬁ::tz::otﬂ::twos 4 Clase B A'?:::::;‘g:;l
S.G.F.CLSA 9
BBVA Frances Asset : Clase A Renta Mixta
Management S.A.G.F.C.I1. BBVA Frances S.A. FBA Renta Mixta Clase B Argentina / Pesos
Clase A
Banco de Valores Renta Mixta
Schroder S.A.S.G.F.C.l. SA Schroder Balanceado Clase B i e TS
Clase C
Clase A :
Schroder SA.S.GF.Cl. Danco de Valores Schroder Multiactivos Clase B . TRneE Mt
SA Latinoamerica / Pesos
Clase C
Clase A
Noviembre Southern Trust Banco de Valores ST Retomo Total Délares Clase B Renta Mixta
S.G.F.C.L.S.A. SA Clase C Argentina / Ddlares
Clase D
Clase A
Southern Trust Banco de Valores . Clase B Renta PyME
S.G.F.CLSA. SA SE ARera Eymes Clase C Argentina / Pesos
Clase D
g:ase g Renta Fija
Axis S.G.F.C.L.S.A. Deutsche Bank S.A. Axis Renta Plus CI::Z C Argentina / Menor o igual a 1
afio / Pesos
Clase D N~
e Clase C Renta Fija
HSBC.Admlmstradora de HSB(.: Sl HF Renta Fija Estratégica Clase G Argentina / Mayor a 1y Menor LN
Inversiones S.A.S.G.F.C.I.  Argentina S A - ©
Clase | Igual a 3 Arios / Pesos =
Clase A Renta Fija 2
Sosthem Trat Banco de Valores ST Ahorro Délares Ley 27.260 Clase B Argentina / Menor o igual a a
S.G.F.C.LS.A. SA S 5
Clase C medio afio / Ddlares -
@]
L
<C
o
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Sociedad Gerente

Sociedad
Depositaria

Nombre del Fondo

Clases
Emitidas

Tipo de Renta

SBS Asset Management

Convexity S.G.F.C.L.S.A

Diciembre

Management G.F.C.L.S.A.

Galicia Administradora

First Capital Markets S.A.

Memoria 2016 ~:::'Pégina5 8

Axis S.G.F.C.L.S.A.

Cohen S.A.
Macro Fondos

S.G.F.C.LS.A

Supervielle Asset
Management
S.A.S.G.F.C.L.

Supervielle Asset
Management
S.A.S.G.F.C...

RJ Delta Asset
Management S.A.

S.A.S.G.F.C.l..

Argenfunds S.A.

Argenfunds S.A.

Argenfunds S.A.

Cohen S.A.

Cohen S.A.

Consultatio Asset

de Fondos S.A.

INTL Gainvest S.A.

INTL Gainvest S.A.

Cohen S.A.

Megainver S.G.F.C.I.S.A.

QM Asset Management

S.G.F.C.LS.A

Santander Rio Asset
Management G.F.C.I.S.A.

Cohen S.A.

Deutsche Bank S.A.

Deutsche Bank S.A.

Banco Macro S.A.

Banco Supemvielle
SA

Banco Supervielle
SA

Banco de Valores
SA

Banco de Valores
SA

Banco de Valores
S A

Banco Macro S.A.

Banco Macro S A.

Banco Macro S A

Deutsche Bank S A.

Deutsche Bank S.A.

Banco de Valores
SA

Banco de Galicia y
Buenos Aires S A.

Banco de Valores
SA

Deutsche Bank S A..

Deutsche Bank S A.

Deutsche Bank S A

Deutsche Bank S A.

Banco de Servicios y

Transacciones S.A

Axis Gestion Activa

Integrae Renta Mixta

Pionero Renta Global

Premier Balanceado

Premier Renta Mixta en Dolares

RJ Delta Multimercado Il

SBS Becerra Renta

Adcap Abierto Ley 27.260

Argenfunds Renta Balanceada

Argenfunds Renta Global

Argenfunds Renta Mixta

Cohen Disponibilidades
Transitorias Ley 27.260

Cohen Liquidez Ley 27.260

Consultatio Liquidez Ley 27.260

Fima Renta Ddlares Il

First Ahorro Délares Ley 27.260

Gainvest Capital Il

Gainvest RSF Ley 27.260

Integrae Renta Fija

Megainver Retorno Absoluto

Quinquela Capital
Sinceramiento Ley 27.260

Banco Santander Rio Superfondo Renta Fija Délares Il

SA

Deutsche Bank S.A

Ley 27.260

Integrae Acciones

Clase A
Clase B
Clase C
Clase D

Clase A
Clase B

Clase A
Clase B
Clase C

Clase A
Clase B

Clase A
Clase B

Clase A
Clase B

Clase A
Clase B

Clase A
Clase B
Clase C
Clase D

Clase A
Clase B
Clase C
Clase D
Clase A
Clase B
Clase C
Clase D
Clase A
Clase B
Clase C
Clase D
Clase A
Clase B
Clase C
Clase A
Clase B
Clase C

Clase A
Clase B

Clase A
Clase B
Clase C

Clase A
Clase B

Clase A
Clase B
Clase C
Clase D
Clase A
Clase B
Clase C
Clase A
Clase B
Clase C
Clase D
Clase A
Clase B
Clase C

Renta Mixta
Argentina / Pesos

Renta Mixta
Argentina / Pesos

Renta Mixta
Argentina / Pesos

Renta Mixta
Argentina / Pesos

Renta Mixta
Argentina / Délares

Renta Mixta
Argentina / Délares

Renta Mixta
Argentina / Pesos

Renta Fija
Argentina / Menor o Igual a 1
Aifio / Délares

Renta Fija
Argentina / Mayor a 3 afios /
Pesos
Renta Fija
Argentina / Mayor a 3 afios /
Pesos
Renta Fija
Argentina / Mayor a 3 afios /
Pesos

Renta Fija
Argentina / Menor o Igual a
medio afio / Délares

Renta Fija
Argentina / Menor o Igual a
medio afio / Délares

Renta Fija
Argentina / Menor o Igual a 1
Afio / Délares

Renta Fija
Argentina / Mayor a 3 afios /
Délares
Renta Fija
Argentina / Menor o Igual a
medio afio / Délares
Renta Fija
Argentina / Mayor a 1 y Menor
Igual a 3 Afios / Pesos
Renta Fija
Argentina / Menor o igual a 1
afio / Délares
Renta Fija
Argentina / Menor o Igual a
medio afio / Pesos

Renta Fija
Argentina / Mayor a 1 y Menor
Igual a 3 Afios / Pesos

Renta Fija
Argentina / Menor o igual a 1
afio / Dolares

Renta Fija
Argentina / Menor o Igual a
medio afio / Délares

Renta Variable
Argentina / Pesos
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Bajas de FCI.

Clases
Emitidas

Sociedad

. Nombre del Fondo
Depositaria

Sociedad Gerente

Tipo de Renta

Allaria Ledesma Fondos

Administrados Clase A

Deutsche Bank S.A Renta Variable

Septiembre AL Renta Variable Il

5.G.F.C.1.5.A

Clase B

Argentina / Pesos

Cambios de Clasificacion de FCI.

Sociedad Gerente SDCIeAdm.j Nombre del Fondo Clasificacion Anterior Nueva Clasificacion
Depositaria
Enero Consultatio Asset Banco de Valores Consultatio Renta y Capital Renta Mixta Ar entinz:q f I'r\:'lt:ng:lg Igual a 1
Management G.F.C.I.5.A. SA yLap Argentina / Pesos 9 9
Aiio / Pesos
. Banco Nacion . - Renta PyME Renta Mixta
Febrero  Pellegrini 5.A.5.G.F.C.l. Argentina Pellegrini Crecimiento Argentina / Pesos Argentina / Pesos
Allaria Ledesma Fondos Renta Mixta Renta Fija
Marzo Administrados Deutsche Bank S.A AL Renta Balanceada |l Argentina / Pesos Argentina / Menor o Igual a
S.G.F.C.LSA g Medio Affo / Pesos
BNP Paribas Investment . Renta Fija
Junio Partners Arg. BNP Paribas Optimum CDB Pesos M::C:nt:;:? F?eI::sro Argentina / Menor o Igual a 1
S.A.S.G.F.CI g Afio / Pesos
L Renta Fija
Agosto BAC S_Atlmmlstratlora de Deutsche Bank S A Toronto Trust Reto!'no Total Argentina / Mayor a 1y Menor
Activos 5.A.5.G.F.C. Argentina / Pesos o
lgual 3 Afios / Pesos
BACS Administradora de Retorno Mixta Renta Variable

Septiembre

Activos S.A.S.G.F.C.

Deutsche Bank S.A.

Toronto Trust Multimercado

Argentina / Pesos

Argentina / Pesos

Allaria Ledesma Fondos

Retorno Mixta

Renta Fija

Octubre Administrados Deutsche Bank S.A AL Renta Mixta Il - Argentina / Mayor a 1y Menor
S.G.F.C..S.A Argentina / Pesos Igual 3 Afios / Pesos
Diciembre Megainver S.G.F.C.LS.A. Deutsche Bank SA  °9amer Financiamiento Retorno Mixta Renta PyME

Productivo

Argentina / Pesos

Argentina / Pesos

Alfas de Sociedades Gerentes

En el ano se regisiraron alfas de las siguienfes Sociedades Gerentes: “BAINTER GFCISA" y “FIRST
CAPITAL MARKETS S.A.".

Bajas de Sociedades Gerentes

No se regisfraron bajas de Sociedades Gerentes.
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Resulfado del Ejercicio.

Resulfado del Ejercicio.
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La CAFCI finalizd el ejercicio econdmico 2016
con un déficir de $2.268.538,27.

Los Recursos Ordinarios obfenidos durante el
ano ascendieron a $21.497.083,00, monto que
superd en un +69,5% a lo regisfrado en el
egjercicio anferior.

Los ingresos en concepfo de Cuola Socidl
totalizaron  $14.292.871,00, representando el
66% del fotal de los recursos ordinarios. Con
respecfo al ejercicio 2015, el fotal recaudado
regisiré un aumento anual del +47%, debido
principalmente al  crecimienfo  del  pafrimonio
administrado por la Industria de FCI.

'4 ( :AI:( :l Cémara Argentina de
<D Fondos Comunes de Inversion

Los recursos obtenidos en concepfo del Arancel
Sisternas alcanzaron los $1.659.500, superando
en un +53% lo regisfrado en 2015.

Finalmente, los ingresos obtenidos en conceplo
de Capacitfacion y Derechos de Examen de
Idoneidad, los mismos se ampliaron en un
+255% hasta los $3.128.876.

Desde el lado de los Gasfos Operativos, los
mismos se incremenfaron un  +91% anual,
siendo de $25.219.388,47 en el gjercicio 2016.

El' Resullodo Financiero generado por el
porfafolio de inversiones de la CAFCI tofalizd
$1.453.767,20 durante el ejercicio 2016.

RECURSOS Y GASTOS ORDINARIOS
RECURSOS ORDINARIOS
Para fines generales (Anexo.l)
Para fines especificos(Anexo )
Diversos (Anexo )

Total Recursos Ordinarios

GASTOS ORDINARIOS

Generales de administracion (Anexo 1)

Especificos de sectores (Anexo IlI)

Depreciacion de bienes de uso (Anexo V)
Total Gastos Ordinarios

Resultados financieros y por tenencia (Nota 2.9 )

Impuesto a las ganamcias1
SUPERAVIT (DEFICIT) ORDINARIO DEL EJERCICIO

RECURSOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
Recursos

Gastos

Impuesto a las gananoias1

SUPERAVIT (DEFICIT) EXTRAORDINARIO
SUPERAVIT (DEFICIT) FINAL

Nota 1 “Impuesto a las ganancias exento

[ 11272010 1 | 31122015
$ $

14.292 871,00 9.605.628,00

7.190.462,00 2.976.047,50

13.750,00 13.250,00

21.497.083,00 12.684.925,50

(24.325.893,91) (12.840.413,37)

(801.008,01) (247.597,62)

(92.486,55) (109.580,23)

(25.219.388,47) (13.197.591,42)

1.453.767,20 2.780.209,05
(2.268.538,27) 2.267.543,13
| (2.268.538,27) | | 2.267.543,13
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NOmMina de Asociadas.

NOmina de Asociadas.
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Administradora de Thulos y Valores
SAS.GECL.

Allaria Ledesma Fondos Administrados
S.GFECISA

Axis S.GFCI.SA

BACS Adminisfradora de Aclivos
SAS.GFC..

Balanz S.G.F.C.I.S.A.

Bayfe S AS.G.EC.I.

BBVA Frances Assef Management
SAS.GEFECL.

BNP Paribas Investment Partners Arg.
SAS.GEC..

bST Assel Management S.G.FC.I.S.A.

Capital Markets Argenlina S.G.F.C.I.S.A.

db A Cémara Argentina de
WD C I:Cl Fondos Comunes de Inversion

Tucuman 331 Piso 2

CP C1049AAF - Capifal Federal
Tel: 4314-0079

Fax: 4314-5829

25 de Mayo 359 piso 5

CP C1002ABG - Capifal Federal
Tel: 3220-6500

Fax: 3220-6540

Arroyo 894 - Piso 3

CP C1007AAB - Capital Federal
Tel: 4393-2720

Fax: 4393-6170

Tucumadn 1 — Piso 19

CP C1049AAA — Capifal Federal
Tel: 4329-4267

Av. Corrienfes 316 - Piso 3

CP C1043AAQ - Capital Federal
Tel: 5276-7000

Fax: 5276-7000

Reconquista 336 - Piso 5

CP C1003ABH - Capital Federal
Tel: 4322-2691

Fax: 4326-7719

Reconquista 281 - Piso 7

CP C1003ABE - Capifal Federal
Tel: 4346-4507

Fox: 4346-4371

Av. Corrientes 311 - Piso 12

CP C1043AAD - Capital Federal
Tel: 4891-5100

Fax: 4891-5140

Ortiz de Ocampo 3302 Mod. 2 PB of. 3
CP C1425DSV - Caopital Federal
Tel: 4808-9097 / 4807-5151

Av. Leandro N. Alem 855 - Piso 25
CP C1035ABD - Capital Federal
Tel: 4320-1970/1969
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Cima S.G.EC.I.SA.

Cohen S.G.EC.I.SA.

Consultatio Asset Management
G.FECISA

Convexily S.G.F.C.I.S.A.

Facimex Asset Management S,G.F.C.I.S.A.

Gainvest S AS.G.EC.I.

Galicia Administradora de Fondos
SAS.GFC..

Galileo Argentina S.G.FC.I.S.A.

GPS Investments S.G.F.C.I.S.A.

Grupo SS S AS.G.EC..

HSBC Administradora de Inversiones
SAS.GFC..

J. Salguero 2745 - Piso 4

CP C1425DEL - Capifal Federal
Tel: 5199-0200

Fox: 5258-0168

25 de Mayo 195 - Piso 7

CP C1002ABC - Capital Federal
Tel: 5218-1100

Av. Madero 900 - Piso 28

CP C1106ACV - Capital Federal
Tel: 4318-8000

Fax: 4318-8091

Juncal 1311 - Piso 5

CP C1062ABO - Capifal Federal
Tel: 4819-1790

Olga Cossellini 831 - Piso 2

CP -C1107BVA - Capiftal Federal
Tel: 4516-0800

Fax: 4313-5007

Sarmiento 459 - Piso 9

CP C1041AAI - Capital Federal
Tel: 4390-7595

Pre. Perdn 430 - Piso 22

CP C1038AAJ - Capital Federal
Tel: 6329-4605/13

Fox: 6329-4614

Jerénimo Salguero 2731 - Piso 3
CP C1425DEL - Capifal Federal
Tel: 4804-2020

Fax: 4804-2929

Arroyo 880 - Piso 4

CP C1007AAB - Capital Federal
Tel: 4217-9070

Av. Cordoba 1776 - Piso 3

CP C1055AAU - Capital Federal
Tel: 4816-5523

Fax: 4814-7070

Bouchard 680 - Piso 9

CP C1106ABJ - Capifal Federal
Tel: 4344-3341

Fax: 4344-3379



ICBC Investiments Argentina S.AS.G.EC.I.

Industrial Asset Management
S,GECISA

Investis Asset Management S.A.S,G,FCl,

Ilad Asset Management S AS.G.EC.I.

Macro Fondos S.G,F.C.I.S A,

Mariva Assel Management S.A.S.G.FC.I.

Megainver S.G.FC.I.S.A.

Mercofond S.G.F.C.I.SA.

Nativa S.G.FC.I.S.A.

Nuevo Chaco Fondos S.A.S.G.FC.I.

Patagonia Inversora S.A.S.G.EC.

o CAFCI

Bvd. Cecilia Grierson 355 - Piso 14

CP C1107CPG - Capifal Federal
Tel: 4820-2300

Fax: 4820-3966

San Martin 296 — Piso 1

CP C1004AAF — Capital Federal
Tel 1 4329-2342

Av. Del Libertador 498 - Piso 9
CP C1001ABR - Capital Federal
Tel: 4878-8000

Fax: 4878-8008

Victoria Ocampo 360 - Piso 8
CP C1107DAB - Capifal Federa
Tel: 4378-8513

Fax: 4378-8554

Juana Manso 555 - Piso 9

CP C1041AAl - Capital Federal
Tel: 5222-6696/6832

Fax: 5222-6845

San Martin 299 - Piso 4

CP C1004AAE - Capital Federal
Tel: 4321-2233

Fax: 4321-2232

Carlos Pellegrini 1149 - Piso 12
CP C1209ABW - Capital Federal
Tel: 5032-3004

Fax: 5031-8873

Florida 336 - Piso 3

CP C1005AAH - Capifal Federal
Tel: 4103-7413

Fax: 4328-6054

25 de Mayo 347 — Piso 4

CP C1002ABC — Capifal Federal
Tel: 4314-0548

Sarmiento 779 — Piso 1

CP C1041AAQ - Capital Federal
Tel: 4393-2122

Tte. Gral. Perdn 466 - Piso 4

CP C1038AAJ - Capital Federal
Tel: 4510-1480/81/90

Fax: 4132-6082

Cdmara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion
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Pellegrini S.A.S.G.FC.I.

Proahorro Adminisfradora de Activos
SASGFEC..

Provinfondos S.A.S.G.FC.I.

Puente Hnos. Administradora de
Inversiones S.A.S.G.EC.I.

RJ Delta Fund Management S A.S.G,FC.I,

Sanfander Rio Assef Management
G.FC.ISA.

SBS Assef Management S A.S.G.EC.I.

Schroder S A.S.G.FC.I.

Southemn Trust S.G.FC.I.S.A.

Supervielle Asset Management
SAS.GEC..

Tavelli & Cia. S.A.

Av. Corrientes 345 - Piso 2

CP C1043AAD - Capifal Federal
Tel: 4313-1412

Fox: 4315-1933

Lavalle 406 - Piso 1

CP C1047AAJ - Capital Federal
Tel: 4320-5348

Fax: 4320-5229

San Martin 108 - Piso 12

CP C1004AAD - Capital Federal
Tel: 4348-9415/9421

Fox: 4348-9417

Sarmienfo 440 - Piso 4

CP C1041AAJ - Capifal Federal
Tel: 4329-0000

Cerrito 1186 - Piso 5

CP C1010AAX - Capital Federal
Tel: 5276-2542

Fax: 4813-7306

Barfolomé Mifre 480 - Piso 11
CP C1036AAH - Capital Federal
Tel: 4341-1000

Fox: 4341-100

Av. E. Madero 900 - Piso 11

CP C1106ACV - Capital Federal
Tel: 4893-7070

Ing. E. Butty 220 - Piso 12

CP C1001AFB - Capital Federal
Tel: 4317-1312

Fax: 4317-1303

Bouchard 547 - Piso 27

CP C1106ABG - Capital Federal
Tel: 4508-6802/03

Barfolomé Mitre 434 - Piso 3

CP C1036AAH - Capital Federal
Tel: 4324-8635/38

Fax: 4324-8067

25 de Mayo 267 - Piso 2

CP C1002ABE - Capital Federal
Tel: 4343-7966

Fox: 4343-7966



Zurich Asset Management G.F.C.I.S.A.

@& CAFCI|

Cerrifo 1010 - Piso 11

CP C1010AAV - Capifal Federal
Tel: 4129-7000

Fax: 4129-7000

Cdmara Argentina de
Fondos Comunes de Inversiéon
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