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CONVOCATORIA

La Comision Directiva de la CAMARA ARGENTINA DE FONDOS COMUNES DE
INVERSION convoca a las Sociedades Gerentes asociadas a ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA para el dia 24 de Abril de 2007 a las 8,30 horas en primera convocatoria y
a las 9,30 horas en segunda, la que habra de realizarse en su sede social, ubicada en
la calle Sarmiento 552 Piso 9 de la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, a fin de
considerar el siguiente:

ORDEN DEL DIA

1. Designacion de los representantes de dos asociadas para firmar el acta, junto con el
sefior Presidente.

2. Ratificacibn como Asociadas de las incorporaciones del afio 2006 de acuerdo con los
articulos 4° del Estatuto Social y 1° del Reglamento Interno e informe sobre las
renuncias producidas en el periodo de acuerdo con el articulo 5° del Reglamento
Interno.

3. Consideracién de la Memoria, Balance General, Cuentas de Gastos y Recursos y
Notas a los Estados Contables correspondientes al 44° ejercicio, cerrado el 31 de
diciembre de 2006.

4. Eleccion de autoridades, Determinacion del numero de miembros titulares y
suplentes de la Comisién Directiva. Eleccion de los integrantes titulares y suplentes
de la Comisién Directiva.

La Comisién Directiva

Buenos Aires, Marzo de 2007
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1. RESENA ANUAL '"La Economia Argentina Afio 2006"

Actividad Econdmica. El crecimiento econémico durante 2006 alcanz6 8,5% (de
acuerdo con cifras preliminares del Estimador Mensual de Actividad Econdmica),
volviendo a situarse por encima de las expectativas existentes a principios del afio. De
esta manera, se completaron cuatro afios de fuerte expansion econémica en los que se
acumuld un crecimiento del PBI del 41%. A su vez, este crecimiento de 2003-2006
permitid mas que recuperar la caida del PBI de 1998-2002. En efecto, el PBI 2006 se
situé 15% arriba del de 1998 (méaximo previo a la crisis) y 4% en términos per capita.

El fuerte impulso econdémico de 2006 se encontrd bastante difundido al conjunto de los
sectores de la actividad econémica. El nivel de actividad del sector industrial en su
conjunto aument6 8,3%, (cifra superior a la del 2005), destacandose otra vez el
incremento de la industria automotriz (32,2%) y el de minerales no metélicos (14,9%).
En el rubro de la construccion se comenz6 a observar a partir del mes de agosto una
convergencia en las tasas de crecimiento interanual hacia valores més sustentables y el
afio cerrd con un crecimiento del sector del 15,2%. El sector agropecuario, por su
parte, no pudo repetir la cosecha récord del 2005 debido a cuestiones climéticas, por lo
que su aporte al PBI fue sustancialmente menor. En cuanto a los sectores productores
de servicios, el rubro de transporte y comunicaciones (motorizado por el consumo
privado y el buen comportamiento de la industria) y el de intermediacion financiera
(aun recuperandose de la crisis), lideraron el crecimiento. A nivel agregado, el
crecimiento resulté bastante parejo entre los sectores productores de bienes (9%) y los
productores de servicios (8%), de acuerdo con cifras preliminares.

Mirado desde el lado de la demanda, la Inversion Bruta Interna Fija (IBIF) crecié cerca
de 19%, representado como porcentaje del PBI el 21,5% medido a precios constantes
y casi 23,7% a precios corrientes. El incremento de la IBIF hubiera sido mayor de no
haberse registrado la desaceleracion el la construccion comentada mas arriba. Si bien
esta expansion de la inversion permitio seguir con el fuerte ritmo de crecimiento, se
hace necesario aumentar algunos puntos porcentuales adicionales para afianzar el
proceso de crecimiento en el mediano plazo. Las proyecciones para 2007, indican la
continuidad del proceso de crecimiento econdmico para el afio en curso.

Otro impacto favorable del buen desempefio econdmico se observa en el mercado de
trabajo, ya que la tasa de desempleo habria finalizado el afio en un digito (se estima
9,8%) por primera vez desde el afio 1993. Por su parte los salarios se vieron muy
favorecidos, observando una mejora nominal promedio de 18,9% (variacion diciembre /
diciembre), y de 8,1 puntos en términos reales.

Precios. En materia de precios, la inflacion anual minorista del afio 2006 medida por el
indice de Precios al Consumidor (IPC) alcanz6 9,8% con una tendencia a la baja
respecto del afio anterior (12,3% de inflacion en 2005) verificada durante la mayor
parte del periodo. El Gobierno adoptd una estrategia activa para contener los aumentos
de precios, particularmente en los rubros de alimentos y bebidas. Para ello, se
realizaron acuerdos de precios con distintos sectores productores de bienes y servicios,
a la vez que en algunos casos puntuales se establecieron medidas de comercio exterior,
tales como prohibiciones de exportacion y aumento de las retenciones a las ventas
externas de determinados productos. Hacia la segunda mitad del afio la preocupacion
se situd sobre sectores productores de servicios no regulados, los cuales de la mano de
la mejora econdmica continuaron con su proceso de reacomodamiento de precios
relativos, como la educacion privada, empresas de medicina prepaga, etc.



En ese contexto, los precios de los servicios aventajaron en las subas a los bienes, con
aumentos de precios de 12% y 8,5% respectivamente. En 2006, el IPC “core” aumento
10,2%, mientras que aquellos bienes y servicios con comportamiento estacional lo
hicieron un 18,3% (impulsado por frutas y verduras, ropa exterior). Al igual que en
afos anteriores, los precios que menos subieron fueron los correspondientes a bienes y
servicios regulados por el Gobierno (tarifas de servicios publicos, combustibles,
cigarrillos, etc.) que aumentaron solo 2,7%. Este comportamiento diferencial, acarred
una profundizacion de la caida de precios relativos de los servicios publicos.

A pesar de la moderada caida de la inflacion durante 2006, las presiones inflacionarias
continlan presentes en un contexto de fuerte crecimiento econémico. Las estimaciones
de mercado proyectan para 2007 un comportamiento de los precios minoristas similar
al de 2006.

Sector Externo. El afio 2006 culminé con un saldo comercial superavitario de
US$12.411 millones (6% del PBI), superando al registrado en 2005 (US$11.361
millones). EI mayor superavit comercial en 2006 obedeci6 a un mayor incremento
nominal de las exportaciones que de las importaciones, ya que mientras las ventas de
productos argentinos al exterior lo hicieron en US$6.250 millones (15,5%), las compras
externas lo hicieron en US$5.470 millones (19,1%). La buena performance de las
exportaciones (que alcanzaron un nuevo récord) se dio gracias a que todos los rubros
incrementaron sus ventas, algunos so6lo por efecto de los precios internacionales
(combustibles) y otros tanto por los mayores precios como de las cantidades
exportadas (productos primarios, manufacturas de origen industrial y las de origen
agropecuario).

Aunque todavia no han sido publicados los datos correspondientes al cuarto trimestre,
se espera que la Cuenta Corriente haya culminado el afio 2006 con un superavit del
orden de los US$7.500 millones, equivalente a 3,6% del PBI (similar a 2005). A su vez,
el dltimo afio sigui6 mostrando un saldo positivo en los flujos de capitales del sector
privado que llegaron a cerca de US$3.000 millones en 2006. El pago efectuado al FMI a
comienzos del afio para la cancelacion total de la deuda con dicho organismo, hizo caer
inicialmente las Reservas Internacionales en US$9.500 millones. Sin embargo, la activa
participacion de la autoridad monetaria en el mercado de cambios le permitié terminar
el aflo 2006 con un saldo de Reservas de US$32.037 millones, US$5.512 millones
mayor que a fines del afio anterior.

Situacion Fiscal. Durante el afio 2006 el Sector Publico Nacional volvio a mostrar
superavit primario en las cuentas publicas, por un total de $23.158 millones equivalente
a 3.5% del PBI, levemente inferior al registrado en 2005 (3,7%). El resultado
observado confirma que el mantenimiento de una posicion fiscal robusta conforma uno
de los pilares de la politica econémica de la actual administracion. Dado que el pago de
intereses de la deuda publica alcanzo los $11.542 millones ($10.243 millones en 2005)
el resultado financiero del Sector Publico Nacional a lo largo del afio fue de $11.616
millones, 23,8% mayor al de 2005.

En un afio donde la estructura tributaria permanecié sin cambios relevantes, los
ingresos totales del Gobierno Nacional totalizaron $158.514 millones, 25,3% mas que
en 2005. La mejora en la economia, la inflaciéon, y un mayor grado de cumplimiento
tributario explican gran parte del aumento. Los tributos que mas aportaron fueron el
IVA con $47.104 millones y Ganancias con $33.615. Por detras le siguié los recursos
provenientes del Sistema de Seguridad Social (el de mayor crecimiento interanual) que
recaudaron $23.603 millones.



Los egresos por su parte tuvieron un crecimiento algo superior, de 26,7% en 2006 y se
ubicaron en los $135.356 millones. La mayor parte de la suba vino dado por los gastos
de capital cuya expansion llegd a 64,5% impulsados por la inversion directa (+78,9%) y
las transferencias de capital (+65,6%). Por su parte los gastos corrientes se
incrementaron un 22,8% respecto de 2005, siendo las transferencias automaticas a las
provincias, al sector privado y las prestaciones a la Seguridad Social los mas
importantes (entre los tres explica tres cuartas partes del gasto corriente).

Mientras que el superdvit primario del Estado Nacional permanece relativamente estable
en niveles elevados, en el caso de las provincias se denota, en promedio, un deterioro
de su situacion fiscal. Se estima que el afio 2006 finalizara con un superavit primario del
conjunto de las provincias de 0,4% del PBI, la mitad que en el afio anterior.

Situacion Cambiaria y Monetaria. Durante todo el afio 2006 el tipo de cambio
nominal del Peso con el Dolar se mantuvo estable, auque un escalén por encima de los
valores del 2005. El tipo de cambio oscilé entre $3,07 y los $3,10, con una primera
mitad del afio con un peso mas fuerte en relacion a la segunda (el tipo de cambio
promedio de los primeros seis meses fue de $3,08 versus $3,10 de los ultimos seis). El
Banco Central siguid interviniendo fuertemente en el mercado cambiario, a fin de
recomponer las reservas internacionales luego de que a principios de afio se dispusiera
la cancelacion de la deuda contraida con el FMI y para sostener la cotizacion del ddlar.
El promedio de las compras diarias de divisas ascendi6 a US$57,2 millones, algo por
encima de lo registrado en 2005 (US$49,2). De esta manera la autoridad monetaria
logré absorber el superavit cambiario del sector privado que llegd a US$13.645
millones, levemente inferior al registrado en 2005 (US$13.764 millones) y recomponer
las reservas internacionales.

A fin de esterilizar parcialmente la monetizacibn producida por la intervencion
cambiaria, el Banco Central realiz6 diferentes operaciones de absorcion, principalmente
mediante la cancelacion de redescuentos de los bancos, que llegé a $7.550 millones, y
la colocacion de Pases, Lebacs y Nobacs cuyo stock ascendid en conjunto a $41.111
millones (+22,5% ) y que le permitieron cumplir con el programa monetario de
manera holgada. A su vez, el Banco Central siguié una politica de incremento paulatino
y suave en las tasas de interés nominales més cortas (como ejemplo, la tasa de
referencia sobre pases pasivos a 7 dias paso de 5% a 6,25%), mientras que para los
instrumentos méas largos se siguid un camino descendente desde mitad de afio en
adelante. Por su parte, las tasas pasivas de mercado siguieron una tendencia
ascendente, registrandose un incremento desde 7,4% a 9,8% (diciembre 2005 y
diciembre 2006, respectivamente) en la tasa BADLAR de bancos privados y de 5,0% a
6,3% en la tasa de interés promedio del total de depdsitos a 30 dias.

En el sector bancario, el afio 2006 sigui6 mostrando importantes incrementos de los
préstamos al sector privado, del orden del 40,8% (entre puntas). Pese al mayor
volumen, los mismos siguen en niveles bajos en relacién al PBI (cerca del 11%). Por su
parte, los depdsitos bancarios totales crecieron 26%, acelerando el ritmo respecto del
observado en 2005. En términos generales, los balances de los bancos presentaron
resultados positivos durante 2006, a la vez que se mantuvo un nivel de liquidez
adecuado para sus operaciones.

Mercado de Capitales. El mercado accionario continué en alza en 2006. Durante los
primeros cuatro meses del afio el Indice Merval registré un fuerte aumento de hasta
25% dentro de un buen contexto internacional y local. Sin embargo, desde finales de
abril y hasta mediados de junio, las turbulencias en los mercados financieros
internacionales afecté a los mercados emergentes en general, incluyendo a la
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Argentina. Asi luego de llegar a los 1.943,1 puntos (el 24 de abril) comenz6 a
retroceder hasta que a mediados del mes de junio el indice acumulaba una caida del
22,3%. La segunda mitad del afilo mostré una tendencia ascendente, aunque mas
moderada. A finales de diciembre el Merval ya operaba en niveles récord, con un
crecimiento del 35,5% interanual. Asimismo, el Merval dolarizado (expresado en
dolares) presenté un aumento del 33,2%, alcanzando los 683,16 puntos a fines de
diciembre.

En términos generales, los titulos puablicos registraron un comportamiento similar,
aunque naturalmente con menor volatilidad. En lo que respecta a los titulos en Pesos
emitidos en la reestructuracion de 2005, el Discount en Pesos registrd un incremento
del 23% entre puntas, mientras que el Par en Pesos subié 15% en igual periodo. Por
su parte, el Discount y Par denominados en Ddlares marcaron alzas del orden del 25-
30%. El comportamiento mas destacable del periodo estuvo ligado a las Unidades
atadas al PBI con alzas del 57% las denominadas en Doélares y 68% las denominadas
en Pesos.

El riesgo pais argentino medido por el EMBI+, se mostré ddcil a la baja a lo largo de

todo el afio, comenzando en los 504 puntos bésicos logrd llegar a niveles sin
precedentes en el Ultimo trimestre terminé del afio, de 193 pb.

2.EVOLUCION DE LOS FONDOS COMUNES DE INVERSION

La industria continud transitando por el camino del crecimiento, los patrimonios
administrados por el conjunto de Asociadas experimentaron un incremento del 71,44%
respecto del fin de afio anterior. Esta cifra merece un analisis individual, de cada uno de
los segmentos, ya que sus comportamientos no fueron uniformes. Las cifras finales son
las siguientes:

TIPO DE FONDO Patrimonios en Pesos VARIACION
2006 2005 Absoluta %
Renta Variable 9.064.866.217 4.897.708.384| 4.167.157.833| 85,08
Renta Mixta 506.961.512 420.587.283 86.374.229| 20,54
Renta Fija 3.809.179.988 2.187.452.970| 1.621.727.018| 74,13
Plazo Fijo y Dinero 5.453.058.613 3.480.214.703 1.972.843.910| 56,69
TOTALES 18.834.066.330| 10.985.963.340| 7.848.102.990| 71,44

RENTA VARIABLE

Este segmento le ofrece al inversor la posibilidad de diversificar su inversién tanto en el
mercado local como en mercados foraneos. Esto es altamente apreciable por los
suscriptores, y de ahi su crecimiento tanto en volumen de operaciones como en la
gama de opciones que ofrecen las Sociedades Gerentes; durante el afio, éstas
desarrollaron 14 nuevos Fondos para satisfacer las necesidades del mercado.



RENTA MIXTA

Alternativa para quienes prefieren diversificar no solo por instrumentos sino también
por segmento; al no tener su inversién concentrada en un perfil definido como los otros
segmentos, permite un equilibrio entre los distintos riesgos. Si bien sus cifras no
demuestran ser los preferidos de los inversores, su ritmo de crecimiento es constante y
en el aflo se han incorporado 6 nuevos Fondos al segmento.

RENTA FIJA

Importantes volumenes de suscripciones, confirmando la tendencia de crecimiento
iniciada el afio anterior. Durante el afio se lanzaron 13 nuevos Fondos ampliando el
espectro de alternativas para los inversores. Su participacion porcentual dentro de la
industria crece afos tras afo.

PLAZO FI1JO Y DE DINERO

Segmento utilizado por variados tipos de inversores de perfil conservador: las
corporaciones e inversores institucionales para optimizar la rentabilidad del capital de
trabajo o sus excedentes de liquidez y también por quienes comienzan a familiarizarse
con los vehiculos colectivos de ahorro e inversion. Si bien muestra un crecimiento
menor al de renta fija o variable, continda siendo un pilar importante de la industria
luego de un afio de transicion en la estructura de sus carteras.

SINTESIS FINAL

En base a los prondsticos halaguefos respecto de la economia argentina y el cambio de
comportamiento del inversor individual que ha comenzado durante el afio a acercarse a
los Fondos Comunes de Inversion, especialmente a los del segmento de Renta Fija, es
de esperar que la industria continde con un sostenido crecimiento a lo largo del afio.

MOVIMIENTO DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

Fondos Registrados al 31-12-05 200
Nuevos Fondos 33
Bajas 5
Fondos Registrados al 31-12-06 228



Detalle de los Fondos Comunes de Inversion lanzados durante el afio

Sociedad Gerente

Fondo

Depositaria

BNP Paribas Asset Manag.

Arg. S.A.S.G.F.C.I.

Optimun Renta Variable 11
Optimun Renta Variable 111
Optimun Renta Variable IV
Optimun Renta Fija Argentina
Optimun Renta Fija Brasil

Banco de Valores SA

Capital Markets Arg.
S.G.F.C.1.S.A.

CMA Criteria Latino
CMA Criteria Estategia

Deutsche Bank SA

Consultatio Asset Manag.
G.F.C.1.S.A.

Consultatio Asia Fund

Banco de Valores SA

Gainvest S.A.S.G.F.C.I.

Gainvest Renta Fija Dolares

Deutsche Bank SA

GSS |
Grupo SS S.A.S.G.F.C.I. GSS 11 Deutsche Bank SA
GSS 11
FBA Bonos Argentina
Frances Adm. De Inv. FBA Brasil BBVA Banco Frances SA
S.A.G.F.C.I. ) . .
FBA Acciones Latinoamericanas
HSBC Adm. de Inv. HF Brasil

HSBC Bank Argentina

S.AS.G.F.C.I. HF Pesos Plus
Itau Asset Mang. Goal Acciones Brasileras Plus Banco Itau BuenAyre
S.G.F.C.I.S.A. Goal Capital Plus SA
Macro Fondos .
SGFECISA Pionero Renta Ahorro Banco Macro SA
ProvinFondos . S Banco Provincia de
SGECISA. 1822 Raices Valores Fiduciarios Buenos Aires
Patagonia Inversora . .
SASGECI Lombard Asia Banco Patagonia SA
RIG Asset Management RIG Ahorro
SGECISA Banco de Valores SA

RJ Delta Global
RJ Delta Fund Manag. .
SASGECL RJ Delta Acciones 2 Banco de Valores SA

RJ Delta Renta 3

Santander Investment
S.G.F.C.I.S.A.

Superfondo Acciones Brasi
Superfondo Renta Plus
Supergestion Internac. Europa
Superfondo Mix V

Superfondo Mix VI

Superfondo Renta Futura

Banco Rio SA

Supervielle Asset Manag.
G.F.C.1.S.A.

Premier Renta Plus en Pesos

Banco Supervielle SA
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Detalle de los Fondos Comunes de Inversion dados de baja por liquidaciéon

Asociada Fondo
ABN AMRO Asset Man Arg S.G.F.C.1.S.A. | BHU Global
Geremar S.G.F.C.1.S.A. Arinver
Patagonia Inversora S.A.S.G.F.C.I. Nuevo Reddito
Lombard Ahorro en Pesos
Zurich Asset Man. SA Zurich Saving

3- ACTIVIDADES DE LA CAMARA

REPRESENTACION INSTITUCIONAL

TRABAJO CON AUTORIDADES DE COMISION NACIONAL DE
VALORES

Fueron una constante del afio las reuniones de trabajo con el Directorio y la Sub
Gerencia de Fondos Comunes de Inversién del Organismo de Control, actuando sobre
temas de mutuo interés.

Se continud trabajando para explotar las capacidades del Sistema CNV-CAFCI que
permite remitir la informacion semanal a la COMISION NACIONAL DE VALORES; en
especial, en un esquema de publicacién de las carteras de los Fondos que, en base a
informacion homogénea, permitird elaborar estadisticas y reportes de la industria,
facilitando su difusion entre los inversores, la prensa y el pablico en general

TRABAJO DE LAS COMISIONES INTERNAS

Luego de analizadas las conclusiones de la reunion abierta a todas las Asociadas
realizada en Pilar en el mes de Octubre, donde se discutieron en profundidad
cuestiones relacionadas con el futuro y la vision estratégica del producto, la Comision
Directiva asigné a las Comisiones el desarrollo de ciertas iniciativas que brindaran el
sustento a la consolidacion y desarrollo para la industria.

DIFUSION DEL PRODUCTO

La Camara mantuvo la participacién habitual en los Cursos para Inversores Bursétiles
organizados semestralmente por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. También se
participé del Il Congreso de Finanzas de la Empresa organizado por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires. Asimismo
se respondieron las consultas que se reciben por los distintos medios (personalmente,
telefénicamente o via e-mail).

Continda sostenido el incremento de consultas y solicitud de informacion a través de la
pagina Web de la Camara, www.fondosargentina.org.ar.
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PRESENCIA INTERNACIONAL

Creacion de la Federacion Iberoamericana de Asociaciones de Fondos
Mutuos.

El dia 3 de Julio queddé conformada la Federacion, a través de los acuerdos a los que
arribaran representantes de Chile, Costa Rica, Espafia y Argentina; luego de las
correspondientes comunicaciones y en base a conversaciones con el resto de los paises
de la region, los mismos fueron adhiriendo a la iniciativa.

A la fecha los integrantes de esta Federacion son trece paises: a los cuatro paises que
la fundaron se han sumado Bolivia, Brasil, Colombia, Ecuador, El Salvador, Méjico, Peru,
Portugal y Venezuela.

La Sra. Monica Cavallini, Directora Ejecutiva de la Asociacion de Administradoras de
Fondos Mutuos de Chile ejerce la Presidencia de la Federacion.

Reunion del Grupo de Trabajo del Estudio sobre la Inversion Colectiva en
Iberoamérica.

La Camara fue invitada por el Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores a
participar en la reunién que se llevo a cabo en Madrid durante el mes de Mayo y estuvo
representada por el Director Ejecutivo.

El propésito de la reunién fue el andlisis de las respuestas en los cuestionarios,
oportunamente distribuidos a los paises iberoamericanos, sobre las modalidades y
particularidades bajo las cuales se desarrolla la industria de vehiculos de Inversion
Colectiva en tales jurisdicciones.

Este trabajo de base fue preparatorio para la posterior publicacion de un documento
sobre el particular.

Esta publicacion fue presentada durante el mes de Noviembre, en ocasion del desarrollo
de la "Jornada Publica sobre la Industria de Inversion Colectiva en Iberoamérica”, a la
cual concurriera el Presidente de la Camara, Lic. Ricardo Daud, en calidad de
disertante.

Conferencia Anual de la Asociacion Internacional de Fondos de Inversion.

La XX Conferencia Anual de la Asociacion Internacional de Fondos de Inversion (I1IFA
por sus siglas en inglés) se realizo en Estambul (Turquia) y la Camara estuvo
representada por su Director Ejecutivo.

Durante la reunion se efectuaron diversas presentaciones respecto de la actividad a
nivel mundial, abarcadndose varios tépicos de comun tales como: Tendencias en la
Industria Global de Fondos, la Distribucion de Fondos desde el Punto de Vista del
Inversor, Dialogo con I0SCO, etc.

IDONEIDAD

La demanda de examenes se mantuvo constante durante el afio en las oficinas de la
Camara. Para cubrir necesidades de las Asociadas se visitaron, asimismo, las ciudades
de: Bahia Blanca, Cérdoba, Corrientes, Mar del Plata, Mendoza, Neuquén, Posadas,
Rosario, Salta, Santa Fe, Trelew y Tucuman.

La Cémara, seguira atendiendo las necesidades de las Asociadas tanto en Capital
Federal como en el interior.
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MOVIMIENTO DE ASOCIADAS

‘ Sociedades Gerentes al 31-12-05 36 |
‘ Incorporaciones 1 |
Grupo SS S.A.S.G.F.C.I.
‘ Bajas 1 |
Geremar S.A.S.G.F.C.I.
‘ Sociedades Gerentes al 31-12-06 36 |

4. RESULTADO DEL EJERCICIO

El ejercicio finaliz6 con un superdvit de $ 105.214,53 que se imputar4d a Fondos

Sociales.

5. NOMINA DE SOCIEDADES GERENTES ASOCIADAS

Informacién adicional sobre las 36 Sociedades Gerentes y los Fondos Comunes de
cada una de ellas se encuentra disponible en
www.fondosargentina.org.ar/LaCamara/Asociadas

Inversion administrados por

# |Sociedad Gerente Domicilio Teléfono
1 11784 SA Della Paolera 265 18° Tel: 4820-3961/3959/3952
T (1001-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4820-3966
Victoria Ocampo 360 8°
2 |ABN AMRO Asset S.A. (1107-C. A, BlFJ)ENOS AIRES) Tel: 4321-2145
3 Administradora de Titulos y|Reconquista 559 2° Tel: 4314-2552
Valores S.A. (1003-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4314-5829
4 |Banespa S.A Corrientes 423 3° "8" Tel: 4326-4618/8346/5967
U (1043-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4326-5967
5 |Bayfe SA Reconquista 336 5° "55" |Tel: 4322-2691
T (1003-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4326-7719
Rivadavia 611 3° Tel: 4323-4589/90/4623
6 |BNLS.G.F.C.LSA. (1005-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4323-4588
7 BNP Paribas Asset|Av. Corrientes 311 12° "2"|Tel: 4891-5100
Management Arg S.A. (1043-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4891-5140
. . Esmeralda 130 9° Tel: 4320-1970/85
8 |Capital Markets Argentina S.A. | 130 - BUENOS AIRES) |Fax: 4320-1970/1985
9 |Citicorp Inversora S.A. Florida 185 5° Tel: 4329-2850
(1005-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4329-1023/1010
10 Consultatio Asset Management|Av. Madero 900 28° Tel: 4318-8000/8022/8024
S.A. (1106-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4318-8091
11 FCMI Argentina Financial Corp|Av. Corrientes 545 4° Tel: 4393-3818/3234/3257

S.A.

(1043-C. A. BUENOS AIRES)

Fax:

4393-3261

13



12 |Fondcapital S.A San Martin 345 3° Tel: 4394-6891
P o (1004-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4325-6776
13 Francés Administradora de|Reconquista 199 2° Tel: 4346-4000 int 36272
Inversiones S.A. (1003-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4342-1386
. Sarmiento 499 9° .
14 |Gainvest S.A. 1041 C. A. BUENOS AIRES Tel: 4390-7500
15 Galicia  Administradora  de|Pte Peron 456 6° Of 615 Tel: 6329-4605
Fondos S.A. (1038 C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 6329-6243
. . J Salguero 2731 3° "31"|Tel: 4804-2020
16 |Copernico Argentina S.A. (1425-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4804-2929
25 de mayo 267 2° "10" |Tel: 4343-7966
17 |Gerente de Fondos S.A. (1385-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4343-7966
Av Cordoba 1776 Piso 3 Tel: 4816-5523
18 |Grupo SS SA (1055-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4814-7070
HSBC Administradora de|Av de Mayo 701 8° .
19 Inversiones S.A. (1084 C. A. BUENOS AIRES) Tel: 0800-3336636
20 Investis Asset Management|Av. Del Libertador 498 9° Tel: 4878-8000
S.A. (1001-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4878-8008
. Cerrito 740 4° .
21 |ltau Asset Management S.A. (1309-C. A. BUENOS AIRES) Tel: 4378-8526
Sarmiento 447 4° Tel: 5222-6696/6832
22 |Macro Fondos S.A. (1041-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 5222-6845
A.M. Justo 140 4° .
23 |MBA Asset Managers S.A. (1107-C. A. BUENOS AIRES) Tel: 4311-9395
San Martin 344 28° .
24 |Mercofond S.A. (1005-C. A. BUENOS AIRES) Tel: 4103-7443
25 | patagonia Inversora S.A Pte Peron 500 4° "B" Tel: 4131-5228
9 T (1038-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4329-5200
26 |Pellearini S.A Av. Corrientes 345 2° Tel: 4313-1412
9 T (1043-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4315-1933
Proahorro Administradora de| Lavalle 406 1° .
21 Activos S.A. (1047-C. A. BUENOS AIRES) Tel: 4313-1481
. San Martin 108 12° Tel: 4348-9415
28 |Provinfondos S.A. (1004-C. A. BUENOS AIRES) |Fax: 4348-9417
i o
29 |Puente Hnos S.A. sarmiento 440 4 Tel: 4329-0000 int 160

1041 C. A. BUENOS AIRES

Corrientes 222 18°

30 [RIG Asset Management S.A. (1043-C. A. BUENOS AIRES) Tel: 4313-4980
31 |RJ Delta Fund Manager S.A. ?fgozﬂ_zgti'r;?;j;\fgs AIRES) Tel: 4850-2525
32 safimar 5.4 (1425.C. . BUENOS AIRES) |Fax. 4307 5635
33 Santander Investment SA. |(156'c s ‘5o AIRES) Fax: 4341-1000
4 o . TN
T AN
36 |Zurich Asset Management S.A. %C?.rgt.oBtoEll\?olSloAlREs) ;;)I(:: 38811291%)752
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