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CONVOCATORIA

La comision Directiva de la CAMARA ARGENTINA DE FONDOS COMUNES DE
INVERSION convoca a las Sociedades Gerentes asociadas a ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA para el dia 29 de Abril de 2003 a las 8.30 horas en primera convocatoria y a las
9.30 hs. en segunda, la que habra de realizarse en su sede social, ubicada en la calle
Sarmiento 552 Piso 9 de la Ciudad Autdonoma de Buenos Aires, a fin de considerar el
siguiente:

ORDEN DEL DIA

1. Designacion de los representantes de dos asociadas para firmar el acta, junto con el
sefor Presidente.

2. Informe sobre las renuncias producidas en el periodo, segun lo establecido por el
articulo 4° del Estatuto Social.

3. Consideracidon de la Memoria, Balance General, Cuentas de Gastos y Recursos y Notas a
los Estados Contables correspondientes al 40° ejercicio, cerrado el 31 de diciembre de
2002

4. Eleccion de autoridades

La Comision Directiva

Buenos Aires, 25 de Marzo de 2003.
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RESENA ANUAL

La Economia Argentina Aiio 2002

Crisis politica y salida de la Convertibilidad. El afio 2001 finalizd en medio de una
crisis politica sin precedentes. Una semana después de asumir en el cargo, Adolfo Rodriguez
Saa renuncia a la presidencia, y luego de dos dias de deliberaciones, la Asamblea Legislativa
designé al Senador Eduardo Duhalde como Presidente de la Nacion, hasta terminar el
mandato de Fernando de la Rua, en Diciembre de 2003.

El nuevo gobierno consiguid del Congreso de la Nacién la delegacién de facultades
legislativas, las que le fueron conferidas a través de la Ley de Emergencia Publica y Reforma
del Sistema Cambiario. En un primer intento, se reemplazd la Convertibilidad por un
esquema de tipo de cambio dual, con un tipo de cambio oficial o comercial de $1,40 por
dédlar, y un ddlar financiero determinado por el mercado. A fin de acotar las oscilaciones en
este mercado, el Banco Central impuso controles de capitales mas férreos, a la vez que para
disminuir la demanda potencial por la divisa norteamericana, se dispuso una
reprogramacion de los depdsitos a tres afios de plazo, lo que se dio en llamar “corralén”. Sin
embargo, el esquema adoptado no recibid el apoyo de la comunidad internacional e
internamente generé mas criticas que apoyos.

En ese contexto el ddlar financiero se despegd rapidamente del dolar comercial, dafiando
fuertemente la eficacia del sistema adoptado. Adicionalmente, la Corte Suprema de Justicia
declaré la inconstitucionalidad del “corralén”, y por medio de medidas cautelares (los
“amparos”) los Jueces comenzaron a ordenar la restitucion inmediata de los depdsitos
generando una corrida hacia el ddlar que afectd negativamente la liquidez del Sistema
Financiero.

A principios de Febrero, el Gobierno decidid la unificacion del mercado de cambios y su
operatoria a través del libre juego de la oferta y la demanda, aunque el Banco Central
adoptd un papel activo en el mercado (flotacién sucia), a la vez que continud con su politica
de controles de cambios y capitales. Adicionalmente se dispuso la transformacion a pesos
de todas las obligaciones (contratadas bajo legislacion argentina) a dar sumas de dinero
vigentes al momento de la sancién de la Ley de Emergencia Econdmica y que estuvieran
originalmente pactadas en moneda extranjera, correspondiendo para el caso de los
depdsitos bancarios y para la a deuda del Sector Publico la transformacién a pesos de los
saldos adeudados a la paridad U$S 1 = $ 1,4, siendo de aplicacion también la indexacion de
los mismos por el Indice de Precios Minoristas (CER). En cambio los préstamos concedidos
por el sistema financiero al sector privado fueron “pesificados” a la paridad que regia
durante la Convertibilidad (U$S 1 = $1), quedando a cargo del Estado Nacional compensar
a los bancos por el tratamiento asimétrico que se le dio a los distintos componentes de sus
balances. Por Ultimo se instrumentd un esquema de diferimiento del pago de la deuda
publica, con lo que se formalizo el default declarado a fines de 2001.

En ese esquema quedd exceptuada la deuda contratada con los Organismos Multilaterales
de Crédito, los Préstamos Garantizados (debido a que sus servicios estaban garantizados
con recursos tributarios) y otras deudas cuyos tenedores originales sean personas mayores
0 con problema comprobable de salud. La nueva deuda a emitirse, tanto para compensar a
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los bancos como para canjearla por depodsitos, también quedaria excluida del esquema de
diferimiento de pagos.

Las cuentas fiscales también mostraron un deterioro alarmante, lo que agregd mas
incertidumbre al panorama. Con el objetivo de incrementar los ingresos del fisco, se dispuso
la implementacidon de un impuesto a las exportaciones a la vez que se anuncid la puesta en
marcha de un Plan de Subsidio para los sectores mas carenciados llamado Plan Jefes y Jefas
del Hogar. A fin de procurar evitar una mayor fuga de depositos, se dispuso sucesivos
feriados bancarios y cambiarios.

La demanda por la moneda doméstica se redujo sensiblemente, por lo que se percibia un
exceso de oferta monetario que hacia posible, en caso de observarse una salida masiva de
depdsitos, la reaparicion de un fendmeno de alta inflacidon como los experimentados en la
década del 80.

A fin de ponerle un freno a la situacién, el entonces Ministro de Economia Jorge Remes
Lenicov procuré implementar un canje compulsivo de depdsitos por Bonos del Estado
Nacional, medida que al no contar con el apoyo politico suficiente para ser ratificado por el
Congreso provoco la renuncia del Ministro.

La estabilizacion. A comienzos de Mayo asume Roberto Lavagna como Ministro de
Economia y, contrariamente a lo que se especulaba, no anuncia la adopcién de ninguna
medida radical y sélo se decide a levantar el feriado bancario y cambiario. Asimismo, el
Ministro decidié cambiar el coeficiente de indexacion al que estaban sujetos los préstamos
bancarios concedidos a personas fisicas (hipotecarios, prendarios y personales)
reemplazando el IPC por un indice de variacidn salarial (CVS).

La respuesta del mercado no fue muy optimista, y los depodsitos continuaron pujando por
salir del sistema financiero buscando refugio en activos externos, lo que obligd al Banco
Central a continuar brindando asistencia a las entidades financieras y a intervenir en el
mercado vendiendo reservas para controlar el tipo de cambio. Pese a ello a fines de Junio,
el dblar llegd a un techo de $3.90. Simultdneamente, la situacién social continud
deteriorandose y se suscitaron nuevos hechos de violencia que llevaron al Presidente
Duhalde a anunciar el adelanto de las elecciones.

A pesar de estos movimientos negativos, dos factores resultaron positivos durante el
segundo trimestre: el pass-through de la devaluacion a precios fue menor a lo que se
esperaba, y los sectores productores de bienes transables, en especial los sustitutivos de las
importaciones comenzaron a mostrar tasas de crecimiento positivas en respuesta al cambio
de precios relativos. Adicionalmente, el Banco Central logré perfeccionar los controles
cambiarios y de capitales, equilibrando el mercado de cambios.

A partir de Julio, luego que el Ministro anunciara un canje voluntario de depdsitos por
Bonos, el tipo de cambio nominal comenz6 a estabilizarse, con lo que las expectativas
inflacionarias se enfriaron, y las tasas de interés nominales que ofrecian los bancos
comenzaron a ser percibidas como atractivas. El Banco Central pudo comenzar a colocar
con buen éxito instrumentos de corto plazo (Lebacs) y los bancos comerciales pudieron
retener al comienzo, y captar luego, depdsitos.



A partir del segundo semestre, la salida de capitales se desaceler6 fuertemente, por lo que
se revirtid el proceso vivido a comienzos del afio, el Banco Central no tuvo que dar
asistencia a los Bancos, a la vez que comenzd a recuperar reservas por su intervencion en el
mercado cambiario. La situacidn social, por su parte, fue controlada en parte gracias a la
estabilidad recuperada y en parte al éxito de los planes sociales instrumentados por el
Gobierno.

De este modo, la estabilizacion de las variables econdmicas, monetarias y financieras se fue
acentuando durante el segundo semestre a pesar de que algunas iniciativas del Gobierno no
fueron exitosas. En particular el canje voluntario de depdsitos por Bonos no fue una
solucion al problema del “corraldn”, a la vez que los depdsitos bancarios continuaron
saltando las restricciones a través de los amparos. Ademas las dificultades por cerrar un
acuerdo con el Fondo Monetario Internacional estuvieron a punto de generar un
incumplimiento de Argentina con el Banco Mundial. Desde la politica también se generd
ruido, ya que no se pudo cumplir con la primera parte del cronograma electoral dispuesto
que contemplaba elecciones internas para antes de fines de afo.

Resumen. El 2002 resultdé ser un afo critico para la economia Argentina. Como
consecuencia de la combinacion de una crisis politica e institucional muy profunda, de la
salida desordenada de la Convertibilidad y del default de la deuda publica, la actividad
econdmica se redujo en un 10,9% en términos reales, representando la contraccién
histdrica mas profunda que haya registrado el PBI. Esta variacion se descompone de la
siguiente manera: una caida de la inversién del 36,1%, del Consumo Privado y Publico de
14,4% y 5,1% y del 49,7% de las importaciones, y un aumento de las exportaciones del
3,2%. Por su parte los depdsitos se redujeron en poco $17.000 millones, mientras que el
peso se devalud un 70% respecto del ddlar.

En este contexto, la tasa de desempleo, sin incluir a los beneficiarios de planes sociales que
prestan algun tipo de tarea como contraprestacion, alcanzd en Octubre al 21,8%. El déficit
fiscal fue de 1,7% del PBI ($4.550 millones) a pesar de la reduccién en la cuenta de
intereses producto del default de parte la deuda publica y de la reduccidon de las tasas de
interés de la deuda publica de legislacion Argentina. La deuda publica bruta alcanzé a fin de
Septiembre a 146% del PBI.

Sin embargo las tendencias que mostraron tanto las variables macroeconémicas como las
monetarias y financieras a fin de 2002 resultan positivas. Corregido por estacionalidad, el
cuarto trimestre mostrd la tercera variacion positiva del PBI, mientras que durante el
segundo semestre los depdsitos totales aumentaron $2.674 millones y a fin de afio, el peso
se habia apreciado un 15% en términos nominales respecto al délar en comparacion con el
nivel observado a fin de Junio.

EL ROL DE LA CAMARA EN LA CRISIS

Los dramaticos sucesos politicos y econdmicos de fines del afio 2001 y comienzos del 2002
impactaron negativamente en la Industria de Fondos y provocaron drasticos cambios en su
estructura, tanto en cuanto a las caracteristicas como a su composicion.



Dentro de los distintos tipos de Fondos, los categorizados como “Fondos de Plazo Fijo” o
“Fondos de Dinero” y los “Fondos de Renta Fija” cuyas carteras estaban constituidas por
instrumentos de la deuda publica nacional y/o privada, fueron los mas afectados por
cuestiones de liquidez.

En el caso de los primeros, el congelamiento inicial de los depodsitos, seguido luego por la
reprogramacion vy pesificacion, mas el default de las “Lates” y su pesificacion, impidié el
cumplimiento de los objetivos perseguidos y les quitd la principal caracteristica que era su
liquidez diaria.

En los de Renta Fija cuyas carteras estaban principalmente constituidas por titulos de la
deuda publica nacional y en menor medida por deuda privada, el default de los sectores
publicos y privado y la pesificacion de la deuda publica, mas la compleja situacion en el
tratamiento de la deuda privada, significaron la virtual desaparicién del mercado secundario
de titulos de deuda con dramaticas caidas en los precios reales o implicitos.

Sélo los Fondos cuyas carteras estaban constituidas por acciones de empresas locales, o en
su totalidad por activos del exterior, no se vieron afectados en las caracteristicas de sus
inversiones, pero si lo fueron en cuanto a la disponibilidad de su liquidez y en la atencion
de los rescates, también por contaminacion, en un incremento de estos.

Frente a esta situacion, la Camara debid actuar en apoyo de sus Asociadas realizando todo
tipo de gestiones antes las distintas autoridades nacionales en la blsqueda de las
soluciones mas convenientes y equitativas para los cuotapartistas, dentro de las limitaciones
planteadas por el nuevo escenario.

Asi, la Comisién Nacional de Valores convalidd las suspensiones de los rescates durante
ciertos y determinados periodos de tiempo en los cuales no funcionaron los mercados o su
anormal funcionamiento no permitia realizar valuaciones objetivas de las carteras o impedia
la realizacién de los distintos activos para atender eventuales rescates.

Por otro lado, visto la virtual desaparicion del mercado secundario de titulos de deuda, para
evitar un desigual tratamiento a los cuotapartistas subsistentes en los Fondos frente a un
incremento de los rescates, dicha Comision dictd la Resolucion General N° 384/01
reglamentando el pago de rescates con valores de cartera, habilitando de esta forma un
método objetivo, transparente y equitativo en la atencion de los rescates que se solicitaban.

A lo largo del ejercicio continud la permanente busqueda de alternativas, siempre con el
objetivo que los cuotapartistas recibieran el mismo tratamiento en las distintas disposiciones
normativas que los inversores particulares. En este sentido se trabajoé con las autoridades
para la habilitacion de pagos de rescates en dodlares cuando los activos estaban radicados
en el exterior, participacion de los cuotapartistas en los dos canjes de depdsitos
reprogramados en iguales condiciones que los depositantes directos, aplicacién de
excepciones en caso de enfermedad y/o edad avanzada.



También se hicieron gestiones frente a la pesificacion de los titulos publicos, en especial las
Letras del Tesoro, los Certificados de Crédito Fiscal y posterior suspensién en su
transferibilidad y aplicabilidad en la cancelacion de obligaciones fiscales, modificacién de
plazos para la presentacién de estados contables, exposicion de los mismos en moneda
constante, utilizacion de un tipo de cambio real en la valorizacion de los patrimonios frente
a las limitaciones de acceso al mercado cambiario, etc.

La contrapartida positiva de lo expuesto, la reaccidon de las administradoras en la busqueda
de nuevas alternativas que derivd en el crecimiento mostrado por los Fondos de Renta
Variable, en especial los destinados a inversiones en activos extranjeros a través de
CEDEARs vy, en la Ultima parte del ejercicio, también se incrementd el patrimonio de los
Fondos de Dinero en Pesos como consecuencia de las atractivas tasas de interés vy la
declinacién del ddlar frente al peso.

EVOLUCION DE LOS FONDOS COMUNES DE INVERSION

El patrimonio administrado por el conjunto de Asociadas, cuantificado en pesos muestra una
caida menor al 6 % cuando se lo compara con los patrimonios al cierre del ano anterior.
Esta cifra global es producto de la suma de los distintos segmentos de la industria que no
han tenido un comportamiento uniforme, debido a que las medidas econémicas sancionadas
desde fines del afo 2001 afectan de manera distinta a cada conjunto de inversiones.

La devaluacion producida en los primeros dias del afio produjo en algunos segmentos un
cambio en los criterios para agrupar los Fondos; para mostrar este impacto se presenta el
siguiente detalle:

RENTA VARIABLE

Hasta el afio pasado se dividia por zona geografica del subyacente, ahora se muestran
categorizados por moneda de emisidn de la cuota parte. Los activos que integran la cartera
de inversiones de esta categoria fueron afectados por cambios en las disposiciones
cambiarias.

Afio 2001 ;’:':;:;ﬁz Afio 2002 M“I';:;ﬁz ge
Renta Variable Argentina 94 Renta Variable en pesos 342
Renta Variable Lat/Global 147 RV en dolares reexpresada a $ 218
TOTAL 241 TOTAL 560




RENTA MIXTA

Esta categoria de Fondos, por la diversidad de activos que integran las carteras, se vio
afectada en mayor proporcidon que el segmento anterior, pero en mucha menor magnitud
que los productos de renta fija y de plazo fijo/de dinero. Hasta el afio pasado se mostraba
como un solo bloque, ahora se dividen por moneda de emision de la cuota parte como
indica el siguiente detalle:

~ Millones ~ Millones
Ano 2001 de pesos Ano 2002 de pesos
Renta Mixta 159 Renta Mixta en pesos 105
Renta Mixta U$S reexpresada a $ 85
TOTAL 159 TOTAL 190
RENTA FIJA

Esta categoria de Fondos como se enunciara anteriormente fue afectada por el Mega canje
de noviembre de 2001 y luego por los diferimientos sin fecha de los pago de la deuda
publica y privada en algunos casos.

~ Millones ~ Millones
Ano 2001 de pesos Ano 2002 de pesos
Renta Fija en Pesos 25 Renta Fija en Pesos 72
Renta Fija en ddlares 475 Renta Fija en ddlares 530
TOTAL 500 TOTAL 602
PLAZO FI1JO

Esta categoria de Fondos fue la mas afectada por las medidas de pesificacion y/o
reprogramacion de los instrumentos que componian las carteras, sumando luego el
diferimiento sin fecha de los pago de las Letes.

Afio 2001 c';'g':;:;iz Afio 2002 c';'g'l')‘:;iss
Plazo Fijo en Pesos 204 Plazo Fijo en Pesos 1.264
Plazo Fijo en Ddlares 2.444 Plazo Fijo en Ddlares 561
TOTAL 2.648 TOTAL 1.825
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DE DINERO

A esta categoria de Fondos le caben las mismas consideraciones que la anterior por ser
similar en la constitucién de la cartera de inversiones pero que se muestran por separado
por diferencias regulatorias en la forma de determinacidon y expresion del valor de cuota
parte.

~ Millones ~ Millones
Ano 2001 de pesos Ano 2002 de pesos
De Dinero en Pesos 23 De Dinero en Pesos 76
De Dinero en dolares 177 De Dinero en dolares 158
TOTAL 200 TOTAL 234
CERRADOS

Los Fondos integrantes de este segmento obedecen a objetivos especificos de inversion y
no son comparables entre si por la heterogeneidad de las carteras de los mismos

Afio 2001 c';'g';‘;';ﬁi Afio 2002 c';'g'l'::;zz

TOTAL 85 TOTAL 285
RESUMEN

CATEGORIA Ano 2001 Aino 2002

Renta Variable 241 560

Renta Mixta 159 190

Renta Fija 500 602

Plazo Ffijo 2.648 1.825

De Dinero 200 234

Cerrados 85 285

TOTAL 3.833 3.696
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MOVIMIENTO DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

Fondos Registrados al 31-12-01 224
Nuevos Fondos 6
Bajas _20

Fondos Registrados al 31-12-02

N
—
o

Detalle de los nuevos Fondos Comunes de Inversion lanzados durante el aiio

Sociedad Gerente Fondo Depositaria
ABN AMRO Asset Manag. S.A. |Rembrandt Europa ABN AMRO
Roble USA
HSBC Adm. de Inversiones S.A. | Roble Europa HSBC
Roble Pesos
Pellegrini S.A. Pellegrini Integral Nacion
Santander Investment S.A. Superfondo Mix | Rio

Detalle de los Fondos Comunes de inversion dados de baja

Asociada Fondo Depositaria

ABN AMRO Asset Manag. S.A. |Rembrandt Renta Pesos

Rembrandt Income ABN AMRO

Administradora Gral. de | Argenfond
Negocios S.A. Argentond Renta
Argentond Renta Corto Plazo

Banco General de
Negocios

FBA Financiero
Francés Administradora de|FBA Tecnoldgico
Inversiones S.A. FBA Biotecnoldgico
FBA Japon

BBVA Banco Francés

Cardinal Acciones

MBA Asset Management S.A. | Cardinal Ahorro Délares
Cardinal Maxi Ddlar
Cardinal Renta en Ddlares

MBA

Acumular Acciones
Acumular Mix Acciones
Acumular Mix Plus ScotiabBank
Scotia Investment S.A. Acumular Renta

Acumular Renta Plus
Acumular Ahorro Ddlares
Acumular Ahorro Pesos Fondo




ACTIVIDADES DE LA CAMARA

REPRESENTACION INSTITUCIONAL

TRABAJO CON AUTORIDADES DE COMISION NACIONAL DE VALORES

Continuando con la tematica impuesta por los acontecimientos de fines de 2001 durante el
afo se siguié trabajando en forma intensa con el area de Fondos y el Directorio de la
Comision Nacional de Valores, velando para que la normativa contemplara la defensa de los
intereses de los cuotapartistas y de las Asociadas; en ese sentido, a lo largo del afio se
mantuvieron reuniones con funcionarios del Organismo a los efectos de analizar y proponer
cursos de accion frente a los temas que se fueron sucediendo.

Temas como la aplicabilidad del decreto 905-02 del PEN para cada uno de los cuotapartistas
y no en forma global por Fondo, presentacién de los estados contables de los Fondos en
moneda constante, liquidacion, fusion y escision de Fondos, entre otros, fueron temas
constantes a lo largo del ano.

TRABAJO CON AUTORIDADES DEL MINISTERIO DE ECONOMIA

Se trabajo con la premisa de defender al maximo los intereses de los cuotapartistas, en tal
sentido se consiguid el visto bueno para abonar los rescates de los Fondos Globales en
ddlares estadounidenses cuando los activos estuvieran radicados en el exterior.

Respecto del tema LETEs y su falta de pago los resultados no fueron los esperados, pero
este es un tema que excede a la industria de Fondos, ya que su tratamiento esta paralizado
para la generalidad de la deuda publica.

También se trabajo para destrabar la negociacion de los Certificados de Crédito Fiscal
(CCFs) que afectaban las carteras de los Fondos.

La aplicabilidad de las causales de humanidad para los cuotapartistas en los casos de
reprogramacion fue otro de los logros alcanzados.

TRABAJO CON AUTORIDADES DEL BCRA

Se logré que la normativa de la Institucién permitiera a los cuotapartistas obtener un
tratamiento individual e igualitario con el inversor directo del sistema financiero.

SISTEMAS

La Camara continud desarrollando la plataforma informatica que permite la transmision de
datos desde y hacia las Asociadas y/o Comisién Nacional de Valores. Este importante
proyecto que redujo significativamente los costos de las Asociadas, es objeto de constantes
adecuaciones para brindar un mejor servicio.
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TRABAJO DE LAS COMISIONES INTERNAS

El incesante cambio del marco legal, sobretodo en el primer semestre, convocd
permanentemente a las Comisiones de trabajo y su aporte contribuyo al analisis de los
variados temas que incidieron en el producto, se agradece tanto el tiempo personal
dedicado como la desinteresada concurrencia a las reuniones de trabajo a los miembros de
las mismas

DIFUSION DEL PRODUCTO

La Camara continudé participando en los Cursos para Inversores Bursatiles organizados
semestralmente por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,

Se puede recabar informacidon de la industria a través de la pagina Web de la Camara,
www.fondosargentina.org.ar, que continla con un significativo incremento en el nivel de
visitas y consultas. Las Asociadas, los cuotapartistas y el publico en general puede acceder a
informacion general y particular sobre la industria de Fondos en Argentina.

PRESENCIA INTERNACIONAL

CONFERENCIAS

Por el contexto econdmico imperante y la falta de una definicion politica en materia de
mercado de capitales no se concurrid a las habituales reuniones donde se tratan estos
temas al maximo nivel, como lo son, el encuentro anual del Investment Company Institute
en Washington DC y la Conferencia Mundial que en su XVI edicién se desarrollo en la ciudad
de Berlin. No obstante se continuaron manteniendo contactos con distintas asociaciones
internacionales.

MERCOSUR

La Camara participd en la Unica reunidn efectuada en la Ciudad de Rio de Janeiro en el
segundo semestre, ya que la primera debia llevarse a cabo en Buenos Aires durante el
primer semestre que por motivos obvios fue suspendida.

En el marco de las conversaciones sobre la negociacién transnacional de Fondos Comunes
de Inversion, no hubo novedades acerca de la propuesta brasilefia que mantuvo las
restricciones a la libre transferencia de divisas entre los paises miembros, sumado a esto la
posicion Argentina, continia demorando el acuerdo definitivo.
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IDONEIDAD

Dentro de este esquema fue escasa la demanda de las Asociadas para los examenes, no
obstante el mismo continda vigente y en el marco de denuncias y recursos de amparos que
los cuotapartistas interpusieron en la CNV o la justicia, la Camara fue consultada por
autoridades regulatorias y judiciales, sobre la matriculacion del personal interviniente en la
colocacion de cuotapartes.

Recomendamos prestar especial atencion sobre este punto y recordamos que en Junio de
2003 vence el plazo para la matriculacion en el interior del pais, donde la Camara tiene
previsto en el cuatrimestre marzo-junio un intenso cronograma para posibilitar a las
Asociadas cumplir con la reglamentacion.

MOVIMIENTO DE ASOCIADAS

\ Sociedades Gerentes al 31-12-00 48
\ Incorporaciones 0
\ Bajas 3

MBA Asset Management S.G.F.C.I.S.A.
Administradora Gral. de Negocios S.A.S.G.F.C.I.
Scotia Investments S.A.S.G.F.C.I.

Sociedades Gerentes al 31-12-02 45
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RESULTADO DEL EJERCICIO

El ejercicio finalizd con un superavit de $ 176.388,64, mientras que el resultado ajustado
por inflacién arrojo un déficit de $ 209.086,26.- que se imputara a Fondos Sociales.

La actividad de la Camara se caracterizd por un marcado equilibrio entre ingresos y egresos,
estos Ultimos fueron objeto de una fuerte reduccién como consecuencia de la negociacidn
llevada a cabo con los proveedores con contratos dolarizados, lo que permitié no consumir
reservas ni aumentar las cuotas sociales vigentes desde 1997.

Las diferencias de cambio producto de la pesificacion de las inversiones existentes al cierre
del ejercicio anterior y el rendimiento conseguido no alcanzaron para compensar la
incidencia del IPIM produciendo el resultado negativo.

Las amortizaciones en el ejercicio ascendieron a $ 24.816,11.-
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LISTADO DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

Al 31 de Diciembre de 2002

Informacién adicional sobre las Sociedades Gerentes y los Fondos Comunes de Inversion

administrados por cada una de ellas se encuentra disponible en

www.fondosargentina.org.ar

Fondo Clasificacion Cuota Patrimonio
Mon|Reg|Hor| 31/12/02 | 31/12/02

Renta Variable Dolar Estadounidense 61,501,943
1784 Brazil Dol | Lat | Lar 538.010 1,905,888
Consultatio Growth Lat Am Fund Dol | Lat | Lar 850.286 384,720
i + Crecimieno Clase A Dol | Lat | Lar 597.636 15,317
i + Crecimieno Clase B Dol | Lat | Lar 614.566 7,062,027
i + Crecimieno Clase C Dol | Lat | Lar 936.680 -.-

Investire Latinoamerica Dol | Lat | Lar 657.102 1,094,079
Latin Fund Acciones Latinoamericanas Dol | Lat | Lar 746.352 144,258
Superfondo Latinoamerica - Clase A Dol | Lat | Lar 437.851 906,042
Superfondo Latinoamerica - Clase B Dol | Lat | Lar 452.857 2,144,660
1784 America - Clase G Dol | Glo | Lar 762.975 391,862
1784 Europa - Clase G Dol | Glo | Lar 501.305 336,814
CMA America Dol | Glo | Lar 749.406 1,547,865
CMA Europa Dol | Glo | Lar 568.002 1,225,608
CMA Tecnologico Dol | Glo | Lar 235.076 287,472
FBA Acciones Globales - Clase A Dol | Glo | Lar 4.624 2,454,484
FBA Acciones Globales - Clase B Dol | Glo | Lar 4.752 1,805,826
FBA EE.UU. - Clase A Dol | Glo | Lar 428.312 934
FBA EE.UU. - Clase B Dol | Glo | Lar 336.215 37,798
FBA Europa - Clase A Dol | Glo | Lar 417.285 1,111
FBA Europa - Clase B Dol | Glo | Lar 350.564 37,917
FBA Internacional - Clase AMD Dol | Glo | Lar 1.253 145,532
FBA Internacional - Clase BMD Dol | Glo | Lar 1.259 6,460
FBA Internacional - Clase RPF Dol | Glo | Lar 12.193 846
Fima Global Assets Dol | Glo | Lar 622.264 801,485
Investire America Dol | Glo | Lar 445.241 2,383,848
Investire Europa Dol | Glo | Lar 463.525 1,421,576
Latin Fund M. Global Dol | Glo | Lar 1,539.021 137,882
Smim USA Dol | Glo | Lar 56.632 9,832,689
Superfondo America Clase A Dol | Glo | Lar 470.436 312,957
Superfondo America Clase B Dol | Glo | Lar 479.629 1,012,491
Superfondo Europa Clase A Dol | Glo | Lar 517.708 1,377,060
Superfondo Europa Clase B Dol | Glo | Lar 530.982 17,993,055
Consultatio MFS American Fund Dol | Glo | Flex 685.876 4,291,380
Renta Variable Peso 346,878,340
1784 Acciones Pes | Arg | Lar 11.313 17,453,107
1784 Mega - Clase A Pes | Arg | Lar 134.796 6,049,672
1784 Mega - Clase G Pes | Arg | Lar 132.512 377,210
1810 Renta Variable Argentina Pes | Arg | Lar 1,108.677 1,803,992
Acumular Acciones Pes | Arg | Lar 1,552.475 324,357
Argenfond (Valor final de liquidacion) Pes | Arg | Lar 34,230.347 4,685,142
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Arinver Pes | Arg | Lar 84.424 130,486
Atlas Pes | Arg | Lar 0.380 74,503
CMA Argentina Pes | Arg | Lar 1,084.313 937,303
Delval Pes | Arg | Lar 16.505 5,427,754
F.ILA. Pes | Arg | Lar 30.619 225,661
FBA Calificado - Clase A Pes | Arg | Lar 961.543 4,729,332
FBA Calificado - Clase B Pes | Arg | Lar 990.100 795,557
Fima Acciones Pes | Arg | Lar 141.352 8,075,716
Fima PB Acciones Pes | Arg | Lar 1,089.742 4,412,808
Independiente (En proceso de liquidacién) Pes | Arg | Lar 3,144.054 107,548
Industrial Pes | Arg | Lar 37.567 44,182
Investire Acciones Pes | Arg | Lar 711.188 2,294,881
Latin Fund Acciones Argentinas Pes | Arg | Lar 1,424.954 2,142,787
Litoral Pes | Arg | Lar 36.800 654,616
Lombard Acciones Pes | Arg | Lar 628.577 1,766,286
Multiaccion-AR Pes | Arg | Lar 50.433 1,097,338
Nuevo Pes | Arg | Lar 18.386 494,307
Numancia Pes | Arg | Lar 60.541 2,916,309
Pellegrini Acciones Pes | Arg | Lar 66.342 5,978,905
Pionero Crecimiento Pes | Arg | Lar 892.328 955,720
Premier Acciones Pes | Arg | Lar 559.465 727,025
Provincia Valores Mobiliarios Pes | Arg | Lar 14,134.316 3,786,244
Rembrandt Acciones Argentinas Pes | Arg | Lar | 114,085.529 2,876,553
Rioplatense Pes | Arg | Lar 37.153 586,860
Roble Acciones Digitales Pes | Arg | Lar 204.472 2,521,511
Roble Acciones Lideres - Clase G Pes | Arg | Lar 145.675 6,574,892
Roble Acciones Lideres - Clase I Pes | Arg | Lar 145.802 526,168
SB Bourse Fund - Clase A (En Proc. de Pes | Arg | Lar 769.697 3,268,201
liguidacion)

SB Bourse Fund - Clase B (En Proc. de Pes | Arg | Lar 783.822 22,826
liquidacion)

Smim Renta Variable Pes | Arg | Lar 211.103 4,077,988
Solidario (En proceso de liquidacion) Pes | Arg | Lar 881.290 199,277
Superfondo Acciones - Clase A Pes | Arg | Lar 110.384 13,160,814
Superfondo Acciones - Clase B Pes | Arg | Lar 114.161 370,600
Superfondo Renta Variable Pes | Arg | Lar 1,539.158 3,853,983
Tavelli Plus Pes | Arg | Lar 1,268.398 1,581,679
Univalor Pes | Arg | Lar 1.662 68,184
Capital Mega Pes | Lat | Lar 293.666 1,736,213
Smim Latin America Pes | Lat | Lar 212.461 33,214,413
Titulos Valores de Mercosur Equity Pes | Lat | Lar 485.352 91,648
Rembrandt Europa Pes | Glo | Lar 820.366 3,734,696
Roble USA - Clase G Pes | Glo | Lar 833.327 895,961
Roble USA - Clase I Pes | Glo | Lar 877.169 977,476
Smim Europa Pes | Glo | Lar 161.891 188,069,647
Renta Mixta Dolar Estadounidense 24,333,794
Acumular Mix - Acciones Dol | Arg | Med 384.591 75,533
Acumular Mix - Bonos Dol | Arg | Med 362.113 36,745
Fima Mix - Clase A Dol | Arg | Med 330.310 434,083
Fima Mix - Clase C Dol | Arg | Med 323.086 1,263,949
Acumular Mix Plus - Acciones Dol | Arg | Lar 373.731 229,302
Acumular Mix Plus - Bonos Dol | Arg | Lar 330.600 74,775
Investire Global en Dolares Dol | Arg | Lar 399.647 100,138
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Roble Diversificado Liquido Dol | Arg | Flex 200.375 85,138
Roble Diversificado Liquido Dolar Dol | Arg | Flex 500.741 451,318
Consultatio Balance Lat Am Fund Dol | Lat | Flex 1,347.001 2,627,986
Consultatio Bozano Simonsen Brazil Dol | Lat | Flex 718.364 962,881
i + Balanceado Clase A Dol | Lat | Flex 867.757 84,257
i + Balanceado Clase B Dol | Lat | Flex 886.563 2,877,249
i + Balanceado Clase C Dol | Lat | Flex 1,113.694 -.-

Superfondo Mix III Dol | Lat | Flex 381.486 623,855
Dolphin Latin America Dol | Glo | Med 401.181 3,530,602
FBA Total 50 Dol | Glo | Med 309.536 30,954
Superfondo Mix I Clase A Dol | Glo | Med 1,005.913 6,143,353
CMA Retiro Dol | Glo | Lar 1,012.355

FBA Total - Clase EP Dol | Glo | Lar 34.937 1,205,633
FBA Total - Clase MD Dol | Glo | Lar 756.931 3,433,941
FBA Total - Clase RPF Dol | Glo | Lar 352.429 62,102
Renta Mixta Peso 104,986,902
1784 Mix - Acciones Pesos Pes | Arg | Cor 975.088 245,165
1784 Mix - Especie Efectivo Pesos Pes | Arg | Cor 1,399.939 255,371
1784 Mix - Repro CER Pes | Arg | Cor 1,406.281 167,681
1784 Mix - Repro Pesos Pes | Arg | Cor 1,403.573 78,539
1784 Mix Renta - Acciones Pesos Pes | Arg | Med 1,074.341 1,518,404
1784 Mix Renta - Especie Efectivo Pesos Pes | Arg | Med 1,399.986 7,865
1784 Mix Renta - Repro CER Pes | Arg | Med 1,398.731 766,995
1784 Mix Crecimiento - Acciones Pesos Pes | Arg | Lar 1,352.793 5,727,293
1784 Mix Crecimiento - Especie Efectivo Pesos Pes | Arg | Lar 515.593 190,645
Fima Mix Plus - Clase A Pes | Arg | Lar 892.200 577,899
Fima Mix Plus - Clase C Pes | Arg | Lar 1,135.419 607,212
Goal Mix Pes | Arg | Lar 193.127 803,735
Investire Global - Clase A Pes | Arg | Lar 1,165.892 2,861,157
Investire Global - Clase B Pes | Arg | Lar 2,185.981 2,741
Investire Global - Clase C Pes | Arg | Lar 1,106.910 25,681
Premier Global Pes | Arg | Lar 996.696 110,728
Atlas Div $ U$S y Otras Mon Pes | Arg | Flex 177.933 5,034
CMA Emergente Pes | Arg | Flex 914.338 -.-

Toronto Trust - Liquido Pes | Arg | Flex 893.121 82,836,970
Toronto Trust - Pre Pes | Arg | Flex 181.620 238,935
Roble 01 en $ Pes | Lat | Lar 29.057 -.-

Pellegrini Integral Pes | Glo | Med 123.015 2,118,876
Superfondo Mix I Clase C Pes | Glo | Med 3,360.762 4,888,095
Mercosur Activo Pes | Glo | Lar 2,239.239 133,577
Mercosur Tradicional Pes | Glo | Lar 1,811.367 269,756
Rembrandt Global Pes | Glo | Lar 1,622.058 548,546
Renta Fija Dolar Estadounidense 149,844,759
Acumular Renta Dol | Arg | Cor 452.657 1,434
Atlas Diversificado Dol Dol | Arg | Cor 84.282 4
FBA Renta Corto Plazo - Clase L Dol | Arg | Cor 82.401 154,440
FBA Renta Corto Plazo - Clase M Dol | Arg | Cor 139.879 249,167
FBA Renta Corto Plazo Clase RM Dol | Arg | Cor 164.233 5,786
Fima Renta Corto Plazo - Clase A Dol | Arg | Cor 1,235.170 32,005,646
Fima Renta Corto Plazo - Clase C Dol | Arg | Cor 315.217 2,185,759
Latin Renta Fija Argentina Dol | Arg | Cor 1,152.653 7,698,238
Premier Bonos CP en Dolares - Bonos Cortos Dol | Arg | Cor 1.242 1,310,135
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Premier Bonos CP en Dolares - Letes Dol | Arg | Cor 1,788.721 699,928
Rioplatense Renta Fija Dol | Arg | Cor 653.531 6,028
SB Income Dollar Fund - Clase A Dol | Arg | Cor 386.002 556,744
SB Income Dollar Fund - Clase B Dol | Arg | Cor 387.659 15,504
SB Premium Fund Clase A Dol | Arg | Cor 536.178 1,314,507
SB Premium Fund Clase B Dol | Arg | Cor 537.076 25,489
Smim Renta Fija Dolares Dol | Arg | Cor 41.581 7,906,413
Superfondo 2000 Dol | Arg | Cor 81.034 8,513
Superfondo 2000 - Letes Dol | Arg | Cor 182.281 49,751
Superfondo 2000 - PF Dol | Arg | Cor 198.338 1,575,638
1810 Renta Fija Dolar Dol | Arg | Med 402.388 1,061,661
FBA Renta Fija - EP Dol | Arg | Med 182.946 6,849,958
FBA Renta Fija - MD Dol | Arg | Med 162.772 2,082,452
FBA Renta Premium - EP Dol | Arg | Med 151.937 2,380,325
FBA Renta Premium - MD Dol | Arg | Med 136.727 615,246
Fima Renta Dolares Dol | Arg | Med 46.187 1,381,691
Investire Renta Plus en Dolares Dol | Arg | Med 353.854 596,038
Premier Bonos MP en Dolares Dol | Arg | Med 1,200.534 5,884,037
Roble 02 Especies Dol | Arg | Med 33.482 908,958
Roble 02 Liquido Dol | Arg | Med 53.161 2,023,076
Roble 02 Liquido Dolar Dol | Arg | Med 45.594 777,523
Roble Renta Privada Depositos Dol | Arg | Med 596.860 11,115
Roble Renta Privada Especies Dol | Arg | Med 838.917 1,094,977
Roble Renta Privada Liquido Dolar Dol | Arg | Med 472.414 631,443
Superfondo 2001 Dol | Arg | Med 147.786 2,422,187
Superfondo 2001 Letes Dolares 18/01/2002 Dol | Arg | Med 124.405 26,485,817
Superfondo 2002 Dol | Arg | Med 427.868 4,107,559
Superfondo 2002 - Letes Dol | Arg | Med 1,042.268 763,460
Superfondo 2003 Dol | Arg | Med 254.264 467,343
Investire Maxi Renta en Dolares Dol | Arg | Lar 325.900 479,297
SB Income Dollar Largo Plazo Fund Dol | Arg | Lar 248.541 27,714
Superfondo U$S Plus - Clase A Dol | Arg | Lar 32.566 1,322,031
Superfondo U$S Plus - Clase B Dol | Arg | Lar 33.815 185
Tavelli Renta Dolares Dol | Arg | Lar 1,072.648 1,086,355
Acumular Renta Plus - Bonos Dol | Arg | Flex 232.898 375,776
Acumular Renta Plus - Liquidez Dol | Arg | Flex 191.223 6,139
Roble Renta Fija Especies Dol | Arg | Flex 588.257 49,906
Roble Renta Fija Liquido Dol | Arg | Flex 407.855 106,819
Roble Renta Fija Liquido Dolar Dol | Arg | Flex 485.151 2,408,500
Titulos Valores de Renta Fija II Dol | Arg | Flex 656.359 49,856
i + Corto Plazo Clase A Dol | Lat | Cor 579.442 203,703
i + Corto Plazo Clase B Dol | Lat | Cor 583.546 125,177
i + Corto Plazo Clase C Dol | Lat | Cor 556.422 -.-

Copernico Alliance Brasil Renta Fija Dol | Lat | Med 920.400 388,077
Latin Renta Fija Latinoamericana Dol | Lat | Med 815.106 127,337
FBA Futuro - Clase B Dol | Lat | Lar 276.813 27,681
FBA Horizonte - Clase B Dol | Lat | Lar 229.556 22,956
Fima Renta Latinoamericana Dol | Lat | Lar 810.794 853,716
Consultatio Income Lat Am Fund Dol | Lat | Flex 995.895 1,817,313
FBA Bonos - Clase AEP Dol | Lat | Flex 311.922 2,586,171
FBA Bonos - Clase AMD Dol | Lat | Flex 126.474 217,427
FBA Bonos - Clase BEP Dol | Lat | Flex 311.922 903,515
FBA Bonos - Clase BMD Dol | Lat | Flex 128.333 164,752
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i + Renta Fija Clase A Dol | Lat | Flex 1,188.638 60,064
i + Renta Fija Clase B Dol | Lat | Flex 1,199.678 6,447,707
i + Renta Fija Clase C Dol | Lat | Flex 1,234.458

Superfondo Renta Latinoamerica - Clase A Dol | Lat | Flex 1,029.627 679,780
Superfondo Renta Latinoamerica - Clase B Dol | Lat | Flex 1,053.011 224,202
Berkley Capital Renta Fija Dolares Dol | Glo | Cor 48.911 266,948
CMA Renta Dol | Glo | Med 1,016.394 -.-

FBA Renta - Clase AEP Dol | Glo | Flex 135.934 4,261,062
FBA Renta - Clase AMD Dol | Glo | Flex 241.236 4,320,604
FBA Renta - Clase APF Dol | Glo | Flex 393.840 1,825,677
FBA Renta - Clase BEP Dol | Glo | Flex 135.936 954,021
FBA Renta - Clase BMD Dol | Glo | Flex 279.693 745,125
FBA Renta - Clase BPF Dol | Glo | Flex 399.398 364,947
FBA Renta - Clase RPF Dol | Glo | Flex 263.692 30,233
Renta Fija Peso 75,799,046
1784 Classic Dolares - Especie Efectivo Pesos Pes | Arg | Cor 1,399.834 35,303
1784 Classic Dolares - Repro CER Pes | Arg | Cor 1,398.579 1,481,085
1784 Classic Pesos - Especie Efectivo Pes | Arg | Cor 1,000.000 1,080,734
1784 Classic Pesos - Repro Pesos Pes | Arg | Cor 999.075 1,277,664
1810 Renta Fija Pes | Arg | Cor 1,069.189 153,900
Atlas Diversificado Pesos Pes | Arg | Cor 219.679 15
Lombard Renta Fija en Dolares Pesificado Pes | Arg | Cor 1,185.143 4,545,698
Lombard Renta Fija en Pesos - Clase A Pes | Arg | Cor 1,626.958 230,415
Lombard Renta Fija en Pesos - Clase C Pes | Arg | Cor 1,838.008 191,305
Lombard XI Impar (Pesificado) Pes | Arg | Cor 1,228.143 270,600
Pellegrini Renta Publica Dolares Pes | Arg | Cor 90.579 609,529
Rembrandt Renta Dolares - Cash Pes | Arg | Cor 1,552.638 2,938,324
Rembrandt Renta Dolares - Letes Pes | Arg | Cor 466.950 482,236
Eic;taliz CI)Kenta Fija Corto Plazo en $ Especie Pes | Arg | Cor 1,338.108 1,529,411
Roble Renta Fija Corto Plazo en $ Liquido Pes | Arg | Cor 1,253.014 13,390,722
Superfondo Renta $ Pes | Arg | Cor 168.553 2,323,088
1784 Fix 2001 - Especie Efectivo Pesos Pes | Arg | Med 1,401.802 100,325
1784 Fix 2001 - Repro CER Pes | Arg | Med 1,400.549 3,805,249
1784 Renta en Dolares - Especie Efectivo Pesos | Pes | Arg | Med 16.223 20,680
1784 Renta en Dolares - Repro CER Pes | Arg | Med 16.209 2,336,454
Argenfond Renta (Valor final de liquidacién) Pes | Arg | Med 1,985.725 3,450,902
Fima Renta Pesos Pes | Arg | Med 149.674 1,212,550
Goal Renta Fija en Dolares Especie Pes | Arg | Med 115.720 694,278
Goal Renta Fija en Dolares Liquido Pes | Arg | Med 99.319 96,202
Litoral Renta Fija Pes | Arg | Med 1,061.966 15,269
Mercosur Provincial y Municipal Pes | Arg | Med 1,443.204 901,799
Pionero Renta Dolares Pes | Arg | Med 1,669.904 831,904
Provincia Renta Dolares Escision (Letes) Pes | Arg | Med | 13,126.228 757,738
Provincia Renta Dolares Tradicional Pes | Arg | Med | 16,149.485 2,764,000
Provincia Renta Pesos Pes | Arg | Med | 17,302.013 556,834
Roble Renta Privada Cedro HSBC Pes | Arg | Med 1,000.000 270,409
Roble Renta Privada Libre Disp. en Pesos Pes | Arg | Med 1,001.692 4,434
1784 Fix 2002 - Especie Efectivo Pesos Pes | Arg | Lar 1,400.032 2,192
1784 Fix 2002 - Repro CER Pes | Arg | Lar 1,398.795 106,958
1784 Maxi Dolares - Especie Efectivo Pesos Pes | Arg | Lar 691.712 10,436
1784 Maxi Dolares - Repro CER Pes | Arg | Lar 691.102 1,195,775
1784 Renta Plus - Especie Efectivo Pes | Arg | Lar 22.854 138,830
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Investire Maxi Renta en Pesos - Clase A Pes | Arg | Lar 188.751 1,610
Investire Maxi Renta en Pesos - Clase B Pes | Arg | Lar 492.949 55,177
Lombard Premium en USD (Pesificado) Pes | Arg | Lar 1,134.253 1,147,212
Rembrandt Bonos Crecimiento Pes | Arg | Lar 1,330.573 4,788,129
Alianza de Capitales Pes | Arg | Flex 543.480 10,268,377
Numancia Renta en Divisas - Liquido Pes | Arg | Flex 1,143.641 991,538
Numancia Renta en Pesos - Liquido Pes | Arg | Flex 963.627 11,061
Optimum FAE Rta Fija Argentina Pes | Arg | Flex 1,379.105 1,435,106
Pellegrini Renta Publica Mixta Pes | Arg | Flex 143.748 2,425,852
Saving For value Pes | Arg | Flex 196.912 42,193
SB Income Pesos Fund (En Proc. de liquidaciéon) | Pes | Arg | Flex 1,212.424 6,536
Tavelli Mix Pes | Arg | Flex 2,977.645 4,140,189
CMA Proteccion Pes | Glo | Cor 1,216.394 672,821
Plazo Fijo Dolar Estadounidense 161,777,834
1784 Ahorro Dolares - Especie PF Dol | Arg | Cor 958.600 5,787,957
Acumular Ahorro Dolares - Liquidez Dol | Arg | Cor 2,361.472 3,072,192
Acumular Ahorro Dolares - Subclase Dol | Arg | Cor 2.297.775 408 455
Reprogramado

FBA Ahorro Dolares - Clase L Dol | Arg | Cor 44,963 2,487,147
FBA Ahorro Dolares - Clase M Dol | Arg | Cor 598.489 6,711,680
FBA Ahorro Dolares - Clase RD Dol | Arg | Cor 571.190 228,462
FBA Renta Dolares - Clase L Dol | Arg | Cor 32.823 695,855
FBA Renta Dolares - Clase M Dol | Arg | Cor 526.085 2,101,276
FBA Renta Dolares - Clase RD Dol | Arg | Cor 505.024 87,446
Nuevo Renta Dolares - Iliquido Dol | Arg | Cor 1,361.570 962,365
Optimum CDB Dolar Efectivo Billetes - Clase A Dol | Arg | Cor 1,394.754 7,109
Optimum CDB Dolar Efectivo Billetes - Clase B Dol | Arg | Cor 1,415.417 34
Pellegrini Renta Dolares - Serie 2 Dol | Arg | Cor 145.265 11,013,833
Premier Renta CP en Dolares - Plazo Fijo Dol | Arg | Cor 1,827.688 1,559,600
Rembrandt Ahorro Dolar - Letes Dol | Arg | Cor 501.754 7,546,633
Roble Ahorro Dolares en $ Boden 2005 Dol | Arg | Cor 1,000.000 136,800
Roble Ahorro Dolares en $ Boden 2005 Especial | Dol | Arg | Cor 1,000.000 87,300
Roble Ahorro Dolares en $ Boden 2012 Dol | Arg | Cor 1,000.000 7,604,900
Roble Ahorro Dolares en $ Libre Disp. en Dolares| Dol | Arg | Cor 1,000.000 77,545
SB Prime Fund Clase - A Dol | Arg | Cor 909.656 16,128,427
SB Prime Fund Clase - B Dol | Arg | Cor 911.232 65,080
Smim Ahorro Dolares Dol | Arg | Cor 543.673 10,323
Smim Ahorro Dolares RG 384-01 Dol | Arg | Cor 93.853 20,610
Super Ahorro U$S - Clase A Dol | Arg | Cor 189.800 33,759,215
Super Ahorro U$S - Clase A Letes Dol | Arg | Cor 136.252 39,060,201
Super Ahorro U$S - Clase B Dol | Arg | Cor 192.864 14,939,788
Super Ahorro U$S - Clase B Letes Dol | Arg | Cor 138.574 4,655,506
Superfondo Ahorro U$S - Cash Dol | Arg | Cor 2,047.356 1,030,112
Superfondo Ahorro U$S - Letes Dol | Arg | Cor 1,563.327 739,746
Superfondo Ahorro U$S - Plazo Fijo 23/01/2002 | Dol | Arg | Cor 2,148.147 792,238
Plazo Fijo Peso 1,258,307,455
1784 Ahorro Dolares - Especie Efectivo Pesos Pes | Arg | Cor 286.900 11,373,333
1784 Ahorro Dolares - Repro CER Pes | Arg | Cor 286.903 107,200,669
1784 Ahorro Dolares - Repro Pesos Pes | Arg | Cor 1,343.368 1,828,339
1784 Ahorro Dolares - Repro PF CER Pes | Arg | Cor 1,343.367 105,740,097
1784 Ahorro Pesos - Especie Efectivo Pes | Arg | Cor 40.293 6,514,913
1784 Ahorro Pesos - Repro Pesos Pes | Arg | Cor 1,012.766 12,789,346
1810 Ahorro Dolar - CC Reprogramado Pes | Arg | Cor 2,286.018 18,617
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1810 Ahorro Dolar - Clase M Pes | Arg | Cor 1,918.291 2,481,445
1810 Ahorro Dolar - Plazos Fijos Pes | Arg | Cor 2,311.428 4,689,550
1810 Ahorro Pesos - Clase M Pes | Arg | Cor 1,276.331 126,869
1810 Ahorro Pesos - Plazos Fijos Pes | Arg | Cor 1,266.076 111,248
Acumular Ahorro Pesos Pes | Arg | Cor 2,267.911 296,312
Argenfond Corto Plazo Res-Letes (Valor final lig.) | Pes | Arg | Cor 1,685.835 790,997
Argenfond Corto Plazo-Cash (Valor final de lig.) | Pes | Arg | Cor 2,138.605 109,030
FBA Ahorro Pesos - Clase M Pes | Arg | Cor 1,500.754 2,353,442
FBA Renta Pesos - Clase M Pes | Arg | Cor 1,935.602 3,039,825
Investire Renta en Dolares - Clase A Pes | Arg | Cor 2,337.482 8,712,128
Investire Renta en Dolares - Clase B Pes | Arg | Cor 2,031.797 9,660,339
Investire Renta en Dolares - Clase C Pes | Arg | Cor 2,609.620 26,597,917
Investire Renta en Dolares - Clase D Pes | Arg | Cor 3,088.334 46,696
Investire Renta en Pesos - Clase A Pes | Arg | Cor 2,044.439 8,708,441
Investire Renta en Pesos - Clase B Pes | Arg | Cor 2,238.602 787,048
Investire Renta en Pesos - Clase C Pes | Arg | Cor 2,494.994 2,939,949
Lombard Ahorro en Pesos Pes | Arg | Cor 1,823.003 35,149,962
Lombard Ahorro en USD - Clase A Reprog $ Pes | Arg | Cor 2,409.747 6,385,790
Lombard Ahorro en USD - Clase B (Letes) Pes | Arg | Cor 0.001 15
Lombard Ahorro en USD - Clase C PF Reprog $ Pes | Arg | Cor 2,703.305 87,768,608
Nuevo Renta Dolares - Reprogrado $ Pes | Arg | Cor 1,905.369 1,532,431
Nuevo Renta Pesos - Iliquido Pes | Arg | Cor 1,557.089 2,275,090
Nuevo Renta Pesos - Liquido Pes | Arg | Cor 1,988.948 400,389
ggtgzzm CDB Dolar - Cartera Cedro NSBF - Pes | Arg | Cor 1,968.953 76,141
glgtslzgm CDB Dolar - Cartera Cedro NSBF - Pes | Arg | Cor 2.005.670 1,050,273
Optimum CDB Dolar - Clase A (Pesificado) Pes | Arg | Cor 1,694.095 128,009
Optimum CDB Dolar - Clase B (Pesificado) Pes | Arg | Cor 1,725.468 557,632
Optlm.u.m CDB Dolar Cartera PF - Clase Pes | Arg | Cor 1,969.014 148,092
A(Pesificado)

Optlm_u_m CDB Dolar Cartera PF - Clase Pes | Arg | Cor 2.005.732 1 465,865
B(Pesificado)

Optimum CDB Pesos - Clase A Pes | Arg | Cor 1,388.541 2,857,245
Optimum CDB Pesos - Clase B Pes | Arg | Cor 1,436.584 84,358,030
Pellegrini Renta Dolares - Serie 1 Pes | Arg | Cor 251.419 13,134,642
Pellegrini Renta Dolares - Serie 3 Pes | Arg | Cor 205.463 478,757
Pellegrini Renta Pesos Pes | Arg | Cor 201.069 79,341,621
Pionero Financiero Dolares Pes | Arg | Cor 2,243.893 140,816
Pionero Financiero Pesos Pes | Arg | Cor 1,990.000 2
Premier Renta CP en Dolares - Pesificado Pes | Arg | Cor 1,900.887 1,991,192
Premier Renta CP en Pesos Pes | Arg | Cor 1,633.170 89,009,691
Rembrandt Ahorro Dolar - Cash Pes | Arg | Cor 2,437.034 14,018,316
Rembrandt Ahorro Dolar - Reprogramado Pes | Arg | Cor 2,868.843 3,270,659
Rembrandt Ahorro Pesos Pes | Arg | Cor 2,171.345 351,727,553
Roble Ahorro Dolares en $ Cedro Comafi I Pes | Arg | Cor 1,000.000 1,329,686
Roble Ahorro Dolares en $ Cedro Comafi II Pes | Arg | Cor 1,007.718 2,136,876
Roble Ahorro Dolares en $ Cedro HSBC Pes | Arg | Cor 1,000.000 863,128
Roble Ahorro Dolares en $ Deposito - Clase G Pes | Arg | Cor 2,012.374 5,208
Roble Ahorro Dolares en $ Deposito - Clase I Pes | Arg | Cor 2,018.758 2,784,913
Roble Ahorro Dolares en $ Especies - Clase 1 Pes | Arg | Cor 2,189.235 4,435,907
Roble Ahorro Dolares en $ Especies - Clase Unica| Pes | Arg | Cor 1,000.000 391,804
Roble Ahorro Dolares en $ Iliquido - Clase G Pes | Arg | Cor 2,005.447 1,111

23



Roble Ahorro Dolares en $ Iliquido - Clase I Pes | Arg | Cor 1,834.992 46,821
Roble Ahorro Dolares en $ Libre Disp. en Pesos | Pes | Arg | Cor 1,000.406 9,907
Roble Ahorro Dolares en $ Liquido - Clase G Pes | Arg | Cor 2,232.484 34,411,683
Roble Ahorro Dolares en $ Liquido - Clase I Pes | Arg | Cor 2,046.578 204,620
Roble Ahorro en Pesos - Boden 2007 Pes | Arg | Cor 1,000.000 4,173,400
Roble Ahorro en Pesos - Cedro Hipotecario Pes | Arg | Cor 1,000.000 1,279,258
Roble Ahorro en Pesos - Clase G Depositos Pes | Arg | Cor 1,523.714 82,918
Roble Ahorro en Pesos - Clase G Liquido Pes | Arg | Cor 1,721.587 189,240
Roble Ahorro en Pesos - Clase I Depositos Pes | Arg | Cor 1,531.418 2,955,992
Roble Ahorro en Pesos - Libre Disp. en Pesos Pes | Arg | Cor 1,001.862 124,707
Roble Pesos Clase 1 Pes | Arg | Cor 1,007.203 23,754,695
SB Choice Fund - Clase A Pes | Arg | Cor 1,750.723 803,114
SB Choice Fund - Clase B Pes | Arg | Cor 1,755.632 92,150
Super Ahorro $ - Clase A Pes | Arg | Cor 204.704 23,074,843
Super Ahorro $ - Clase B Pes | Arg | Cor 212.086 60,135,764
Zurich Savings - Clase A Pes | Arg | Cor 1,762.683 431,905
Zurich Savings - Clase B Pes | Arg | Cor 1,762.683 -.-

Zurich Savings - Clase I Pes | Arg | Cor 1,772.704 404,435
De Dinero Dolar Estadounidense 44,629,252
Fima Money Market Dolares - Clase A Dol | Arg | Cor 1,000.000 24,789,525
Fima Money Market Dolares - Clase B Dol | Arg | Cor 1,000.000 2
Fima Money Market Dolares - Clase C Dol | Arg | Cor 1,000.000 18,378,948
Fima Money Market Dolares - Clase D Dol | Arg | Cor 1,000.000 1,460,777
De Dinero Peso 76,208,421
Fima Money Market Pesos - Clase A Pes | Arg | Cor 1,000.000 6,540,262
Fima Money Market Pesos - Clase B Pes | Arg | Cor 1,000.000 18,910
Fima Money Market Pesos - Clase D Pes | Arg | Cor 1,000.000 2,056,252
Provincia Dolares Pesificado Pes | Arg | Cor 1,000.000 3,878,955
Provincia Dolares Reprogramado Pes | Arg | Cor 1,000.000 5,946,735
Provincia Pesos Pes | Arg | Cor 1,000.000 57,767,307
Cerrado Dolar Estadounidense 77,704,459
Latin American Fund(U$S)-V.Libros-(2) Dol |SAsig|SAsig 1,348.859 40,827,255
Rembrandt Plus Dol |SAsig SAsig 1,000.000 21,893,000
Superfondo Inmobiliario (4) Dol |SAsig|SAsig 17,628.475 14,984,204
Cerrado Peso 9,576,842
Boca Juniors(U$S) -V.Tecnico-(1) Pes |SAsig|SAsig| 77.041 9,576,842
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- CAMARA ARGENTINA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION -

NOMINA DE SOCIEDADES GERENTES ASOCIADAS

Informacidén adicional sobre las Sociedades Gerentes y los Fondos Comunes de Inversion

administrados por cada una de ellas se encuentra disponible en
www.fondosargentina.org.ar

Sociedad Gerente

Domicilio

Teléfono

1784 S.A.

Della Paolera 265 P°18
(1001-Capital Federal)

Tel: 4820-3961/3959/3952
Fax: 4820-3966

ABN Amro Asset Management
Argentina S.A.

Victoria Ocampo 360 P°8
(1107-Capital Federal)

Tel: 4321-2145
Fax: 4321-2147/8

Accion Bursatil Inversora S.A.

Cdrdoba 1330 P°8 "807"
(2000-Rosario)

Tel: (0341) 425-4244
Fax: (0341) 425-4244

Administradora de Titulos y
Valores S.A.

Reconquista 559 P02
(1003-Capital Federal)

Tel: 4314-2552
Fax: 4314-5829

Corrientes 423 P°3 "8"

Tel: 4326-4618/8346/5967

> [Banespa S.A. (1043-Capital Federal) Fax: 4326-5967
Reconquista 336 PO5 "55"  (Tel: 4322-2691
6 [Bayfe S.A. (1335-Capital Federal) Fax: 4326-7719
i i [o] . -
- lenL sa. Rivadavia 611 PO1 Tel: 4323-4589/90/4623

(1005-Capital Federal)

Fax: 4323-4588

BNP Paribas Asset
Management Arg S.A.

Av. Corrientes 311 Po12 "2"
(1043-Capital Federal)

Tel: 4891-5100
Fax: 4891-5140

CAM S.A.

Bolivar 108 P°1
(1066-Capital Federal)

Tel: 4323-7500
Fax: 4323-7597

10

Capital Markets Argentina S.A.

Esmeralda 130 P99
(1035-Capital Federal)

Tel: 4320-1970/85
Fax: 4320-1970/1985

11

Chercofomi S.A.

25 de Mayo 347 Po7 "700"
(1002-Capital Federal)

Tel: 4311-1103
Fax: 4311-1103

12

Citicorp Inversora S.A.

San Martin 140 P°12
(1004-Capital Federal)

Tel: 4329-1664/1817/1630
Fax: 4329-1023/1010

13

Compania Administradora
de Fondos S.A.

San Martin 201 Po5 "23"
(1004-Capital Federal)

Tel: 4394-2693 4325-8544/8
Int: 211 Fax: 4394-2693

14

Consultatio Asset Management
S.A.

Av. Madero 900 Po28
(1106-Capital Federal)

Tel: 4318-8000/8022/8024
Fax: 4318-8091

15

Copernico Argentina S.A.

Jerénimo Salguero 2731 P°3
"31" (1425-Capital Federal)

Tel: 4804-2020
Fax: 4804-2929

16

Exprinter Administradora de
Valores S.A.

San Martin 140 P°1 "EP"
(1004-Capital Federal)

Tel: 4340-3019/3022
Fax: 4340-3126

17

FCMI Argentina Financial Corp
S.A.

Av. Corrientes 545 P24
(1043-Capital Federal)

Tel: 4393-3818/3234/3257
Fax: 4393-3261

18

Fondcapital S.A.

San Martin 345 P°3
(1004-Capital Federal)

Tel: 4394-6891
Fax: 4325-6776

19

Frances Administradora de
Inversiones S.A.

Reconquista 281 P%6
(1003-Capital Federal)

Tel: 4343-5548/4342-5390
Fax: 4342-1386

20

Fundcorp S.A.

Macacha Giliemes 555 piso
19 (1107 Capital Federal)

Tel: 4318-6848/65
Fax 4318-6806/44
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21

Galicia Administradora de
Fondos S.A.

25 de Mayo 195 Po7
(1002-Capital Federal)

Tel: 6329-6241/42/6620
Fax: 6329-6243

22

Geremar S.A.

San Martin 299 Po4
(1004-Capital Federal)

Tel: 4321-2281
Fax: 4321-2222

23

Gerente de Fondos S.A.

25 de mayo 267 PO7
(1385-Capital Federal)

Tel: 4343-7966
Fax: 4343-7966

24

HSBC Administradora de
Inversiones S.A.

Sarmiento 378 P97
(1041-Capital Federal)

Tel: 4342-7204 / 4344-3000
Int 3726 Fax: 4342-7628

25

Inversiones Bursatiles S.A.

Cdrdoba 1330 P°7 "706"
(2000-Rosario)

Tel: (0341) 425-4230
Fax: (0341) 425-4244

26

Inversora del Buen Ayre S.A.

Cerrito 740 P°13
(1309-Capital Federal)

Tel: 4382-0054/57/2001/3
Int:256 Fax: 4382-7618

27

Investis Asset Management
S.A.

Av. Del Libertador 498 P9
(1001-Capital Federal)

Tel: 4878-8000
Fax: 4878-8008

28

La Xeneize S.A.

25 de Mayo 347 P95 "526"
(1002-Capital Federal)

Tel: 4313-2702
Fax: 4313-2702

29

Lloyds Investment Managers
S.A.

Tronador 4890 P°13 "B"
(1430-Capital Federal)

Tel: 4546-9142/4/7/9274-76
Fax: 4546-9262/75

30

Mercofond S.A.

Florida 336 P°3 "308"
(1005-Capital Federal)

Tel: 4325-0148
Fax: 4325-0148

Av. Corrientes 345 P92

Tel: 4313-1412

31 |Pellegrini S.A. (1043-Capital Federal) Fax: 4315-1933
. Charcas 4165 7 B ]
32 |Plusdiner S.A. (1425 Capital Federal) Tel: 4832-8158
- - 0 n n
33 |[Proahorro Administradora de  Tucuman 359 P°10 "C Tel: 4320-5319/4313-1481

Activos S.A.

(1049-Capital Federal)

San Martin 108 P°12

Tel: 4348-9415

34 |Provinfondos S.A. (1004-Capital Federal) Fax: 4348-9417
35 |Quilger S.A Sarmiento 559 P95 "76" Tel: 4325-3000
9 o (1041-Capital Federal) Fax: 4325-3000

. J. Salguero 2731 Po5 " 56" |Tel: 4806-9500

36 |Safimar S.A. (1425-Capital Federal) Fax: 4807-5835
37 [Safisa S.A Corrientes 456 P°17 "171" [Tel: 4327-5300
e (1043-Capital Federal) Fax: 4327-4300

A i [0} . -
38 |Santander Investment S.A. Bme. Mitre 480 P°5 Tel: 4341-1000

(1003-Capital Federal)

Fax: 4341-1000

39

Schroder Mildesa S.A.

25 de Mayo 555 P°4 "131"
(1002-Capital Federal)

Tel: 4317-1300
Fax: 4317-1303

40

Sgam Argentina S.A.

Reconquista 379 Po1
(1003-Capital Federal)

Tel: 4324-8635/38
Fax: 4324-8639

41

Sogerfon S.A.

Lavalle 407 P©o5
(1047-Capital Federal)

Tel: 4313-5979/4393-2828
Fax: 4313-5979/4393-2828

42

Sud Valores S.A.

Sarmiento 447 P4
(1041-Capital Federal)

Tel: 5222-6696/6832
Fax: 5222-6845

43

Sudameris Inversora Argentina
S.A.

Pte Peron 466 P°5 "B"
(1038-Capital Federal)

Tel: 4329-5200 Int 5526/28
Fax: 4329-5200

44

Velox Administradora de
Valores S.A.

Sarmiento 530 P94
(1041-Capital Federal)

Tel: 4320-0244/0472
Fax: 4320-0244/0472

45

Zurich Asset Management
G.F.C.I.S.A.

Cerrito 1010 P°11
(Capital Federal)

Tel: 4819-1059
Fax: 4819-1059
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